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Verdbréfasjodur 1V hs. Utbodslysing

Tilkynning til fjarfesta og yfirlysing rekstraradila

Fjarfesting i eignarhlutum verdbréfasjoda er & abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig. Fjarfestar eru
hvattir til ad kynna sér efni Gtbodslysingarinnar itarlega og fylgiskjol hennar. Verda fjarfestar
fyrst og fremst ad reida sig & eigin domgreind pegar peir taka dkvordun um ad fjarfesta i
verdbréfasjodum med hlidsjon af veentingum um avoxtun, ytri adstaedum, eigin adstéou og
peirrar dhaettu sem i fjarfestingunni felst. Kaup a eignarhlutum i verdbréfasjodi er i edli sinu
aheettufjarfesting sem byggir a veentingum en ekki loforéum.

A engan hatt ber ad skoda Gtbodslysingu pessa sem loford til fjarfesta um arangur i rekstri eda
um avoxtun fjadrmuna af halfu verdbréfasjodsins, 1V sjdda hf. eda annarra.

Fjarfestum er bent & ad leita til 6hadra sérfredinga um radgjof vid mat & eignarhlutum i
verdbréfasjodum sem fjarfestingarkosti. Pa er fjarfestum bent & ad kynna sér itarlega lagalega
stoou sina, svo sem skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um vidskipti peirra med eignarhlutum
i verobréfasjooum.

Utbodslysing pessi hefur ad geyma upplysingar sem eru fjarfestum naudsynlegar til pess ad
geta metid kosti pess ad fjarfesta i sjodnum IV Rikisskuldabréfasjodur, sem rekinn er af IV
sjodum hf. Utbodslysingin er unnin samkvaemt légum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og
reglugerd nr. 970/2021 um fjarfestingarheimildir verdbréfasjéda og upplysingagjof.

Undirritadur framkvaemdastjori IV sjoda hf., kt. 491001-2080, Hvannavéllum 14, 600
Akureyri, lysir pvi hér med yfir, ad Utbodslysing pessi er gerd eftir bestu vitund, i fullu samraemi
vid stadreyndir sem pekktar eru & Utgafudegi Utbodslysingarinnar og hefur engu mikilvaegu
atridi verio sleppt er geeti haft ahrif & mat & eignarhlutdeild i sjodnum.

Akureyri, 9. oktdber 2023

Jén Helgi Pétursson
framkveemdastjori
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Verdbréfasjodur 1V hs.

Utbodslysing

Yfirlit Gtbodslysingar — helstu atridi

Tegund sj6ds:

Rekstrarfélag:

Vorsluadili:

Starfsemi:

Fjarfestingarstefna:

Adal soluadili:

Kaup- og s6lugengi:

Ardgreidslur:

pPéknun rekstrarfélags:
Fjarhaeo:
Réttindi:

Sjodurinn IV Rikisskuldabréfasjodur hs., kt. 650615-9720, er
verdbréfasjodur skv. 1ogum nr. 116/2021 um verdbréfasjédi

Rekstrarfelag sjodsins samkvemt 16gum nr. 116/2021 um
verdbréfasjodi er IV sjodir hf., kt. 4910012080, Hvannavéllum 14
600 Akureyri.

Vorsluadili sjodsins samkveemt VI. kafla laga nr. 116/2021 um
verdbréfasjodi, er Islensk verdbréf hf., kt. 610587-1519,
Hvannavéllum 14, 600 Akureyri.

Tilgangur sjédsins er ad veita vidtoku fé fra einstaklingum og
I6gadilum til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og
08rum eignum & grundvelli eign- og ahattudreifingar samkvaemt
gildandi fjarfestingarstefnu sjodsins.

Fjarfestum er bent 4 ad kynna sér sérstaklega kafla i Utbodslysingu
um fjarfestingarmarkmid, fjarfestingarstefnu sjodsins og ahattur
tengdar pvi ad eiga eignarhlutdeild i sjodum. Sjédurinn fjarfestir
einungis i skuldabréfum og vixlum Utgefnum af eda med abyrgd
islenska rikisins.

islensk verdbréf hf., kt. 610587-1519, Hvannavollum 14, 600
Akureyri.

Gengi eignarhlutdeilda sj6dsins mun breytast 4 sélutimabilinu |
samraemi vid breytingar & gengi verobréfa og peningamarkadsskjala
sem sjodurinn & hverju sinni. Eignarhlutdeild i sjoonum skal innleyst
ad krofu eigenda & pvi kaupgengi sem gildir i dagslok &
innlausnardegi.

Ardi og 6drum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal bett vid
hofudstol sjodsins.

1% érlega af daglegu innra virdi sj6dsins.
Lagmarksfjarhaed vidskipta er kr. 5.000.

Allir sem eiga eignarhlutdeild i sjédnum eiga sama rétt til tekna og
eigna sjéosins i hlutfalli vid eignarhlutdeild sina.

Heegt er ad nalgast pau skjol sem vitnad er til i Gtbodslysingu pessari
& heimasiou 1V sj6da hf. www.ivsjodir.is.
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Verdbréfasjodur 1V hs. Utbodslysing

1. Upplysingar um sjédinn
1.1. Stofnun, heiti og deildarskipulag verdbréfasjédsins

IV Rikisskuldabréfasjodur hs., kt. 650615-9720, (hér & eftir i Gtbodslysingu pessari
kalladur ,,5jodurinn®), er verdbréfasjodur og starfar samkvamt 16gum nr. 116/2021
um verdbréfasjodi (hér eftir nefnd ,,10g nr. 116/2021°) og reglugerd nr. 970/2021 um
fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda og upplysingagjof (hér eftir nefnd ,,reglugerd nr.
970/2021%). Sjodurinn lytur eftirliti fjarmalaeftirlits Sedlabanka fslands (hér eftir nefnt
Fjarmalaeftirlitio*). Sjodurinn var stofnadur arid 2011 og er ekki deildaskiptur.

1.2. Markadssetning, sala og pjonusta vid fjarfesta og eigendur eignarhlutdeildar i
sjodnum
Rekstrarfélag sjéosins, sbr. kafla 5.1 i Gtbodslysingu pessari, hefur & grundvelli 22. gr.
laga nr. 116/2021 gert Utvistunarsamning og Utvistad verkefnum til modurfélags sins,
islenskra verdbréfa hf. Utvistun verkefna hefur ekki é&hrif & skyldur eda abyrgd
rekstrarfélags gagnvart sjodnum eda hlutdeildarskirteinishdfum sbr. 1. mgr. 24. gr. laga
nr. 116/2021.

islensk verdbréf hf. eru adal sdluadili sjodsins og annast pjonustu vid pa sem fjarfesta
i sjodnum eda Oska eftir upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i
sjodnum. Islensk verdbréf hf. annast milligdngu vegna askriftar ad eignarhlutum sem
og innlausnar peirra.

1.3. Upplysingagjof til fjarfesta og eigenda eignarhlutdeildar i sjodnum

Rekstrarfélag sj6dsins og Islensk verdbréf hf. veita allar naudsynlegar upplysingar til
pbeirra sem eiga eignarhlutdeild i sjodnum.

1.3.1.Birting arsreikninga og halfarsuppgjora

Endurskodadur arsreikningur 1V sjoda hf. er adgengilegur eigi sidar en
premur manudum eftir lok reikningsars, sem er fra 1. jandar til 31. desember
ar hvert. Arshlutareikningur vegna halfsarsuppgjors er adgengilegur eigi sidar
en 31. aglst ar hvert. Endurskodadur arsreikningur og kannadur
arshlutareikningur eru adgengilegir 4 heimasidu 1V sjéda hf. hverju sinni. |
B-hluta ars- og arshlutareikninga rekstrarfélags eru sérgreindar upplysingar
um sjéaoinn.

1.3.2.  Hvar ma nélgast reglur og reglulegar skyrslur um starfsemi sjédsins

Upplysingar um rekstur verdbréfasjédsins og skjol sem naudsynlegt er ad
fjarfestar kynni sér adur en af fjarfestingu verour s.s. Utbodslysing, reglur og
lykilupplysingablad er ad finna & sértaekri upplysingasidu sjodsins sem finna
ma & heimasidu rekstrarfélagsins 1V sjoda hf., www.ivsjodir.is. Islensk
verdbréf, sem  vorsluadili  sjodsins  sbr.  gr.  5.2.  veita
hlutdeildarskirteinishéfum upplysingar um virdi eignarhlutdeildar og
avoxtun af eignarhlutdeild peirra i gegnum Verdbréfavef IV & www.iv.is.

Breytingar & reglum sj6dsins 6dlast ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu
Fjarmélaeftirlitsins sbr. 3. mgr. 32. gr. laga nr. 116/2021. Eigendum
eignarhlutdeildar er tilkynnt um sérhverja breytingu & reglum sjodsins i
samreemi vid akveedi laganna.

1.4. Skattaleg medferd eignarhlutdeildar i sjodnum, skil & fjarmagnstekjuskatti

Hagnadur af innlausn eignarhlutdeildar verdbréfasjodsins er skattskyldur & islandi. Um
skattlagningu tekna af eignarhlutdeildum sjodsins fer eftir 16gum nr. 90/2003 um
tekjuskatt.
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Verdbréfasjodur 1V hs. Utbodslysing

Vorsluadili sjodsins, Islensk verdbréf hf., sér um ad standa skil & fjarmagnstekjuskatti
samkvaemt [6gum nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur, en hann leggst
a pegar eignarhlutdeild i sjodnum er innleyst med hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar
af eignarhlutdeild.

Skattaleg medferd reedst af adsteedum hvers vidskiptavinar fyrir sig og getur tekid
breytingum i framtidinni. Skattaleg medferd er mismunandi eftir pvi hvort um er ad
reeda adila heimilisfasta & Islandi eda heimilisfasta erlendis og jafnframt eftir pvi hvort
um er ad raeda einstaklinga utan rekstrar eda einstaklinga med rekstur eda hvort um er
ad reda l6gadila. Sumir I6gadilar eru undanpegnir stadgreidslu af fjarmagnstekjum. ba
seta tilteknir 10gadilar hvorki skattlagningu né stadgreidslu af tekjum af
eignarhlutdeildum. Fjarfestar eru hvattir til ad leita sér faglegrar radgjafar éhads
radgjafa & svioi skattamala vardandi skattalega medferd a eignarhlutdeild i sjodnum.

1.5. Slit sjodsins eda samruni

Reglur sjdaosins tilgreina adferdir og skilyrdi fyrir pvi ad sjédnum sé slitid eda hann
sameinist 66rum sj6oi. Fari markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins undir kr.
100.000.000 skal stjorn rekstrarfélags sjodsins kanna hagkveemni pess ad slita
sjéonum fyrir eigendur eignarhlutdeildar eda sameina hann 6drum sjodi eda sjéoum.

1.6. Endurskodun verdbréfasjodsins
Endurskodandi sjodsins er Deloitte ehf., Smératorgi 3, 201 Kdpavogi.
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Verdbréfasjodur 1V hs. Utbodslysing

2. Eignarhlutdeild i sjodnum

2.1.

2.2.

2.3.

24,

2.5.

Skilriki fyrir eignarhlut i sjodnum; Gtgafa hlutdeildarskirteina og réttindi tengd
eignarhlutdeild i sj6dnum

Sjodurinn gefur ekki Ut hlutdeildarskirteini ad meginstefnu til en dski s sem &
eignarhlutdeild i sjéonum eftir pvi ad fa hlutdeildarskirteini gefid at, er pad gert i
samraemi vid gildandi 16g og reglur sjodsins. Til einféldunar verdur hugtakio
»hlutdeildarskirteinishafi notad i utbodslysingu pessari yfir alla pa sem eiga
eignarhlutdeild i sjddnum, hvort sem peir hafa fengid atgefin hlutdeildarskirteini eda
ekki.

Vid askrift eignarhlutdeildar i sjodnum er gefin Gt bradabirgdakvittun sem einungis
tilgreinir pa fjarhaed sem keypt er fyrir, enda er kaupgengi i fyrsta lagi pekkt i lok dags
a kaupdegi og yfirleitt naesta virka dag eftir kaupdag.

Askrifandi feer stadfestingu fyrir askrift sinni sem stadfestir eignarhlutdeild i sjodnum
og tilgreinir kaupverd i kronum, fjolda eignarhluta i sjédnum og gengi a keyptum
hlutum.

Sjodurinn bydur ekki upp & atgafu eignarhlutdeildar i formi rafbréfa.

Allir sem eiga eignarhlutdeild i sjéonum eiga sama rétt til eigna og tekna i hlutfalli vid
eign sina og er stadfesting samkveemt framangreindu eda hlutdeildarskirteini, eftir pvi
sem vid 4, stadfesting & hlutdeild til eigna sjédsins.

Vorsluadili sjodsins heldur utan um eignarhlutdeild hvers hlutdeildarskirteinishafa.
Eigendaskipti & eignarhlutdeild i sjodnum

Tilkynna skal eigendaskipti & eignarhlutdeild i sjédnum til vorsluadila. Slikar
tilkkynningar, &samt &drum upplysingum sem berast vardandi eignarhald &
eignarhlutdeild i sjodnum, eru feerdar & skra og heimildar getid.

Adili, sem eignast eignarhlutdeild i sjédnum vid naudungarsdlu eda a annan hétt an
atbeina eiganda, skal pegar i stad tilkynna vérsluadila um eigendaskiptin.

Radstofun ards og annars hagnadar

EkKi er greiddur Gt ardur af eignarhlutdeild i sjgonum. Ardi, voxtum og 6drum hagnadi
af eignum sjodsins skal beett vid héfudstél hans. Hagnadur af eignum sj6dsins munu
bvi endurspeglast i virdi eignarhlutdeildar i honum.

Reglur um verdmat eigna

Mat & eignum sjédsins fer eftir 16gum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og reglugerdum
sem settar eru & grundvelli laganna. Eignir sj6dsins skulu & hverjum tima endurspegla
raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Fjarmalagerningar sem
skr&dir eru eda teknir til vidskipta & skipulegum markadi eru metnir samkvaemt
dagslokagengi viokomandi skipulegs markadar. Virdi annarra fjarmalagerninga er hao
mati IV sjoda hf., undir eftirliti vorsluadila og endurskodanda, ad teknu tilliti til
markadsadstaedna hverju sinni. IV sjodir hf. heldur skra yfir mat eigna & hverjum tima
par sem fram koma forsendur vid mat & eignum sjodsins.

Tilhdgun vidskipta med eignarhlutdeild i sjodnum
Eignarhlutdeild i sjodnum er eingdngu seld gegn stadgreidslu kaupveras.
Lagmarksfjarfesting er kr. 5.000 ad markadsverai.

Beidni um kaup og innlausn eignarhluta, sem 1V sjodum hf. berast fyrir kl. 14:00 &
virkum degi, ber ad afgreida i sidasta lagi @ 6orum virkum degi eftir pad (T+2) &
stadfestu gengi pess dags sem beidni kom fram. Beidnir, sem berast eftir fyrrgreinda
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Verdbréfasjodur 1V hs. Utbodslysing

timasetningu, tilheyra nasta virka degi og ber ad afgreida i sidasta lagi & 6drum virkum
degi padan i fra (T+2).

2.6. Virdi eignarhlutdeildar

Virdi (gengi) eignarhlutdeildar i sjédnum er markadsvirdi samanlagdra eigna sj6osins
ad fradregnum skuldum hans, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum
umsyslu- og stjérnunarkostnadi, vorslukostnadi, innheimtukostnadi, péknunum og
afollnum eda reiknudum rekstrar- eda opinberum gjéldum, deilt nidur a heildarfjolda
utgefinna og Ginnleystra eignarhluta.

Virdi eignarhlutdeildar i sjodnum er reiknad Ut daglega a virkum dogum og birt a
heimasidu 1V sjoda hf., www.ivsjodir.is.

Um (treikning & virdi eignarhlutdeildar og mat & markadsvirdi eigna fer ad 6dru leyti
eftir 1bgum & hverjum tima.

2.7. Innlausn

Sjodurinn er skuldbundinn til ad innleysa eignarhlutdeild i sjodnum a stadfestu
kaupgengi innlausnardags. Vid innlausn & eignarhlut i sjodnum er gefin Gt
bradabirgdakvittun sem tilgreinir fjdlda innleystra hluta i sjéonum. Innlausnarvirdi og
gengi er tilgreint a uppgjorskvittun sem send er hlutdeildarskirteinishafa.

Heimilt er ao fresta innlausn eignarhlutdeildar i sjodnum meeli sérstakar asteedur med
pvi og sameiginlegir hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa krefjast pess. Sem deemi um
slik tilvik ma nefna lokun fyrir vidskipti & skipulegum markadi par sem verulegur hluti
eigna sjodsins er skradur svo ad ekki reynist unnt ad sannreyna innlausnarvirdi
eignarhlutdeildar eda ad umfang innlausna sé slikt ad sjéourinn naer ekki ad maeta peim
nema med s6lu eigna sem getur tekid tima. Frestun skal vera almenn og taka til allra
eignarhluta i sjédnum.

Frestun a innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirliti og hlutdeildarskirteinish6fum
og tekur gildi vid sendingu tilkynningar. Jafnframt skal frestun auglyst & heimasiou 1V
sj6oa hf., www.ivsjodir.is. Er frestun lykur skal opnun sjodsins auglyst med sama haetti.
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3. Fjarfestingarmarkmid
3.1. Fjarhagslegur tilgangur

Markmid med atgafu IV Rikisskuldabréfasjods hs. er ad veita
hlutdeildarskirteinish6fum avoxtunarteekifaeri i gegnum safn rikisskuldabréfa par sem
ahersla er 4 eigna- og &hattudreifingu.

3.2. Fjarfestingarstefna

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum af eda med abyrgd islenska
rikisins. Sjodurinn leitast vid i fjarfestingum sinum ad hafa medalliftima heildareigna
sjodsins 5-10 ar.

Sjodurinn hefur fengid heimild Fjarmalaeftirlitsins til pess ad fjarfesta umfram 35% og
allt a0 100% af eignum sinum i verdbréfum utgefnum af eda med abyrgd islenska
rikisins, sbr. 1. mgr. 70. gr. laga nr. 116/2021.

Sjédurinn bindur fjarfestingar vid verdbréf sem gefin eru Ut eda eru med abyrgd
islenska rikisins og takmarka pannig fjarfestingar sinar vid Island. islenska rikid hefur
lanshaefismat 6hadra adila. brju matsfyrirteeki meta lanshafi rikissjods Islands,
Moody’s Investors Service, Fitch Ratings og Standard & Poor’s. Mat peirra gefur
visbendingu um hvad telja megi ad felist i rikisabyrgd islenska rikisins. Fyrirteekin meta
lansheefi og gefa bokstafseinkunn, en henni fylgir jafnan mat & horfum & breytingum a
lanshafismati sem geta neikvaedar, stodugar eda jakveedar. Er fjarfestum bent & ad
kynna sér mat framangreindra fyrirteekja a lanshefi islenska rikisins.*

3.3. Takmarkanir a fjarfestingum sjodsins

Nedangreind tafla lysir aherslum og sértekum skilyrdum sem sjédnum eru settar
umfram pad sem leidir af I6gun nr. 116/2021.

Skuldabréf og vixlar med abyrgd Rikissjods Islands 100%

Fjarfestingar sjéosins purfa avallt ad samremast gildandi reglum um
fjarfestingarheimild verdbréfasj6da sem kvedid er & um i &kveedum 64.-76. gr. laga nr.
116/2021. Sjéonum er 6heimilt ad vikja fra peim akvaedum.

Sjodurinn hefur fengid heimild Fjarmalaeftirlitsins til pess ad fjarfesta umfram 35% og
allt ad 100% af eignum sinum i verdbréfum utgefnum af eda med abyrgd islenska
rikisins, sbr. 1. mgr. 70. gr. laga nr. 116/2021. begar heimildin er nytt af
verdbréfasjodnum skal sjodurinn dreifa slikri fjarfestingu & ad minnsta kosti sex
mismunandi verdbréfadtgafur. Ma fjarfesting i einni og sému verdbréfautgafu ekki
nema herri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjods vid pessar
kringumsteedur.

Verdbréfasjodi er 6heimilt ad binda meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og
peningamarkadsskjolum Gtgefnum af sama Gtgefanda, eda binda meira en 20% af
eignum sinum i innldnum sama fjarmalafyrirtekis. Fjarfesti verdbréfasjodur meira en
5% i verobréfum atgefnum af sama Utgefanda skal samtala slikra fjarfestinga ekki fara
yfir 40% af eignum sjodsins. Prétt fyrir petta er verdbréfasjodi heimilt ad binda allt ad
35% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum sem eitt eda fleiri riki
innan Evrdpska efnahagssveedisins eda sveitarféldg peirra, alpjodlegar stofnanir, sem
eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evropska efnahagssvaedisins gefa
Ut eda dbyrgjast. Ad 6dru leyti skal fara eftir takmorkum peim sem koma fram i 16gum
nr. 116/2021 i IX. kafla um fjarfestingarheimildir.

! Frekari upplysingar um matsfyrirtaekin er ad finna & heimasidu peirra, http://www.fitchratings.com/,
http://www.moodys.com/cust/default.asp og http://www?2.standardandpoors.com.
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Sjodnum er éheimilt ad skortselja fjarmalagerninga sem ekki eru i eigu hans & peim
tima sem sala peirra fer fram (skortsala)

Sjodurinn nytir sér ekki heimildir skv. 5. og 6. tolul. 1. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021
til ad fjarfestingar i skrddum eda dskrddum afleidum og er pvi o6heimilt ad stunda
vidskipti med afleidur.

Sjodnum er heimilt ad binda eignir sinar i innlanum eda audseljanlegum eignum sem
ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum. ba er sjédnum heimilt ad taka skammtimalan til
ad meeta innlausn, ad hamarki 10% af heildareignum sj6dsins, sbr. 2. mgr. 73. gr. laga
nr. 116/2021.

3.4. Sogulegt gengi sjéosins

Nafnavoxtun sjodsins er reiknud Ut fra breytingu & kaupgengi sjédsins. Nafnavoxtun er
heildarhakkun a verdmeeti hvers eignarhlutar i sjodnum yfir eitt ar, meelt i prosentum.
Taflan hér ad nedan synir sogulega nafnavoxtun 1V Rikisskuldabréfasjods.

IV Rikisskuldabréfasjodur
Ar Nafnavoxtun
2003 12,1%
2004 15,3%
2005 2,9%
2006 8,0%
2007 3,7%
2008 25,5%
2009 16,1%
2010 11,8%
2011 14,0%
2012 5,9%
2013 1,9%
2014 2,4%
2015 7,4%
2016 4,3%
2017 8,3%
2018 4,3%
2019 9,9%
2020 5,3%
2021 2,0%
2022 -6,9%
2023 2,7%
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4. Ahatta fjarfesta tengd eignarhlut i sjédnum
4.1. Hverjir attu ad fjarfesta i sjodnum?

Sjodurinn hentar fjarfestum sem vilja fjarfesta til lengri tima og eru tilbanir ad taka
aheettu & sveiflum i avoxtun.

Sjodurinn reynir ad nyta sér stodugleika og 6ryggi i verdlagningu eigna og horfir til
eigna sem eru gefnar Ut eda i dbyrgd islenska rikisins.

Sjodurinn hentar einstaklingum og 16gadilum, svo sem fyrirteekjum, fagfjarfestum og
stofnunum sem kjdsa ad fjarfesta i verdbréfasjéoum sem hafa pad eingdngu ad
markmidi ad veita vidtoku fjar til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og
6drum eignum og dreifa ahaettu af slikri fjarfestingu samkvaemt fyrirfram kunngerdri
fjarfestingarstefnu. Sjédurinn er atladur peim sem vilja fjarfesta i verdbréfasjodi sem
rekinn er af starfsleyfisskyldum adila, hadir opinberu eftirliti og skyldu um reglulega
skyrslugjof um starfsemi peirra.

Mat fjarfesta & aheettu sem folgin er i ad kaupa eignarhlutdeild i tilteknum
verdbréfasjodi byggir oftast a pvi ad skoda samsetningu eigna verdbréfasjodsins og
skoda sdgulega préun og sveiflur & verdmaeti peirra eigna sem sjédirnir fjarfesta i og
nota pa peetti til ad meta mogulega framtidaravoxtun. Slikt mat parf pé ekki ad gefa
rétta visbendingu um avoxtun sjédsins i framtidinni.

Fjarfestar eiga ad hafa i huga ad fjarfesting i verdbréfasjodum er ad jafnadi hugsud til
lengri tima. Verdmati eignarhlutdeildar i verdbréfasjodi getur eftir kaup verid laegri
en pegar hin var keypt. ba parf avoxtun sem hefur verid a eignarhlutdeild i fortidinni
ekki ad gefa visbendingu um hver avoxtun eignarhlutdeildar verdur i framtidinni. pad
er raunveruleg hztta a ad fjarfestir tapi fjarfestingu sinni ad hluta eda 6llu leyti og ad
hann fai minna til baka fyrir eignarhlutdeild sina en hann keypti hana a.

4.2. Ahatta tengd eignarhlut i verdbréfasjodnum

Fjarfesting i einstokum verdbréfum getur falid i sér aheettu sem felst i pvi ad verdmaeti
fjarfestingarinnar getur stadid i stad, avoxtun ordid minni en vonast var til eda ad
verdmaeti fjarfestingarinnar verdur minna en pad var i upphafi, allt eftir edli og tegund
fjarfestingarinnar og adsteedum & markadi sem raedur veromaeeti fjarfestingarinnar.

Rétt er a0 hafa hugfast ad pd svo ad aheetta af verdbréfavidskiptum i formi
eignarhlutdeildar i verdbréfasjodi geti samkvaemt framansdgou verid minni, getur hin
engu ad sidur verid ahettusém par sem avoxtun undirliggjandi verdbréfa kann ad
sveiflast frd& einum tima til annars og par af leidandi gengi og markadsvirdi
eignarhlutdeildar i verdbréfasjéanum.

4.3. Ahattupeettir sem hafa ahrif 4 verdmeeti eignarhlutdeildar i sjédnum

a) Markadsdhaetta — Hetta & verdlekkun verdbréfa & markadi vegna tiltekinna
adstedna sem par med hafa bein ahrif & gengi eignarhlutdeildar i sjédnum.
Verdlaekkun verdbréfa stafar af breytingum & frambodi eda eftirspurn eftir eignum
sjodsins par sem markadsverd eigna akvaroast af pvi hvar frambod og eftirspurn
meetast. Adsteedur a markadi hverju sinni hafa pannig ahrif & frambod og eftirspurn
og breytingar i sliku samhengi geta haft ahrif til heekkunar eda leekkunar & virdi
eigna.

b) Seljanleikadhaetta / lausafjarahetta - Heetta a ad ekki sé unnt ad selja verobréf
pbegar naudsynlegt er ad selja. Ahattan felst i pvi ad markadsadilar vilja ekki eda
geta ekki keypt tiltekid magn verdbréfa eda vilja ekki kaupa & pvi verdi sem til
stendur ad selja &. Kaupendur geta verid fair eda kaupahugi hreinlega ekki til stadar.

c) Ahatta vegna eignatengsla hlutafélaga @ markadi — Hetta & ad eignatengsl
félaga & morkudum geti haft &hrif & verdmyndun verdbréfa og

10 af 20



Verdbréfasjodur IV Utbodslysing - vidauki

d)

f)

9)

h)

)

K)

peningamarkadsskjala & markadi. Auk pess geta eignatengsl verid milli einstakra
hlutafélaga sem getur leitt til pess ad vandamal eda erfidleikar einstakra félaga hafi
vidteekari ahrif en annars myndi verda (e. ripple effect).

Vaxtadhatta — Fjarfesting i skuldabréfum geta falid i sér vaxtadheettu par sem
breytingar 4 voxtum og vaxtastigi hafa dhrif & veromyndun skuldabréfa og par med
a gengi eignarhlutdeildar.

Métadiladhatta — SU ahatta ad (tgefandi verdbréfa eda moétadili greidi ekki &
gjalddaga.

Ytri adstedur - Svo sem Ofyrirsédir atburdir og almennt efnahagsastand. Ny eda
breytt 16ggjof, reglur og reglugerdir & vegum stjornvalda og eftirlitsadila og
breytingar 4 vidskiptahattum geta haft veruleg ahrif a undirliggjandi eignir og
eignaflokka og par med & gengi eignarhlutdeildar.

Uppgjorsaheetta — Haetta a ad greidsla i greidslukerfi gerist ekki med sama heetti
0g vanst var, svo sem ef métadili greidir ekki umsamda fjarhad eda afhendir ekki
eign & réttum tima.

Rekstraraheatta — Heaetta & ad verdbréf, skraning verdbréfaeignar i félagi eda
peningalegar eignir i vorslu geti misfarist eda tapast vegna gjaldprots, vanrakslu
eda sviksamlegra athafna af halfu vorsluadila.

Ahatta tengd lanshaefismati islenska rikisins — bar sem fjarfestingar sjodsins eru
allar gefnar Gt af eda med abyrgd islenska rikisins, er rétt ad benda & ad ahatta
getur verid folgin i lanshaefismati islenska rikisins & pann hatt ad lekkun a
lansheafismati getur leitt til hekkunar & avoxtunarkrofu peirra verdbréfa sem
rikissjodur abyrgist. Heekki avoxtunarkrafa getur pad leitt til verdryrnunar &
eignum sjédsins. ba getur ahatta folgist i sampjéppun vegna pess ad eignir sjodsins
er til komnar vegna tiltlulega prongs eignarflokks er ad reeda.

Frammistdduaheetta — Heetta & ad rekstraradila takist ekki ad styra eignum og
fjarfestingum i samreemi vid vaentingar um avoxtun, eignasamsetningu, dreifingu
0g aheettu.

Verdbolguahaetta — Ahztta sem felst i hakkun visitélu neysluverds meira en
nemur nafnavoxtun eigna sjodsins og peer ryrni ad raunvirdi. Verdtrygging
skuldabréfanna lagmarkar ahaettu sem félgin er i heekkandi verdbdlgu. Veegi
verdbolguahettu fer eftir pvi hversu stor hluti eigna sjédsins er verdtryggdur hverju
sinni.
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5. Rekstur verdbreéfasjéadsins

5.1. Rekstrarfélag

Rekstrarfélag sjodsins er 1V sjodir hf. (kt. 491001-2080). Félagid var stofnad arid 2001
og er sjalfstaett starfandi fjarmalafyrirtaeki sem rekur verdbréfasjddi og sérheaefoa sjodi
og starfar & grundvelli laga nr. 116/2021 um verdbréfasj6di og laga nr. 45/2020 um
rekstraradila sérhafdra sjoda. Rekstrarfélagid er med starfsleyfi fra Sedlabanka islands
sem rekstrarfélag verdbréfasjoda og sem rekstraradili sérhaefdra sjoda.

Hluthafar félagsins eru tveir. Islensk verdbréf hf. kt. 610587-1519 med 99,75% hlut og
Bjorg Capital ehf. 500812-1090 med 0,25% hlut. Félagid er skrad ad og mun hafa
adstodu hja Islenskum verdbréfum hf., Hvannavollum 14,600 Akureyri.

Rekstrarfélagid rekur fleiri verdbréfasjodi og sérhafda sj6oi fyrir almenna fjarfesta auk
sérhaefora sjoda. Vid Gtgafu pessarar Utbodslysingar annast rekstraradili rekstur iV
Skammtimasjods, 1V Eignasafns |, IV Eignasafns 11, IV Eignasafns Il1, IV Eignasafns
IV, IV  Askriftarsjods rikisverdbréfa, [V  Erlent skuldabréfasafn, [V
Rikisskuldabréfasjods, 1V Skuldabréfasafns, [V Sparisafns, IV Alpjodlegs
hlutabréfasjods, IV Erlent hlutabréfasafn, IV Hlutabréfavisitolusjod og IV Stokk.
Nyjustu upplysingar um sjodi i rekstri rekstraradila er avallt ad finna & heimasiou
rekstrarfélags, www.ivsjodir.is.

Stjérnarmenn  rekstrarfélagsins eru Hjorvar Maronsson  (stjornarformadur),
fjarfestingarstjori hja Kaldbaki ehf., Jén Bjarni Kristinsson, fulltrii & mannaudssvidi
hja Coca-Cola Europacific Partners 4 islandi og Katrin Kéradéttir, verslunareigandi &
Akureyri. Varamenn eru Kolbeinn Fridriksson, fjarmalastjéri Holds hf. og medlimur i
endurskodunarnefnd  Sparisjods Hofohverfinga og Jon  Steindér  Arnason,
fjarfestingastjéri hja KEA svf.Framkvaemdastjori rekstrarfélagsins er Jon Helgi
Pétursson.

Ytri endurskodandi rekstrarfélagsins er Deloitte ehf., Smaratorgi 3, 201 Kdpavogi.

Hiutafé 1V sjo6da hf. er kr. 16.000.000 (sextan milljonir) - og hefur allt hlutafé pegar
verio greitt.

5.2. Vorsluaaili

Vorsluadili sjodsins er Islensk verdbréf hf., kt. 610587-1519. Félagid var stofnad arid
19870g fékk starfsleyfi verdbréfafyrirteekis 26. mai 1995. Adsetur og skréd starfsstod
vorsluadilans er ad Hvannavollum 14, 600 Akureyri. Félagid starfar a grundvelli laga
nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarméalagerninga, laga nr. 116/2021 um verdbréfasjodi
og laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Vorsluadili er modurfélag rekstrarfélags
sjodsins.

Vorsluadili sjodsins annast umsjon og vardveislu fjarmalagerninga i eigu sj6dsins. Um
samband sjéds og vorsluadila fer samkvaemt VI. kafla laga nr. 116/2021, einkum 45.-
47.gr., og er nanar Utfaert med itarlegum heetti i skriflegum vorslusamningi & milli adila.
Fjarmunum sjéaosins er haldid adgreindum fra fjarmunum vérsluadila. Vorsluadili skal
m.a.:

1. tryggja ad sala, utgéfa, endurkaup, innlausn og dgilding eignarhlutdeildar
sé samkveemt 16gum, stjérnvaldsfyrirmalum og reglum sjéosins;

2. tryggja ad utreikningur & virdi eignarhlutdeildar sé gerdur samkveemt
16gum, stjérnvaldsfyrirmalum og reglum sjodsins;

3. framfylgja fyrirmelum rekstrarfélags nema pau brjéti i baga vid 16g,
stjornvaldsfyrirmeeli eda reglur sjodsins;
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5.3.

4. tryggja ad i vidskiptum med eignir sjodsins sé sjodnum greitt endurgjald
innan edlilegra timamarka og

5. tryggja ad tekjur sjodsins séu i samraemi vid 16g og sjéosins.

Vorsluadili ber abyrgd gagnvart rekstrarfélagi og hlutdeildarskirteinishéfum vegna
tjons sem peir kunna ad verda fyrir og rekja ma til asetnings eda galeysis starfsmanna
vorsluadila vid framkveemd verkefna pess, sbr. 51. gr. laga nr. 116/2021.

par sem vorsluadili er jafnframt modurfélag rekstraradila er fyrir hendi aukin hztta &
hagsmunaarekstrum. Rekstraradili og vorsluadili hafa framkveemt itarlegt mat a
mdgulegum hagsmunadrekstrum er varda hagmuni hlutdeildarskirteinishafa annars
vegar og hagsmuni vorsluadila hins vegar. Hagsmunaéarekstrar geta t.d. komid fram i
formi &hrifa & dkvardanir, misnotkunar & trinadarupplysingum og einhlida akvardana
vorslufélags. I peim tilfellum par sem greind hefur verid hatta & hagsmunaarekstrum
hefur verid brugdist vid med fyrirbyggjandi adgeroum og/eda eftirlitsadgeroum til ad
tryggja ad hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa séu ekki fyrir bord bornir. Slikar
adgerdir fela m.a. i sér adgreiningu starfa, skilgreiningu og skjalfestingu verkferla,
rafreenar eftirlitsadgerdir og Utvistun einstakra verkpatta til 6hddra adila. Med
fyrrgreindum adgerdum telja rekstraradili og vorsluadili ad komist hafi i veg fyrir
greinda mdgulega hagsmunadarekstra. Innri endurskodun, sem Gtvistad er til 16ggildra
endurskodenda, hefur eftirlit med fyrrgreindum fyrirbyggjandi adgerdum.

Nanari upplysingar um hattu a hagsmunaarekstrum og varnarradstafanir par ad latandi
ma nalgast i stefnu IV sjoda hf. um radstafanir gegn hagsmunaarekstrum.

Um vdrsluadila verour eingdngu skipt med uppségn samningsins ad fengnu sampykki
Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 2. mgr. 25. gr. laga nr. 116/2021. Uppfardar upplysingar um
vorsluadila eru avallt adgengilegar fjarfestum pegar peirra er 6skad.

Utvistun verkefna

I reglum sjodsins er tiltekin heimild til dtvistunar verkefna ad uppfylltum akvaedum par
ad latandi i logum nr. 116/2021. Fyrirkomulag Utvistunar skal koma fram i
Gtbodslysingu hverju sinni. Utvistun verkefna hefur ekki ahrif & skyldur eda abyrgd
rekstrarfélags gagnvart sjéonum eda eigendum eignarhluta sbr. 1. mgr. 24. gr. laga nr.
116/2021.

Til stadar eru samningar vid Islensk verdbréf hf., modurfélag rekstrarfélagsins, um
atvistun verkefna. Samkvemt samningnum sja Islensk verdbréf hf., um fyrir hond
rekstrarfélagsins og par med sjédsins:

1. Viohaldi skréar yfir eigendur eignarhlutdeildar
Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina
Uppgjor vidskipta

Kynningu & vorum IV sjoda hf.
Teeknipjonustu

Gengisutreikning sjoda

N o g bk~ DN

Regluvdrslu
8. Bokhaldspjonustu og uppsetningu fjarhagsreikninga*

* Bokhaldspjonustu og uppsetningu fjarhagsreikninga er kedjultvistad til T plas hf.,
kt. 531009-1180, Skipag6tu 9, 600 Akureyri. T plas hf. er fjarmalafyrirteeki sem sinnir
vorslu- og uppgjorspjonustu  fjarmalagerninga. Félagid hefur starfsleyfi fra
Fjarmalaeftirlitinu sem verdbréfafyrirteeki, skv. 5. gr. laga nr. 115/2021 um markadi
fyrir fjirmalagerninga.
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Kedjuvistun er leyfileg ad fenginni heimild rekstrarfélagsins.

Hagsmunaarekstrar geta hugsanlega komid upp pegar fjarmalafyrirteeki og/eda
starfsmenn pess pjona hagsmunum tveggja eda fleiri adila og eru i adstodu til ad lata
einn adila i betri adst6du & kostnad annars adila. [ starfsemi fjarmalafyrirteekja geta t.d.
skapast kringumstaedur par sem hagsmunir vidskiptavinar, starfsmanna,
fjarmalafyrirtaekisins eda sjods eru ekki peir sému. IV sjodum hf. og islenskum
verdbréfum hf. er skylt ad gripa til allra sanngjarnra eda videigandi radstafana til ad
koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni vidskiptavina 1V sjoda hf.
Dregid er verulega Ur haettu & hagsmunaérekstrum med greiningu hagsmunaérekstra og
virku eftirliti. Pjonusta atvistunaradila er yfirfarin reglulega med endurskodun
Gtvistunarsamninga.

Uppfeeroar upplysingar um efni kafla 5.2 og 5.3 verda gerdar adgengilegar fjarfestum
samkveaemt beidni peirra par um.

5.4. Starfskjarastefna IV sjoda hf. — samantekt

IV sjodir hf. hafa sett sér starfskjarastefnu med gagnseei ad leidarljosi m.a. til ad studla
ad heilbrigdum rekstri til lengri tima litid. 1V sjodir hf. leggja aherslu & ad greida
samkeppnishaf laun og lada til sin heeft starfsfolk. Stjérnarmenn skulu f& fasta
manadarlega greidslu i samraemi vid akvordun adalfundar. Stjorn leggur fram tillégu
fyrir adalfund um laun stjornar til eins ars i senn ad teknu tilliti til pess tima sem
stjornarmenn verja i storf sin, dbyrgdar peirra og umfangs starfsemi félagsins. Vid
akvordun um starfskjor og laun framkvaemdastjéra skal horft til abyrgdar, menntunar
og reynslu. Almennt séd gilda adeins dkvaedi radningarsamnings um greidslur vegna
starfsloka. Sérstakar adstedur geta ordid pess valdandi ad gerdir séu
starfslokasamningar. Slikir samningar eru hadir sampykki stjornar og skulu vera i
samraemi vid 17. gr. b. laga nr. 116/2021 og 21. gr. b. laga nr. 45/2020 um rekstraradila
sérheefora sjéoa.

Ekkert kaupaukakerfi er i gildi hja félaginu og félaginu pvi 6heimilt ad dkvarda og
greida starfsménnum sinum kaupauka.
Upplysingar um nyjustu starfskjarastefnu IV sjéda hf. eru adgengilegar & vef félagsins:

www.ivsjodir.is/is/lum-rviv/reglur-og-samthykktir. Afrit af starfskjarastefnunni a
pappir er adgengileg fjarfestum an endurgjalds samkveemt beidni.

5.5. Rekstrarkostnadur sjodsins, poknanir og annar kostnadur

Arleg umsyslupéknun: Sjoédurinn  skal greida rekstrarfélagi  hlutfallslega
umsyslupoknun fyrir ad sinna daglegum rekstri sjodsins. bPoknun skal greidast
manadarlega og midast vid arlega hlutfallstélu af daglegu innra virdi sjodsins (NAV).
Poknun skal reiknast daglega inn i gengi sjodsins. Hlutfallstala poknunar skal ad
hadmarki nema 2% &rlega af medaltali verdmeetis hreinnar eignar sjoédsins & medan hann
er starfreektur, en vid Utgafu pessarar Utbodslysingar nemur poknunin 1,0%.

pPoknun vid kaup: Poknun fyrir solu eignarhlutdeildar i sjodnum rennur til
rekstrarfélagsins og eftir atvikum til séluadila skv. samningum milli adila og eftir pvi
sem vid &. Solupoknun skal endurspeglast i mun kaup- og sélugengis & hverjum tima.
Hlutfallstala sdlupoknunar skal ad hamarki nema 2% af verdmaeti s6lu og i dag er hun
0,5%. Ekkert innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sjodnum.

Afgreiodslugjald: Soluadili hefur heimild til ad innheimta hja kaupendum
afgreidslugjald ad fjarhaed allt ad kr. 500 fyrir hver kaup eda innlausn. Enn fremur getur
rekstrarfélagio krafist endurgreidslu Utgjalda sem til falla vegna pridja adila og
rekstrarfélaginu er heimilt ad &skilja sér sanngjarna poknun fyrir sérstaka pjonustu sem
veitt er utan edlilegra skyldustarfa og telst sjodnum til hagsbota.
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Kostnadur greiddur af sjddnum: Sjédurinn ber sjalfur kostnad tengdan eignasafni
sjodsins, svo sem vidskiptakostnad og vorslugjold, auk pess ad bera sjalfur kostnad vid
staka rekstrarpeetti, t.d. endurskodun, bokhald og eftirlitsgjold.

Stjornunarkostnadur sjodsins skal ad hamarki vera 3%. EkKki skal fjarfest i sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem bera harri stjérnunarkostnad en 5%.

Oll gjold og poknanir dragast fra tekjum og verdmataaukningu eigna og loks fra
eignum sjoasins.
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Reglur

IV Rikisskuldabréfasjodur hs.

1.gr.
Heiti sjédsins
Nafn sjodsins er IV Rikisskuldabréfasjodur hs., kt. 650615-9720. Sjodurinn er verdbréfasjodur

og starfar samkvaemt logum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi. Sjodurinn starfar oskiptur og hefur
eingdngu heimild til markadssetningar & Islandi.

Rekstrarfélag sjodsins er 1V sjodir hf., kt. 491001-2080, Hvannavéllum 14, 600 Akureyri. Ekki
verdur skipt um rekstrarfélag nema fyrir liggi sampykki stjornar 1V sjoda hf. og stadfesting
fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands (hér eftir nefnt ,,Fjarmalaeftirlitid™) a breytingum reglna
sjodsins pess efnis og svo framarlega sem ad nytt rekstrarfélag sjodsins sé med starfsleyfi sem
slikt i skilningi laga nr. 116/2021. Tilkynna skal hlutdeildarskirteinishtéfum ef breyting verdur
a rekstrarfélagi sj6dsins i samreemi vid 10. gr. reglna pessara.

IV sjodir hf. var stofnad &rid 2001 og rekur verdbréfasjodi og sérhafda sjodi og starfar &
grundvelli laga nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra
sjoda. Rekstrarfélag sjodsins er med starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag
verdbréfasjoda og sem rekstraradili sérheefdra sjooa.

2.0r.
Fjarfestingarstefna sjédsins

Markmid sjédsins er ad veita hlutdeildarskirteinishtfum avoxtunarteekifaeri i gegnum safn
rikisskuldabréfa par sem ahersla er a eigna- og ahattudreifingu.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum utgefnum af eda med abyrgd islenska rikisins.
Sjodurinn leitast vid i fjarfestingum sinum ad hafa medalliftima heildareigna sjédsins 5-10 ar.

Sjodurinn bindur fjarfestingar vio verdbréf sem gefin eru Gt eda eru med abyrgd islenska rikisins
og takmarka pannig fjarfestingar sinar vid island. islenska rikid hefur lanshafismat 6hadra
adila. brju matsfyrirtzeki meta lanshzfi rikissjods Islands, Moody’s Investors Service, Fitch
Ratings og Standard & Poor’s. Mat peirra gefur visbendingu um hvad telja megi a0 felist i
rikisdbyrgd islenska rikisins. Fyrirteekin meta lanshefi og gefa bokstafseinkunn, en henni fylgir
jafnan mat & horfum & breytingum & lanshafismati sem geta neikveaedar, stddugar eda jakveedar.
Er fjarfestum bent & ad kynna sér mat framangreindra fyrirteekja & lansheefi islenska rikisins.?
Breytingar & fjarfestingarstefnu sjodsins eru gerdar med sama hatti og adrar breytingar a reglum
sjodsins og fer pvi um peer eftir 10. gr. reglna hans.

Fjarfestingar sjédsins purfa avallt ad samraemast gildandi reglum um fjarfestingarheimild
verdbréfasjoda sem kvedid er & um i dkvedum 64.-76. gr. laga nr. 116/2021. Sj6dnum er
6heimilt ad vikja fra peim dkvaedum.

Sjodurinn hefur fengid heimild Fjarmalaeftirlitsins til pess ad fjarfesta umfram 35% og allt ad
100% af eignum sinum i verdbréfum utgefnum af eda med abyrgd islenska rikisins, sbr. 1.
mgr. 70. gr. laga nr. 116/2021. begar heimildin er nytt af verdbréfasjodnum skal sjédurinn
dreifa slikri fjarfestingu & ad minnsta kosti sex mismunandi verdbréfadtgafur. Ma fjarfesting i
einni og sdmu verdbréfaitgafu ekki nema heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum
verdbréfasjods vid pessar kringumstaedur.

2 Frekari upplysingar um matsfyrirtaekin er ad finna & heimasidu peirra, http://www.fitchratings.com/,
http://www.moodys.com/cust/default.asp og http://www?2.standardandpoors.com.
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Verdbréfasjodi er Gheimilt ad binda meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og
peningamarkadsskjolum Gtgefnum af sama Utgefanda, eda binda meira en 20% af eignum sinum
i innlanum sama fjarmalafyrirteekis. Fjarfesti verdbréfasjoour meira en 5% i verdbréfum
Utgefnum af sama Gtgefanda skal samtala slikra fjarfestinga ekki fara yfir 40% af eignum
sjodsins. préatt fyrir petta er verdbréfasjodi heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sinum i
verdbréfum og peningamarkadsskjolum sem eitt eda fleiri riki innan Evropska
efnahagssvaedisins eda sveitarfélog peirra, alpjédlegar stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara rikja
eru adilar ad, eda riki utan Evropska efnahagssvaedisins gefa Ut eda abyrgjast. Ad 6oru leyti
skal fara eftir takmorkum peim sem koma fram i légum nr. 116/2021 i 1X. kafla um
fjarfestingarheimildir.

Sjodnum er 6heimilt ad veita 1an eda ganga i abyrgd fyrir adra. Pa er sjédnum Gheimilt ad taka
onnur 1an en skammtimalén. Slik lan mega ekki nema meira en sem svarar 10% af eignum
sj0dsins eda einstakra deilda innan hans.

Sjodnum er Gheimilt ad skortselja fjarmalagerninga sem ekki eru i eigu hans a peim tima sem
sala peirra fer fram (skortsala)

Sjodurinn nytir sér ekki heimildir skv. 5.0g6.tolul. 1.mgr. 64.gr. laga nr. 116/2021 til ad fjarfesta
i skradum eda 6skradum afleidum og er pvi 6heimilt ad stunda vidskipti med afleidur.

Sjodnum er heimilt ad binda eignir sinar i innlanum eda audseljanlegum eighum sem ekKki eru
hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum. Pa er sjodnum heimilt ad taka skammtimalan til ad
meeta innlausnum, ad hdmarki 10% af heildareignum sjodsins, sbr. 2. mgr. 73. gr. laga nr.
116/2021.

Nedangreind tafla lysir aherslum og sérteekum skilyrdum sem sjéonum eru settar umfram pad
sem leidir af 16gun nr. 116/2021.

Skuldabréf og vixlar med abyrd Rikissjods {slands 100%

3. gr.
Verkefni rekstraradila.

IV sjodir hf., kt. 491001-2080, fara med rekstur sjodsins i samraemi vid 16g nr. 116/2021 um
verdbréfasjodi. Fer um verkefni rekstrarfélagsins samkvemt somu I6gum, par sem fram koma
meginhlutverk i rekstri sj6da; eignastyring sj6éos og ahettustyring sjods. Varsla
fjarmalagerninga skal falin vorsluadila med starfsleyfi sem slikur, sbr. 4. gr. reglna pessara.

Odrum verkefnum i daglegum rekstri sj6dsins er heimilt ad Gtvista ad uppfylltum akvaedum par
ad latandi i 16gum nr. 116/2021. Skal fyrirkomulag Utvistunar tilgreint i Gtbodslysingu hverju
sinni. Stjorn 1V sjoda hf. getur heimilad kedjuttvistun. Utvistun verkefna hefur ekki ahrif &
skyldur eda abyrgd rekstrarfélags gagnvart sjonum eda hlutdeildarskirteinishdfum, sbr. 1. mgr.
24. gr. laga nr. 116/2021.

4. gr.
Vorsluadili sjéosins.

Umsja og vardveisla fjarmalagerninga sjéosins skal falinn vorsluadila med starfsleyfi sem
slikur. Vérsluadili sjodsins er islensk verdbréf hf., modurfélag rekstrarfélagsins, kt. 610587-
1519. Til stadar skal vera skriflegur samningur & milli adila. Ekki verdur skipt um vérsluadila
nema fyrir liggi sampykki stjornar 1V sjoda hf. & breytingum reglna sjodsins pess efnis og
sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Tilkynna skal hlutdeildarskirteinishéfum ef breyting verdur &
vorsluadila sjodsins i samraemi vid 10. gr. reglna pessara.

Ad geettum skilyrdum laga nr. 116/2021 og heimild stjérnar rekstrarfélagsins er voérsluadila
heimilt ad fela 6dru fyrirteeki vardveislu verdbréfa sjddsins ad hluta eda 6llu leyti.
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par sem vorsluadili er jafnframt modurfélag rekstraradila er fyrir hendi aukin hatta &
hagsmunaarekstrum. Rekstraradili og vorsluadili skulu framkveema itarlegt mat & mogulegum
hagsmunaarekstrum er varda hagmuni hlutdeildarskirteinishafa annars vegar og hagsmuni
vorsluadila hins vegar. [ peim tilfellum par sem greind hefur verid hatta & hagsmunaarekstrum
skal bregdast vid med fyrirbyggjandi adgerdum og/eda eftirlitsadgeroum til ad tryggja ao
hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa séu ekki fyrir bord bornir. Sé ekki unnt ad fyrirbyggja eda
styra heettu & hagsmunaarekstrum skal upplysa um slika hattu i utbodslysingu.

5. gr.
poknanir og kostnadur.

Arleg umsyslupéknun: Sjédurinn skal greida rekstrarfélaginu hlutfallslega umsyslupknun
fyrir ad sinna daglegum rekstri sjodsins. Hlutfallstala poknunar skal hverju sinni tiltekin i
Utbodslysingu sjodsins og & heimasidu rekstrarfélagsins en skal ad hdmarki nema 2%.

Poknun vid kaup: boknun fyrir sélu eignarhlutdeildar i sjodnum rennur til rekstrarfélagsins og
eftir atvikum til séluadila skv. samningum milli adila og eftir pvi sem vid &. Sélupoknun skal
endurspeglast i mun kaup- og s6lugengis & hverjum tima. Hlutfallstala sélupoknunar skal ad
hamarki nema 2% af veromeeti solu.

Afgreidslugjald: Séluadili hefur heimild til ad innheimta hja kaupendum afgreidslugjald ad
fjarhaed allt ad kr. 500 fyrir hver kaup eda innlausn. Enn fremur getur rekstrarfélagid krafist
endurgreidslu utgjalda sem til falla vegna pridja adila og rekstrarfélaginu er heimilt ad askilja
sér sanngjarna poknun fyrir sérstaka pjénustu sem veitt er utan edlilegra skyldustarfa og telst
sjoédnum til hagsbota.

Kostnadur: Sjodurinn ber sjalfur kostnad tengdan eignasafni sjdosins, svo sem
vidskiptakostnad og vorslugjold, auk pess ad bera sjalfur kostnad vio staka rekstrarpeetti, t.d.
endurskodun, békhald og eftirlitsgjéld.

Stjérnunarkostnadur sjodsins skal ad hémarki vera 3%. Ekki skal fjarfest i sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem bera harri stjérnunarkostnad en 5%.

péknanir og upplysingar um annan kostnad skulu koma skilmerkilega fram i Utbodslysingu.

6.qr.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Allir, sem eiga hlutdeild i sjédnum, eiga sama rétt til tekna og eigna sj6dsins i hlutfalli vid eign
sina.

Rekstrarfélag sjodsins gefur ekki Gt hlutdeildarskirteini ad meginstefnu til. Oski fjarfestir eftir
pvi, verda hlutdeildarskirteini gefin Gt af rekstrarfélaginu til peirra sem f& sjodnum fjarmuni til
sameiginlegrar fjarfestingar. Eignarhlutdeild i sjodnum verdur einungis seld gegn stadgreidslu
kaupverds.

Eignarhlutdeild i sj6dinum skal seld eda innleyst ad krofu eigenda a pvi kaupgengi sem gildir i
dagslok & innlausnardegi.

Beidni um &skrift og innlausn eignarhluta, sem rekstrarfélagi berast fyrir kl. 14:00 & virkum
degi, ber ad afgreida i sidasta lagi & 6drum virkum degi eftir pad (T+2) & pvi stadfestu gengi
pess dags sem beidni kom fram. Beidnir, sem berast eftir fyrrgreinda timasetningu, tilheyra
neesta virka degi og ber ad afgreida i sidasta lagi a 6drum virkum degi padan i fra (T+2). Heimilt
er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, meeli sérstakar &steedur med pvi og sameiginlegir
hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr. 116/2021 um
verdbréfasjodi uppfyllt. Ad 6oru leyti gilda akveedi 61. gr. laga nr. 116/2021 um frestun
innlausnar.
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7.9r.
Radstofun ards og annars hagnadar.

EKKi er greiddur at ardur af eignarhlutdeild i sjodnum. Ardi, voxtum og 6drum hagnadi af
eignum sjéosins skal beett vid hofudstél hans. Hagnadur af eignum sjédsins munu pvi
endurspeglast i virdi eignarhlutdeildar i honum.

8.qgr.
Virdi eignarhlutdeildar.

Virdi (gengi) eignarhlutdeildar i sjéonum er markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins ad
fradregnum skuldum hans, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, égreiddum umsyslu- og
stjornunarkostnadi, vorslukostnadi, innheimtukostnadi, poknunum og afélinum eda reiknudum
rekstrar eda opinberum gjoldum, deilt nidur & heildarfjolda atgefinna eda Ginnleystra
eignarhluta. Virdi eignarhlutdeildar i sjéonum er reiknad Gt daglega a virkum dégum og birt a
heimasidu 1V sj6da hf., www.ivsjodir.is. Um Gtreikning & virdi eignarhlutdeildar og mat &
markadsvirdi eigna fer ad 6dru leyti eftir Idgum & hverjum tima.

9.qr.
Um slit sj6dsins og samruna vid adra sjodi.

Fari markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins undir kr. 100.000.000 skal stjorn rekstrarfélags
sjoasins kanna hagkvamni pess ad slita sjodnum fyrir hlutdeildarskirteinishafa eda sameina
hann 8drum sj6di eda sjodum.

Akvérdun um slit eda samruna sjodsins skal tekin af stjorn rekstraradila. Tilkynna skal
sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa um akvordunina i samreemi vid 16g.

Tilkynning til eigenda eignarhlutdeildar skal eftir atvikum annad hvort hafa ad geyma
skilmalaskra um slit & sjéonum eda samrunaskra par sem samruna sjodsins vid annan eda adra
sjodi er lyst. Par skal tilgreina dagsetningu gildistoku slitanna eda samrunans og adrar
mikilvaegar upplysingar pannig ad hlutdeildarskirteinishofum sé gert kleift ad taka upplysta
akvordun um ahrif fyrirhugadra slita eda samruna & fjarfestingu sina.

I peim tilvikum par sem um fyrirhugadan samruna vid annan sjod er ad reeda skulu i fyrrgreindri
tilkynningu koma fram upplysingar vardandi pad timabil sem hlutdeildarskirteinishafar i
sjodnum geta krafist innlausnar & allri eignarhlutdeild sinni i sjédnum, skv. peim skilmalum
sem gilda um innlausn, séu peir ekki sampykkir fyrirhugudum samruna.

Komi til slita sjodsins skal rekstraradili koma eignum sjodsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi. Skal hreinum afrakstri af slikum slitum, ad fradregnum
6llum kostnadi peim tengdum, deilt nidur & hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vié fjélda
eininga i eigu hvers peirra. Rekstrarfélaginu er heimilt ad deila nidur eignum sjodsins i heild
eda ad hluta til med framsali & verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa (e. ‘distribution in
kind “), a sanngjarnan hatt. Endurskodandi sjédsins skal stadfesta skiptingu eigna.
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10. gr.
Breytingar & reglum sjodsins.

Rekstraradili setur sjoonum reglur og er heimilt ad gera breytingar & peim, p.m.t.
fjarfestingarstefnu. Breytingar & reglum sjodsins 0dlast ekki gildi fyrr en ad fenginni
stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 3.mgr. 32.gr. laga nr. 116/2021. Breytingar a reglum
sjoasins skulu tilkynntar eigendum med bréfi eda med rafreenum heetti.

Reglur pessar eru dagsettar 9. oktober 2023 og stadfestar af stjorn og
framkvaemdastjora 1V sjéoa hf. med rafreenum heetti.

Jon Helgi Pétursson,
framkvamdastjori

Stjorn 1V sjoda hf.

Hjorvar Maronsson Katrin Karadottir Jon Bjarni Kristinsson
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