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Yfirlysing rekstraradila

Fjarfesting i serhafoum sjodum fyrir almenna fjarfesta er & abyrgo hvers fjarfestis fyrir sig.
Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér efni Utbodslysingarinnar itarlega og fylgiskjol hennar.
Verda fjarfestar fyrst og fremst ad reida sig & eigin domgreind pegar peir taka &kvoréun um ad
fjarfesta i sérhaefdum sjodum fyrir almenna fjarfesta med hlidsjén af veentingum um avoxtun,
ytri adsteedum, eigin adstddu og peirrar aheettu sem i fjarfestingunni felst. Kaup & eignarhlutum
i sérhaeféum sjodi fyrir almenna fjarfesta er i edli sinu &hettufjarfesting sem byggir &
veentingum en ekki lofordum.

A engan hatt ber ad skoda utbodslysingu pessa sem loford til fjarfesta um arangur f rekstri eda
um avoxtun fjdrmuna af halfu sérhaefoa sjédsins fyrir almenna fjarfesta, IV sjéda hf. eda
annarra.

Fjarfestum er bent 4 ad leita til 6hadra sérfreedinga um radgjof vio mat & kaupum i sérhaefoum
sjodum fyrir almenna fjarfesta sem fjarfestingarkosti. ba er fjarfestum bent & ad kynna sér
itarlega lagalega st6du sina, svo sem skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um slik vidskipti
peirra.

Utbodslysing pessi hefur ad geyma upplysingar sem eru fjarfestum naudsynlegar til pess ad
geta metid kosti pess ad fjarfesta i sjodnum IV lslensk hlutabréf - Adallisti hs., sem rekinn er
af IV sjodum hf. Utbodslysingin er unnin samkveemt légum nr. 45/2020 um rekstraradila
sérhaefdra sjoda.

Undirritadur framkvaemdastjori 1V sjoda hf., kt. 491001-2080, Hvannavéllum 14, 600
Akureyri, lysir pvi hér med yfir, ad Utbodslysing pessi er gerd eftir bestu vitund, i fullu samraemi
vid stadreyndir sem pekktar eru & utgafudegi Utbodslysingarinnar og hefur engu mikilvaegu
atridi verid sleppt er geeti haft ahrif & mat & eignarhlutdeild i sjédnum.

Kopavogur 11. oktober 2022

Jon Helgi Pétursson
Framkvaemdastjori
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Yfirlit Gtbodslysingar — helstu atridi

Tegund sjods:

Rekstraradili:

Vorsluadili:

Starfsemi:

Fjarfestingarstefna:

Adal sodluadili:

Kaup- og s6lugengi:

Arogreidslur:

poknun rekstraradila:
Fjarhaed:
Réttindi:

iV islensk hlutabréf - Adallisti hs., kt. 670412-9970 er
sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta skv. [l6gum nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhafdra sjdoa.

Rekstraradili sjodsins samkveemt 1. kafla laga nr. 45/2020 um
rekstraradila sérhafdra sjéda er 1V sjodir hf., kt. 491001-2080,
Hvannavoéllum 14, 600 Akureyri.

Vorsluadili sjodsins skv. 1V. kafla laga nr. 45/2020 um rekstraradila
sérhefora sjoda er Islensk verdbréf  hf., kt. 610587-1519,
Hvannavoéllum 14, 600 Akureyri.

Tilgangur sjodsins er ad veita vidtoku fé fra einstaklingum og
I6gadilum til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og
6drum eignum & grundvelli ahettudreifingar samkvemt gildandi
fjarfestingarstefnu sjéadsins.

Fjarfestum er bent & ad kynna sér sérstaklega kafla i Utbodslysingu
um fjarfestingarmarkmio, fjarfestingarstefnu sjodsins og ahettur
tengdar pvi ad eiga eignarhlutdeild i sjoonum.

islensk verdbréf hf., kt. 610587-1519, Hvannavollum 14, 600
Akureyri.

Gengi eignarhlutdeildar i sjodnum mun breytast & sélutimabilinu i
samraemi vid breytingar & gengi verdbréfa og peningamarkadsskjala
sem sjéourinn a hverju sinni. Eignarhlutdeild i sjodnum skal innleyst
ad krofu eigenda & pvi kaupgengi sem gildir i dagslok a
innlausnardegi.

Ardi og 68rum hagnadi af verdbréfaeign sjéosins skal beett vid
hofudstol sjodsins.

0,8% arlega af daglegu innra virdi sjédsins.
Lagmarksfjarhad vioskipta er 5.000 kr.

Allir sem eiga eignarhlutdeild i sj6dnum eiga sama rétt til tekna og
eigna sjodsins i hlutfalli vid eignarhlutdeild sina.

Hzegt er ad nalgast pau skjol sem vitnad er til i Gtbodslysingu pessari
hja IV sjodum hf. og Islenskum verdbréfum hf.
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1. Upplysingar um 1V Islensk hlutabréf - Adallisti hs.
1.1. Stofnun, heiti og deildarskipulag

IV Islensk hlutabréf — Adallisti hs., kt. 670412-9970, (hér & eftir i (tbodslysingu pessari
kalladur ,,sjodurinn®), er sérhaefour sjédur fyrir almenna fjarfesta og starfar samkveaemt
16gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjoda (hér eftir nefnd ,,16g nr. 45/2020%)
og lytur eftirliti  fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands (hér eftir nefnt
,Fjarmalaeftirlitio*) samkvaemt sému légum. Sjodurinn var stofnadur 29. jani 2012
og er ekki deildaskiptur.

1.2. Markadssetning, sala og pjonusta vid fjarfesta og eigendur eignarhlutdeildar i
sjoonum
Rekstraradili sjéosins, sbr. kafla 5.1 i Utbodslysingu pessari, hefur med sampykki
Fjarmalaeftirlitsins Gtvistad verkefnum til islenskra verdbréfa hf. islensk verdbréf hf.
eru modurfélags rekstraradila. Utvistun verkefna hefur ekki ahrif 4 abyrgd rekstraradila
gagnvart hlutdeildarskirteinishéfum sbr. 31. gr. laga nr. 45/2020.

Islensk verdbréf hf. eru adal soluadili sjodsins og annast pjonustu vid pa sem fjarfesta
i sjodnum eda Oska eftir upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i
sjodnum. Islensk  verdbréf hf. annast milligongu vegna &skriftar  ad
hlutdeildarskirteinum sem og innlausnar hlutdeildarskirteina.

Sjédurinn nytir sér ekki pjonustu midlara i skilningi 18. télul. 1. mgr. 46. gr. laga nr.
45/2020.

1.3. Upplysingagjof til fjarfesta og eigenda eignarhlutdeildar i sjgdnum

Rekstraradili og islensk verdbréf hf. veita allar naudsynlegar upplysingar til peirra sem
eiga eignarhlutdeild i sjédnum.

1.3.1.Birting arsreikninga og halfsarsuppgjor

Endurskodadur arsreikningur 1V sjoda hf. er adgengilegur eigi sidar en
premur manudum eftir lok reikningsars, sem er fra 1. jandar til 31. desember
ar hvert. Arshlutareikningur vegna hélfsarsuppgjors er adgengilegur eigi sidar
en 31. &gust ar hvert. Endurskodadur arsreikningur og kannadur
arshlutareikningur eru adgengilegir a heimasidu 1V sjoda hf. hverju sinni. |
B-hluta ars- og arshlutareikninga rekstraradila eru sérgreindar upplysingar
um sjodinn.
1.3.2.  Hvar méa nélgast reglur og reglulegar skyrslur um starfsemi sj6dsins

Upplysingar um rekstur sjéosins og skjél sem naudsynlegt er ad fjarfestar
kynni sér &dur en af fjarfestingu verdur s.s uUthbodslysing, reglur og
lykilupplysingablad er ad finna & sérteekri upplysingasiou sjodsins sem finna
ma & heimasidu rekstraradilans IV sjoda hf., www.ivsjodir.is. Islensk
verdbréf, sem vorsluadili sjodsins sbr. gr. 5.2. veita eigendum
hlutdeildarskirteina upplysingar um virdi eignarhlutdeildar og &voxtun af
eignarhlutdeild peirra i gegnum Verdbréfavef IV a4 www.iv.is. Regluleg
upplysingagjof skv. 47. gr. laga nr. 45/2020 verdur gerd adgengileg &
heimasidu IV sjoda hf.

1.4. Skattaleg medferd eignarhlutdeildar i sjodnum; skil & fjarmagnstekjuskatti

Hagnadur af innlausn eignarhlutdeildar sjodsins er skattskyldur & fIslandi. Um
skattlagningu tekna af eignarhlutdeildum sjodsins fer eftir 16gum nr. 90/2003 um
tekjuskatt.

Vérsluadili sjodsins, Islensk verdbréf hf., sér um ad standa skil & fjarmagnstekjuskatti
samkveemt [6gum nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur, en hann leggst
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a pegar eignarhlutdeild i sjodnum er innleyst med hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar
af eignarhlutdeild.

Skattaleg medferd raedst af adstedum hvers vidskiptavinar fyrir sig og getur tekid
breytingum i framtidinni. Skattaleg medferd er mismunandi eftir pvi hvort um er ad
reeda adila heimilisfasta & Islandi eda heimilisfasta erlendis og jafnframt eftir pvi hvort
um er ad reeda einstaklinga utan rekstrar eda einstaklinga med rekstur eda hvort um er
ao reeda logadila. Sumir 16gadilar eru undanpegnir stadgreidslu af fjarmagnstekjum. pa
seeta tilteknir l0gadilar hvorki skattlagningu né stadgreidslu af tekjum af
eignarhlutdeildum. Fjarfestar eru hvattir til ad leita sér faglegrar radgjafar 6hads
radgjafa a svioi skattamala vardandi skattalega medferd a eignarhlutdeild i sjodnum.

1.5. Stofnframlag og eiginfjargrunnur

Stjornendur rekstraradila fylgjast med og tryggja ad akveedi um stofnframlag og
eiginfjargrunn i 15. gr. laga nr. 45/2020 séu uppfyllt, eftir pvi sem vid &. Rekstraradili
abyrgist ad til stadar sé eiginfjargrunnsalag/starfsabyrgdartrygging sem naer yfir
aheettuna af tjoni vegna mogulegrar abyrgdar rekstraradila. Eiginfjargrunnsalagi er
fjarfest i audseljanlegum eignum eda eignum sem ma haeglega skipta i reidufé &
skdmmum tima. P4 tryggir rekstraradili ad akvaedi um ahettugrunn skv. 2. mgr. 95. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 séu uppfylit.

1.6. Slit sjodsins eda samruni

Reglur sjodsins tilgreina adferdir og skilyrdi fyrir pvi ad sjodnum sé slitid eda hann
sameinist 6drum sjodi. Fari markadsvirdi samanlagdra eigna sjéosins undir kr.
100.000.000 skal stjorn rekstraradila sjodsins kanna hagkvaemni pess ad slita sjodnum
fyrir eigendur eignarhlutdeildar eda sameina hann 6drum sj6oi eda sjodum.

1.7. Varnarping og videigandi 16ggjof

Um sjodinn gilda islensk 16g og varnarping hans er & Akureyri. Um vidurkenningu og
fullnustu déma milli rikja gilda 16g nr. 7/2011 um Ldganésamninginn um démsvald og
um vidurkenningu og fullnustu déma i einkamalum.

1.8. Endurskodun 1V islensk hlutabréf - Adallista hs.

Endurskodandi sjodsins er Deloitte ehf, Sméaratorgi 3. 201 Kdpavogi.
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2. Eignarhlutdeild i sjodnum

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

AEdsta vald i malefnum sjédsins og reglur hans

IV sjodir hf. fara med @dsta vald i malefnum sjodsins, setja honum reglur, sbr. 67. gr.
laga nr. 45/2020 og geta gert breytingar a peim. Breytingar a reglum sjodsins 6dlast
ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins sbr. 2. mgr. 85. gr. sému
laga.

Eigendum eignarhlutdeildar er tilkynnt um sérhverja breytingu a reglum sjodsins i
samraemi vid akveedi laga nr. 45/2020.

Skilriki fyrir eignarhlut i sjodnum; utgafa hlutdeildarskirteina og réttindi tengd
eignarhlutdeild i sjodnum

Sjodurinn gefur ekki at hlutdeildarskirteini ad meginstefnu til en 6ski sa sem a
eignarhlutdeild i sjodnum eftir pvi ad fa hlutdeildarskirteini gefid at, er pad gert i
samremi vid gildandi 16g og reglur sjodsins. Til einféldunar ner tilvisun til

"hlutdeildarskirteinishafa“ i Gtbodslysingu pessari po6 til allra fjarfesta sem eiga
eignarhlutdeild i sjodnum, 6h&d pvi hvort peir hafa fengid utgefin hlutdeildarskirteini.

Vid askrift eignarhlutdeildar i sjodnum er gefin Gt bradabirgdakvittun sem einungis
tilgreinir péa fjarhaed sem keypt er fyrir, enda er kaupgengi i fyrsta lagi pekkt i lok dags
a kaupdegi og yfirleitt naesta virka dag eftir kaupdag.

Askrifandi fer stadfestingu fyrir askrift sinni sem stadfestir eignarhlutdeild i sjédnum
og tilgreinir kaupverd i krénum, fjélda hluta i sjédnum og gengi a keyptum hlutum.

Sjodurinn bydur ekki upp & utgafu hlutdeildarskirteina i formi rafbréfa.

Allir sem eiga eignarhlutdeild i sjodnum eiga sama rétt til eigna og tekna i hlutfalli vid
eign sina og er stadfesting samkvamt framangreindu eda hlutdeildarskirteinin, eftir pvi
sem vio0 4, stadfesting & hlutdeild til verdbréfaeignar sjodsins.

Vorsluadili sjédsins heldur utan um eignarréttindi hvers fjarfestis.
Eigendaskipti & eignarhlutdeild i sjodnum

Tilkynna skal eigendaskipti & eignarhlutdeild i sjodnum til vorsluadila. Slikar
tilkynningar, &samt ©6d6rum upplysingum sem berast vardandi eignarhald a
eignarhlutdeild i sjodnum, eru feerdar inn & skra og heimildar tilkynningar getid.

Adili, sem eignast eignarhlutdeild i sjodnum vid naudungarsdlu eda & annan hatt an
atbeina eiganda, skal pegar i stad tilkynna vorsluadila um eigendaskiptin.

Hvar er haegt ad kaupa eignarhlutdeild i sjgonum?

Heegt er ad kaupa eignarhlutdeild i sjodnum hja islenskum verdbréfum hf. Nénari
upplysingar finna & vefsidu Islenskra verdbréfa hf., www.iv.is, eda hja raogjofum
islenskra verdbréfa hf.

Kaup og innlausn eignarhlutdeildar i sjodnum
Eignarhlutdeild i sj6onum er eingdngu seld gegn stadgreidslu kaupverds.
Lagmarksfjarfesting er kr. 5.000 ad markadsveroi.

Beidni um &skriftir og innlausnir hluta, sem 1V sjodum hf. berast fyrir kl. 14:00 &
virkum degi, ber ad afgreida i sidasta lagi @ 6drum opnunardegi eftir pad (T+2) a
stadfestu gengi pess dags sem beidni kom fram. Beidnir, sem berast eftir fyrrgreinda
timasetningu, tilheyra nasta opnunardegi og ber ad afgreida i sidasta lagi & 6drum
opnunardegi padan i fra (T+2).

Ekki er greiddur Gt ardur af eignarhlutdeild i sjédnum. Ardi og 6édrum hagnadi af
eignum sjoadsins skal beett vid hofudstol sjodsins.
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2.5.1.S6lugengi eignarhlutdeildar

e

Sélugengi eignarhlutdeildar i sjodnum breytist i samraemi vid breytingar &
markadsadsteedum, enda grundvallast gengi eignarhlutdeildar i sjodnum &
verdmaeti peirra eigna sem sjodurinn fjarfestir i. Innifalid i sélugengi er
s6lupdknun séluadila.

2.5.2.Innlausnarvirdi eignarhlutdeildar

Innlausnarvirdi eignarhlutdeildar i sjdonum er markadsvirdi samanlagdra eigna
sjodsins ad fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid
innlansstofnanir, ogreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, vorslukostnadi
innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum rekstrar- eda opinberum gjéldum,
deilt nidur & heildarfjélda atgefinna og Ginnleystra eignarhluta. Um Gtreikning &
innlausnarvirdi og mat & markadsvirdi eigna sjodsins fer ad 6oru leyti skv.
gildandi reglugerd & hverjum tima.

Sjodurinn er skuldbundinn til ad innleysa eignarhlutdeild i sj6dnum & kaupgengi
sem gildir i dagslok & innlausnardegi. Vid innlausn & eignarhlutdeild i sjoonum
er gefin Ut bradabirgdakvittun sem tilgreinir fjdlda innleystra hluta i sjéonum.
Innlausnarvirdi og gengi er tilgreint & uppgjorskvittun sem send er eiganda.

Heimilt er ad fresta innlausn eignarhlutdeildar i sjodnum meeli sérstakar asteedur
med pvi og hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa krefjast pess. Sem deemi um slik
tilvik ma nefna lokun fyrir vidskipti & skipulegum markadi par sem verulegur
hluti eigna sjodsins er skradur svo ad ekki reynist unnt ad sannreyna
innlausnarvirdi eignarhlutdeildar eda ad umfang innlausna sé slikt ad sjéourinn
neer ekki ad maeta peim nema med sélu eigna sem getur tekid tima. Frestun skal
vera almenn og taka til allra eignarhluta i sjédnum.

Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirliti og auglyst opinberlega.
2.5.3.Kaup- og s6lugengi eignarhlutdeildar

Kaup- og sélugengi eignarhlutdeildar i sjodnum skal reiknad Gt a.m.k. einu sinni
& hverjum opnunardegi.

Kaup- og sélugengi er birt daglega & vefsvaedi IV sjoda hf., www.ivsjodir.is.
2.6. Lausafjarstyring

Lausafjarstyring sjéosins er undir eftirliti &hattustyringar rekstraradila. Tryggja
ber ad nagt laust fé og audseljanlegar eignir séu fyrir hendi & hverjum tima til ad
geta stadid vid innlausnir. Sjodnum er heimilt ad binda eignir sinar i innlanum
eda audseljanlegum eignum sem eru ekki hluti af fjarfestingarstefnu sjodsins skv.
90. gr. laga nr. 45/2020 og grein 3.2 hér ad nedan.

2.7. Reglur um mat eigna

Mat & eignum sjdadsins fer eftir Iogum nr. 45/2020 um rekstraradila sérheefdra
sj0da. Eignir sjodsins skulu & hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra
ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Fjarmalagerningar sem skradir eru eda teknir
til vioskipta & skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir samkvaemt
dagslokagengi viokomandi skipulegs verdbréfamarkadar. Virdi annarra
fjarméalagerninga er had mati rekstraradila. Verdmat er had eftirliti vorsluadila og
endurskodanda.
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3. Fjarfestingarmarkmio
3.1. Fjarhagslegur tilgangur

Markmid med utgafu 1V islensk hlutabréf - Adallista hs. er ad na godri avoxtun og
aheettudreifingu med pvi ad fjarfesta i hlutabréfum sem tekin hafa verid til vidskipta &
skipulegum markadi Nasdaq Iceland.

3.2. Fjarfestingarstefna

Sjodurinn fjarfestir i hlutabréfum sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum
markadi Nasdaq Iceland samkveemt fyrir fram akvedinni adferdafraedi sem er notud
sem grunnur ad eignasamsetningu sjodsins. Adferdafreedin akvardar pannig hlutfall
hvers hlutabréfs i sjédnum en heimild er til skilgreindra fravika til ad lagmarka
vidskiptakostnad eda vegna timasetningar greidslna, s.s ardgreidsina. Sjéourinn hefur
heimild til ad vikja fra adferdafraedinni til ad tryggja sér hlutabréf i féldgum par sem
skraning & skipulegan markad Nasdaq Iceland er fyrirhugud og innan vid 45 dagar eru
par til hlutabréf félagsins verda tekin par til vidskipta. Moguleikar sjodsins til ad fylgja
samsetningu adferdafreedinnar takmarkast einnig af lgum.

Aoferdafredin byggir & pvi ad fjarfesta skilyrdislaust i jofnum hlutféllum i peim
hlutabréfum sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland a
hverjum tima. Adferdafraedinni er lyst nanar kafla 3.2.1.

Sjédnum er heimilt skv. 90. gr. laga nr. 45/2020 ad binda eignir sinar i innlanum eda
audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna
lausafjarstyringar eda med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum.

Breytingar a fjarfestingarstefnu sjodsins eru gerdar med sama hatti og adrar breytingar
fer eftir 10. gr. reglna sj6dsins.

IV Islensk hlutabréf — Adallisti hs. — Sundurlidun fjarfestinga

Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum 90%-100%
markadi Nasdaqg Iceland og hlutabréf sem verda tekin til
vidskipta & peim markadi innan 45 daga.

Heimilt fravik einstaks hlutabréfs fra adferdafraedinni +/- 0,75%
(présentustig)

3.2.1. Nanar um adferdafraedi sjodsins

Sjédurinn mun fjarfesta i hlutabréfum sem tekin hafa verid til vidskipta &
skipulegum markadi Nasdaq Iceland skv. fyrir fram akvedinni adferdarfraeoi.
Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i hlutabréfum fyrirteekja sem fyrirhugad
er ad verdi tekin til vidskipta & skipulegum markadi Nasdaq Iceland innan 45
daga.

Sjodurinn fylgir nedangreindri adferdarfreedi vid samsetningu & eignasafni
sjodsins. Adferoafredin byggir & pvi ad sjodurinn fjarfestir skilyroislaust i
jofnum hlutféllum (e. equal weight) i hlutabréfum sem tekin hafa verid til
vidskipta & skipulegum markadi Nasdaq Iceland & hverjum tima. begar pessi
Utbodslysing er skrifud hafa hlutabréf 22 félaga verid tekin til vidskipta a
skipulegum markadi Nasdaq Iceland og sjodurinn fjarfestir pvi um 4,5% af
heildareignum sinum i hlutabréfum hvers félags.
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Markmid adferdafraedinnar er annars vegar ad tryggja aheettudreifingu og hins
vegar ad auka hlutfallslega veegi minni félaga (e. small cap) & kostnad steerri
félaga (e. large cap). bessi adferdafraedi er byggd a vel pekktri erlendri fyrirmynd.

Samsetning eignasafnsins er endurskodud manadarlega, midad vid sidasta virka
dag hvers manadar. Eignasafn sjodsins naesta manudinn eftir endurskodun
endurspeglar nyja samsetningu & grundvelli adferoafreedinnar.

3.3. Sogulegt gengi sjéosins

Nafnavoxtun sjodsins er reiknud ut fra breytingu a kaupgengi sjéosins. Nafnavoxtun
er heildarbreyting & verdmeeti hvers hlutar i sjodnum yfir eitt ar, meelt i prosentum.
Taflan hér ad nedan synir sogulega nafnavoxtun 1V islensk hlutabréf - Adallista hs.
(4dur 1V Hlutabréfavisitolusjodur hs.).

Ar Nafnavoxtun
2013 38,4%
2014 -0,4%
2015 40,6%
2016 2,3%
2017 0,4%
2018 - 6,0%
2019 18,1%
2020 28,0%
2021 42,4%

3.4. Takmarkanir a fjarfestingum sjodsins

I 16gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda er kvedid & um hamark
fjarfestingar i fjarmalagerningum eins Gtgefanda.

Sérhaefoum sjodum fyrir almenna fjarfesta er heimilt ad binda allt ad 20% af eignum
sinum i hlutabréfum atgefnum af sama Gtgefanda. P& hefur sjédurinn heimild til ad
binda allt ad 35% af eignum sj6ds i skradum hlutabréfum Gtgefnum af sama Utgefanda
enda sé fjarfesting yfir 20% adeins i einum Gtgefanda.

Sjédnum er 6heimilt ad veita 1an eda ganga i abyrgd fyrir adra.

pa er sjodnum 6heimilt ad taka onnur 1an en skammtimalén til ad standa straum af
innlausn eignarhlutdeilda. Slik lan mega ekki nema meira en sem svarar 10% af eignum
sjodsins eda einstakra deilda innan hans.

Sjéonum er 6heimilt ad skortselja fjarméalagerninga sem ekki eru i eigu hans & peim
tima sem sala peirra fer fram.

Sjédnum er 6heimilt samkvaemt reglum sem um hann gilda ad nyta heimildir laga nr.
45/2020 til pess ad stunda vidskipti med afleidur. Sjoonum er ekki heimilt ad beita
vogun ad 6dru leyti en med toku skammtimalana samkvaemt framansdgou.
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4. Ahatta fjarfesta tengd eignarhlut i sjédnum

4.1. Hverjir attu ad fjarfesta i sjodnum?

Sjodurinn hentar einstaklingum og 16gadilum sem vilja dvaxta fjarmuni til langs tima
med fjarfestingu i hlutabréfum sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum markadi
& Islandi og kjosa ad gera slikt med pvi ad fjarfesta i sérhaefdum sjodum fyrir almenna
fjarfesta sem hafa pad eingdéngu ad markmidi ad veita viotoku fjar til sameiginlegrar
fjarfestingar a fjarmalagerningum og 6drum eignum og dreifa aheettu af slikri
fjarfestingu med &haettudreifingu samkveemt fyrirfram kunngerdri fjarfestingarstefnu.

Sjéourinn er &tladur peim sem vilja fjarfesta i sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta
sem rekinn er af og i umsjon starfsleyfisskylds adila, hadir opinberu eftirliti og skyldu
um reglulega skyrslugjof um starfsemi peirra.

Mat fjarfesta & ahaettu sem folgin er i ad kaupa eignarhlutdeild i tilteknum sérhaefdum
sjodi fyrir almenna fjarfesta byggir oftast & pvi ad skoda samsetningu eigna sjodsins og
skoda sogulega préun og sveiflur & veromati peirra eigna sem sjodirnir fjarfesta og
nota pé peetti til ad meta mogulega framtidaravoxtun. Slikt mat parf péd ekki ad gefa
rétta visbendingu um avoxtun sjodsins i framtidinni.

Fjarfestar eiga ad hafa i huga ad fjarfesting i sérhafoum sjédum fyrir almenna fjarfesta
er ad jafnadi hugsud til langs tima. Verdmeeti hlutdeildar i sérheféum sjéoi fyrir
almenna fjarfesta getur eftir kaup & hlutdeild verid leegri en pegar hun var keypt. ba
parf avoxtun sem hefur verid & eignarhlutdeild i fortidinni ekki ad gefa visbendingu um
hver avoxtun eignarhlutdeildar verdur i framtidinni. Pad er raunveruleg hetta a ad
fjarfestir tapi fjarfestingu sinni ad hluta eda 6llu leyti og ad hann fai minna til baka fyrir
eignarhlutdeild sina en hann keypti hana &.

4.2. Aheatta tengd eignarhlut i sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta

Fjarfesting i hlutabréfum getur falid i sér aheettu sem felst i pvi ad verdmeeti peirra getur
stadid i stad, avoxtun ordid minni en vonast var til eda ad veromeeti fjarfestingarinnar
ordid minni en han var i upphafi, allt eftir edli og tegund fjarfestingarinnar og adsteedna
& markadi sem reedur veromeeti fjarfestingarinnar.

Fjarfesting i sérhaefdum sjéoi fyrir almenna fjarfesta felur i sér ahaettu. Getur gengi
sérhafdra sjoda fyrir almenna fjarfesta lekkad og haekkad. Fjarfesting i sérhaefdum
sjoai fyrir almenna fjarfesta um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi aheettuminni
fjarfesting en kaup & einstaka hlutabréfi par sem sjodir um sameiginlega fjarfestingu
reyna ad tryggja edlilega ahaettudreifingu i fjarfestingum sinum i hlutabréfum med pvi
ad fjarfesta i bréfum margra 6likra atgefenda og pannig dreifa &hettu og minnka hettu
a hugsanlegu tapi.

Rétt er ad hafa hugfast ad p6 svo ad ahetta af fjarfestingu i sérhafédum sjodi fyrir
almenna fjarfesta sé samkvamt framansdgdu minni en fjarfesting i einstokum
hlutabréfum, getur han engu ad sidur verid aheattusém par sem avoxtun eigna sérhaefda
sjodsins fyrir almenna fjarfesta kann ad sveiflast fra einum tima til annars og par af
leidandi gengi og markadsvirdi eignarhlutdeildar i sjodnum.

4.3. Ahattupeettir sem hafa ahrif & verdmeeti eignarhlutdeildar i sjédnum

a) Markadsdhaetta — Heetta & verdleekkun verdbréfa & markadi vegna tiltekinna
adstedna sem par med hafa bein ahrif & gengi eignarhlutdeildar i sjédnum.
Verdlaekkun verdbréfa stafar af breytingum & frambodi eda eftirspurn eftir eignum
sjodsins par sem markadsverd eigna akvardast af pvi hvar frambod og eftirspurn
meetast. Adsteedur & markadi hverju sinni hafa pannig ahrif & frambod og eftirspurn
og breytingar i sliku samhengi geta haft &hrif til heekkunar eda leekkunar & virdi
eigna.
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b)

f)

9)

h)

Seljanleikaadhaetta / lausafjardheetta - Heetta & ad ekki sé unnt ad selja verdbref
begar naudsynlegt er ad selja. Ahattan felst i pvi ad markadsadilar vilja ekki eda
geta ekki keypt tiltekid magn verdbréfa eda vilja ekki kaupa & pvi verdi sem til
stendur ad selja &. Kaupendur geta verid fair eda kaupahugi hreinlega ekki til stadar.

Métadiladhatta — SU ahatta ad Gtgefandi verdbréfa eda moétadili greidi ekki &
gjalddaga.

Uppgjorsahetta — Haetta 4 ad greidsla i greioslukerfi gerist ekki med sama haetti
og veenst var svo sem ef motadili greidir ekki umsamda fjarhaed eda afhendir ekki
eign & réttum tima.

Rekstraraheatta — Heetta & ad verdbréf, skraning verdbréfaeignar i félagi eda
peningalegar eignir i vorslu geti misfarist eda tapast vegna gjaldprots, vanrakslu
eda sviksamlegra athafna af halfu vorsluadila.

Ahatta tengd smad markadar eda eignatengsla Utgefenda verdbréfa og
peningamarkadsskjala — Islenski verdbréfamarkadurinn er smar i snidum og
sampjappadur. bvi fylgir ad kaupendur og seljendur einstakra verdbréfa og
peningamarkadsskjala eru oft fair. Af peim sokum getur verdmyndun & markadi
verid dvirkari en gerast myndi & steerri morkudum par sem kaupendur og seljendur
eru margir og dreifdir. Auk pess geta eignatengsl verid milli einstakra hlutafélaga
sem getur leitt til pessad vandamal eda erfidleikar einstakra félaga hafi vidtekari
ahrif en annars myndi veroa (e. ripple effect).

Ytri adsteedur - Svo sem Ofyrirsédir atburdir og almennt efnahagséastand. Nyjar
eda breyttar 16ggjafir, reglur og reglugerdir & vegum stjérnvalda og eftirlitsadila og
breytingar & vidskiptahattum geta haft veruleg ahrif & undirliggjandi eignir og
eignaflokka og par med & gengi eignarhluta.

Frammistodudhetta — Hatta 4 ad rekstraradila takist ekki ad styra eignum og
fjarfestingum i samreemi vid vaentingar um avoxtun, eignasamsetningu, dreifingu
0g ahattu.
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5. Rekstur 1V islensk hlutabréf - Adallista hs.

5.1. Rekstraradili 1V Islensk hlutabréf - Adallista hs.

Rekstraradili sjodsins er 1V sjodir hf. (kt. 491001-2080). Félagid var stofnad 9. oktdber
2001 og er sjalfsteett starfandi rekstrarfélag verdbréfasjoda og rekstraradili sérheefdra
sjoda og starfar & grundvelli laga nr. 116/2021 um verdbréfasjdoi og laga nr. 45/2020
um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Rekstraradili er med starfsleyfi fr4& Sedlabanka
Islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda og sem rekstraradili sérhafdra sjoda.

Hluthafar rekstraradila eru tveir, islensk verdbréf hf., kt. 610587-1519 med 99,75%
hlut og Bjorg Capital ehf., kt. 500812-1090 med 0,25% hlut. Félagid er skrad ad, og
mun hafa adstodu hja Islenskum verobréfum hf., Hvannavollum 14, 600 Akureyri.

Rekstraradili rekur fleiri verdbréfasjéoi og sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta auk
annarra sérhaefdra sjoda. Yfirlit sjoda er ad finna & heimasidu rekstraradila,
Www.ivsjodir.is.

Stjornarmenn rekstraradilans eru Jén Bjarni Kristinsson (stjérnarformadur), fulltrdi a
mannaudssvidi hja Coca-Cola Europacific Partners & Islandi, Katrin Karadottir,
verslunareigandi & Akureyri og Kolbeinn Fridriksson, fjarmalastjori Holds hf. og
medlimur i endurskodunarnefnd Sparisjods Hofdhverfinga. Varamenn eru Ingvar
Gislason, fjarmalastjori Nordlenska matbordsins ehf., og Jon Steindér Arnason,
fjarfestingarstjori hja KEA.

Framkveaemdastjori rekstraradila er Jon Helgi Pétursson.
Ytri endurskodandi rekstraradila er Deloitte ehf., Smératorgi 3, 201 Kdpavogi.

Hlutafé 1V sj6da hf. er kr. 16.000.000 (sextan milljonir kréna) — og hefur allt hlutafé
pegar verid greitt.

5.2. Vorsluadili 1V Islensk hlutabréf - Adallista hs.

Vérsluadili sjodsins er islensk verdbréf hf., kt. 610587-1519. Félagid var stofnad arid
1987 og fékk starfsleyfi verobréfafyrirteekis 26. mai 1995. Félagid starfar & grundvelli
laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmélagerninga, laga nr. 116/2021 um
verdbréfasjodi og laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Um samband sjéds og
vorsluadila gilda 16g nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjoda. Vorsluadili er
modurfélag rekstraradila sjodsins.

Skréd starfsstdd vorsluadila er ad Hvannavollum 14, 600 Akureyri.

Gerdur hefur verid skriflegur samningur & milli adila. Um vdrsluadila verdur eingdngu
skipt med uppsdgn samningsins ad fengnu sampykki fjarmalaeftirlits Sedlabanka
Islands.

par sem vorsluadili er jafnframt modurfélag rekstraradila er fyrir hendi aukin hetta &
hagsmunaarekstrum. Rekstraradili og vorsluadili hafa framkveemt itarlegt mat &
mdogulegum hagsmunaarekstrum er varda hagmuni hlutdeildarskirteinishafa annars
vegar og hagsmuni vérsluadila hins vegar. | peim tilfellum par sem greind hefur verid
heetta & hagsmunaarekstrum hefur verid brugdist vid med fyrirbyggjandi adgerdum
og/eda eftirlitsadgeroum til ad tryggja ad hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa séu ekki
fyrir bord bornir. Slikar adgerdir fela m.a. i sér adgreiningu starfa, skilgreiningu og
skjalfestingu verkferla, rafreenar eftirlitsadgerdir og utvistun einstakra verkpatta til
Ohédra adila. Med fyrrgreindum adgerdum telja rekstraradili og vorsluadili ad komist
hafi i veg fyrir greinda mdgulega hagsmunaérekstra. Innri endurskodun, sem Utvistad
er til loggildra endurskodenda, hafa eftirlit med fyrrgreindum fyrirbyggjandi
adgeréum.

5.3. Utvistud verkefni
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I reglum sjodsins er tiltekin heimild til Gtvistunar verkefna ad uppfylltum akvaedum par
ad latandi i logum nr. 45/2020. Fyrirkomulag utvistunar skal koma fram i
Gtbodslysingu hverju sinni. Utvistun verkefna hefur ekki ahrif & abyrgd rekstraradila
gagnvart hlutdeildarskirteinishofum, sbr. 31. gr. laga nr. 45/2020.

Til stadar eru samningar vid islensk ver&}bréf hf., médurfélag rekstraradila, um Gtvistun
verkefna. Samkvaemt samningunum sja Islensk verdbréf hf., um fyrir hond rekstraradila
0g par med sjodsins:

Vidhaldi skrar yfir hlutdeildarskirteinishafa

Utgafu og innlausn eignarhluta

Uppgjor vidskipta sjodsins

Kynningu & vorum IV sj6da

Teeknipjonustu

Gengisutreikning sjoda

Regluvdrslu

Bdkhaldspjénustu og uppsetningu fjarhagsreikninga sj6dsins*

NGO~ E

Kedjuvistun er leyfileg ad fenginni heimild rekstraradila.

* Bokhaldspjonustu og uppsetningu fjarhagsreikninga er kedjudtvistad til T plus hf.,
kt. 531009-1180, Skipagdtu 9, 600 Akureyri. T plus hf. er fjarmalafyrirteeki sem sinnir
vorslu- og uppgjorspjonustu  fjarmalagerninga. Félagid hefur starfsleyfi fra
Fjarmalaeftirlitinu sem verdbréfafyrirteki, skv. 1. mgr. 5. gr. laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga nr. 115/2021.

Ekki er haegt ad dtiloka ad upp geti komid hagsmunaarekstrar vid Gtvistun verkefna.
Rekstraradili hefur sett stefnu um hagsmunaarekstra og skrair hagsmunaarekstra sem
upp kunna ad koma pa par til gert yfirlit. Dregid er verulega Ur heettu &
hagsmunaarekstrum med greiningu hagsmunaérekstra og virku eftirliti. Pjonusta
Gtvistunaradila er yfirfarin reglulega med endurskodun Gtvistunarsamninga.
Rekstraradili getur hvenar sem er slitid Utvistunarsamningum pjoni peir ekki lengur
hagsmunum hlutdeildarskirteinishafa ad mati rekstraradila.

Uppfearoar upplysingar um efni kafla 5.2 og 5.3 verda gerdar adgengilegar fjarfestum
samkveemt beidni peirra par um.

5.4. Starfskjarastefna IV sjoda hf. — samantekt

IV sjodir hf. hafa sett sér starfskjarastefnu med gagnseei ad leidarljosi, m.a. til ad studla
ad heilbrigdum rekstri til lengri tima litid. 1V sjodir hf. leggja aherslu & ad greida
samkeppnisheaf laun og lada til sin heft starfsfolk. Stjornarmenn skulu fa fasta
manadarlega greidslu i samreemi vid akvordun adalfundar. Stjorn leggur fram tillégu
fyrir adalfund um laun stjornar til eins ars i senn ad teknu tilliti til pess tima sem
stjornarmenn verja i storf sin, &byrgdar peirra og umfangs starfsemi félagsins. Vid
akvordun um starfskjor og laun framkveemdastjora skal horft til abyrgdar, menntunar
og reynslu. Almennt séd gilda adeins akveedi radningarsamnings um greidslur vegna
starfsloka. Sérstakar adsteedur geta ordid pess valdandi ad gerdir séu
starfslokasamningar. Slikir samningar eru hadir sampykki stjornar og skulu vera i
samraemi vid 17. gr. b. laga nr. 116/2021 um verdbréfasjooi og 21. gr. b. laga nr.
45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjooa.

Ekkert kaupaukakerfi er i gildi hj& félaginu og félaginu pvi éheimilt ad dkvarda og
greida starfsmonnum sinum kaupauka.
Upplysingar um nyjustu starfskjarastefnu 1V sjoda hf. eru adgengilegar & vef félagsins:

www.ivsjodir.is/is/lum-rviv/reglur-og-samthykktir. Afrit af starfskjarastefnunni &
pappir er adgengileg fjarfestum an endurgjalds samkvaemt beidni.
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5.5. Rekstrarkostnadur sjédsins og annar kostnadur
IV sjodir hf. innheimtir umsyslupéknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjodsins.

Soluadili hefur heimild til ad innheimta hja kaupendum afgreidslugjald ad fjarhad kr.
250.- fyrir hver kaup. Kaupendur geta fario fram & utgafu hlutdeildarskirteinis og er
gjald fyrir atgafu pess kr. 5.000.- Ennfremur getur rekstrarfélagio krafist endurgreidslu
tgjalda sem til falla vegna pridja adila og rekstrarfélaginu er heimilt ad askilja seér
sanngjarna péknun fyrir sérstaka pjonustu sem veitt er utan edlilegra skyldustarfa og
telst sjodnum til hagshota.

Oll gj6ld og poknanir dragast fra tekjum og sidan fra verdmaetaaukningu eigna og loks
fra eignum sjoadsins.

poknun 1V sj6da hf. fyrir rekstur sjodsins skal ad hamarki nema 2,5% arlega af
medaltali verdmeetis hreinnar eignar sj6dsins medan hann er starfraektur, en vid dtgafu
pessarar Utbodslysingar nemur poknunin 0,80%.

Auk umsyslupdknunar rennur sélupdknun til séluadila fyrir sélu eignarhlutdeildar i
sjodnum. S6lupoknun er ad hamarki 5,0% af verdmeeti hreinnar eignar a hverja einingu.
Sélupéknun endurspeglast i mun kaup- og sélugengis & hverjum tima og vid Utgafu
pessarar Utbodslysingar er hin 1,0%. Ekkert innlausnargjald er innheimt vid innlausn
eignarhlutdeildar i sjodnum.

Kostnadur greiddur af sjodnum: Sjédurinn ber sjalfur kostnad tengdan eignasafni
sjodsins, svo sem en ekki teemandi vidskiptakostnad og vorslugjold auk pess ad bera
sjalfur kostnad vid staka rekstrarpeetti, svo sem en ekki teemandi endurskodun, bokhald
og eftirlitsgjold.
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Reglur
IV Islensk hlutabréf - Adallisti hs.

1.gr.
Heiti sjodsins.
Nafn sjodsins er IV islensk hlutabréf - Adallisti hs., kt. 670412-9970 (hér eftir ,,sj6durinn®).

Sjodurinn er sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta og starfar samkveemt 16gum nr. 45/2020
um rekstraradila sérhafdra sjoda. Sjodurinn starfar skiptur.

Rekstraradili sjodsins er IV sjodir hf., kt. 491001-2080, Hvannavollum 14, 600 Akureyri (hér
eftir ,,rekstraradili eda .,IV Sjodir). Breyting & rekstraradila verdur einungis gerd med
akvordun stjornar 1V sjoda. EKki verdur skipt um rekstraradila an stadfestingar fjarmalaeftirlits
Sedlabanka Islands.

IV Sjodir var stofnad arid 2001 og er sjalfstett starfandi rekstrarfélag verdbréfasjoda og
rekstraradili sérhaefdra sjoda og starfar & grundvelli laga nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og
laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdéra sjéda. Rekstraradili er med starfsleyfi fra
fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda og sem rekstraradili
sérhafdra sj6da. Grunnmynt sjédsins er islensk krona.

2.9r.
Fjarfestingarstefna sjédsins

IV islensk hlutabréf - Adallisti hs. er sérhaefdur sjodur og starfar & grundvelli X. kafla laga nr.
45/2020 um rekstraradila sérheaefdra sjéda.

Sjédurinn mun fjarfesta i hlutabréfum sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum markadi
Nasdaq Iceland skv. fyrir fram akvedinni adferdarfraedi. Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta
i hlutabréfum fyrirtaekja sem fyrirhugad er ad verdi tekin til vidskipta & skipulegum markadi
Nasdaq Iceland innan 45 daga.

Sjodnum er heimilt skv. 90. gr. laga nr. 45/2020 ad binda eignir sinar i innlanum eda
audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda
med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum.

Sjéonum er éheimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd fyrir adra. ba er sjddnum dheimilt ad taka
onnur l1&n en skammtimalan til ad standa straum af innlausn eignarhluta. Slik l1an mega ekki
nema meira en sem svarar 10% af eignum sjodsins eda einstakra deilda innan hans.

Sjéonum er 6heimilt ad skortselja fjarmalagerninga sem ekki eru i eigu hans & peim tima sem
sala peirra fer fram. Sjodnum er dheimilt samkveemt pessum reglum ad nyta heimildir laga nr.
45/2020 til pess ad stunda vidskipti med afleidur.

Sjodurinn  fylgir nedangreindri adferdarfreedi vido samsetningu & eignasafni sjédsins.
Adferdafraedin byggir & pvi ad sjodurinn fjarfestir skilyrdislaust i jofnum hlutféllum (e. equal
weight) i hlutabréfum sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum markadi Nasdaq Iceland
& hverjum tima.

Markmid adferdafraedinnar er annars vegar ad tryggja ahettudreifingu og hins vegar ad auka
hlutfallslega veegi minni félaga (e. small cap) & kostnad steerri félaga (e. large cap). bessi
aoferdafraedi er byggd a vel pekktri erlendri fyrirmynd.

Eignasamsetning er endurskodud manadarlega, midad vid sidasta virka dag hvers manadar.
Eignasafn sjodsins naesta manudinn eftir endurskodun endurspeglar nyja samsetningu &
grundvelli adferdafraedinnar.
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Fjarfestingarheimildir sjodsins takmarkast ad 6oru leyti vio sundurlidun fjarfestinga skv.
nedangreindri toflu og fjarfestingarheimildir skv. X. kafla laga nr. 45/2020:

V Islensk hlutabréf - Adallisti hs. — Sundurlidun fjarfestinga

Hlutabréf skrad & Nasdag OMX & Islandi og hlutabréf sem 90%-100%
verda tekin til vidskipta & Adallista innan 45 daga.

Heimilt fravik einstaks hlutabréfs fra adferdafraedinni +/- 0,75%
(présentustig)

3. gr.
Verkefni rekstraradila.

IV sjodir fara med rekstur sjodsins i samraemi vid 16g nr. 45/2020, um rekstraradila sérhafdra
sjo6da. Fer um verkefni rekstraradila samkveemt somu légum, par sem fram koma meginhlutverk
i rekstri sj0da; eignastyring sjods og ahaettustyring sjods. Varsla fjarmalagerninga skal falin
vorsluadila med starfleyfi sem slikur, sbr. 4. gr. reglna pessara.

Odrum verkefnum i daglegum rekstri sjodsins er heimilt ad Gtvista ad uppfylltum akvaedum par
ad lutandi i 16gum nr. 45/2020. Skal fyrirkomulag Utvistunar tilgreint i utbodslysingu hverju
sinni. Stjorn 1V sjoda getur heimilad kedjuttvistun. Utvistun verkefna eda kedjudtvistun hefur
ekki ahrif 4 abyrgo rekstraradila gagnvart hlutdeildarskirteinishofum sbr. 31. gr. laga nr.
45/2020.

4.gr.
Vorsluadili sjodsins.

Umsja og vardveisla fjarmalagerninga sjéosins skal falinn vorsluadila med starfsleyfi sem
slikur. Vérsluadili sjodsins er islensk verdbréf hf., modurfélag rekstraradila, kt. 610587-1519.
Til stadar skal vera skriflegur samningur & milli adila. Rekstraradili sér um samningsgerd vid
vorsluadila og tekur &kvordun um skipan og sidari breytingar & vorsluadila ef porf er 4. Breyting
a vorsluadila 6dlast ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu fjarmalaeftirliti Sedlabanka
Islands.

Ad geettum skilyroum laga nr. 45/2020 og stadfestri heimild stjornar rekstraradila er
vorsluadilanum heimilt ad fela 6drum adila vardveislu verdbréfa sjodsins ad hluta eda 6llu leyti.

par sem vorsluadili er jafnframt modurfélag rekstraradila er fyrir hendi aukin hetta &
hagsmunaarekstrum. Rekstraradili og vorsluadili skulu framkveema itarlegt mat & mogulegum
hagsmunaarekstrum er varda hagmuni hlutdeildarskirteinishafa annars vegar og hagsmuni
vorsluadila hins vegar. I peim tilfellum par sem greind hefur verid hetta & hagsmunaarekstrum
skal bregdast vid med fyrirbyggjandi adgerdum og/eda eftirlitsadgerdum til ad tryggja ad
hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa séu ekki fyrir bord bornir. Sé ekki unnt ad fyrirbyggja eda
styra heettu & hagsmunaarekstrum skal upplysa um slika hattu i Utbodslysingu.

5.0r.
Poknanir og kostnadur

boknun 1V sjoda fyrir rekstur sjodsins skal ad hamarki nema 2,5% arlega af medaltali
verdmeetis hreinnar eignar sjodsins medan hann er starfraektur, en vid Utgafu pessara reglna
nemur poknunin 0,80%.
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Auk umsyslupdknunar rennur sélupéknun til séluadila fyrir sélu eignarhlutdeildar i sjodnum.
Solupoknun er ad hamarki 5,0% af verdmeeti hreinnar eignar & hverja einingu. S6lupdknun
endurspeglast i mun kaup- og sélugengis & hverjum tima og vid Utgafu pessara reglna er hun
1,0%. Ekkert innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sjédnum.

Kostnadur: Sjédurinn ber sjalfur kostnad tengdan eignasafni sjéosins, svo sem en ekki
teemandi vidskiptakostnad og vorslugjold auk pess ad bera sjlfur kostnad vid staka
rekstrarpeetti, svo sem en ekki teemandi endurskodun, bokhald og eftirlitsgjold.

6. gr.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Allir, sem eiga hlutdeild i sj6dnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli vid eign
sina.

Rekstraradili sjodsins gefur ekki Gt hlutdeildarskirteini ad meginstefnu til. Oski fjarfestir eftir
pvi, verda hlutdeildarskirteini gefin Gt af rekstraradila til peirra sem fa sjéonum fjarmuni til
sameiginlegrar fjarfestingar. Eignarhlutdeild i sjodnum verdur einungis seld gegn stadgreidslu
kaupveras.

Eignarhlutdeild i sj6dinum skal seld eda innleyst ad krofu eigenda & pvi kaupgengi sem gildir i
dagslok & innlausnardegi. Beidni um askriftir og innlausnir eignarhluta, sem rekstraradila berast
fyrir kl. 14:00 & virkum degi, ber ad afgreida i sidasta lagi & 6rum opnunardegi eftir pad (T+2)
a pvi staofestu gengi pess dags sem beioni kom fram. Beidnir, sem berast eftir fyrrgreinda
timasetningu, tilheyra naesta opnunardegi og ber ad afgreida i sidasta lagi & 6drum opnunardegi
padan i fra (T+2). Heimilt er ad fresta innlausn, maeli sérstakar astaeedur med pvi og hagsmunir
hlutdeildarskirteinishafa krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr. 45/2020 um rekstraradila
sérheafdra sjoda uppfyllt.

7.9r.
Radstofun ards og annars hagnadar.

Ardi og 6drum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal batt vid hofudstol sjodsins.

8. gr.
Utreikningur & innlausnarvirdi hlutar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina eda eignarhlutdeildar i sjédnum er markadsvirdi
samanlagdra eigna sérheaefda sjoosins fyrir almenna fjarfesta ad fradregnum skuldum hans vid
innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjornunarkostnadi,
innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur & heildarfjolda
atgefinna og Ginnleystra eignarhlutdeilda. Um Gtreikning & innlausnarvirdi og mat &
markadsvirdi eigna fer ad 6dru leyti skv. [6gum nr. 45/2020.

9.0r.
Um slit sj6dsins og samruna vid adra sjodi.

Fari markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins undir eitthundrad milljonir krona skal stjorn
rekstraradila sjodsins kanna hagkveemni pess ad slita sjodnum fyrir hlutdeildarskirteinishafa
eda sameina hann 6drum sjodi eda sjodum.

Akvordun um slit eda samruna sjodsins skal tekin af stjorn rekstraradila. Tilkynna skal
sérhverjum eiganda eignarhlutdeildar um akvdérdunina i samraemi vid 16g.
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Tilkynning til eigenda eignarhlutdeildar skal eftir atvikum annad hvort hafa ad geyma
skilmélaskra um slit & sjoonum eda samrunaskra par sem samruna sjodsins vid annan eda adra
sjodi er lyst. Par skal tilgreina dagsetningu gildistoku slitanna eda samrunans og adrar
mikilvaegar upplysingar pannig ad hlutdeildarskirteinishofum sé gert kleift ad taka upplysta
akvordun um ahrif fyrirhugadra slita eda samruna & fjarfestingu sina.

I peim tilvikum par sem um fyrirhugadan samruna vid annan sjod er ad reeda skulu i fyrrgreindri
tilkynningu koma fram upplysingar vardandi pad timabil sem eigendur eignarhlutdeildar i
sjodnum geta krafist innlausnar & allri eignarhlutdeild sinni i sjodnum, skv. peim skilmalum
sem gilda um innlausn, séu peir ekki sampykkir fyrirhugudum samruna.

e

Komi til slita sjédsins skal rekstraradili koma eignum sjodsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrmi. Skal hreinum afrakstri af slikum slitum, ad fradregnum
6llum kostnadi peim tengdum, deilt nidur & hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vid fjolda
eininga i eigu hvers peirra. Rekstraradilanum er heimilt ad deila nidur eignum sjodsins i heild
eda aod hluta til med framsali & verobréfum til hlutdeildarskirteinishafa (e. ‘distribution in kind’),
a sanngjarnan hatt. Endurskodandi sjodsins skal stadfesta skiptingu eigna.

Afrakstur uppgjors sjédsins sem enn er ogreiddur eftir lok skiptamedferdar skal falinn
vorsluadila til vorslu, i pagu peirra er i hlut eiga.

10. gr.
Breytingar & reglum sj6dsins

Rekstraradili setur sjodnum reglur og er heimilt ad gera breytingar & peim, p.m.t.
fjarfestingarstefnu. Breytingar a reglum sjodsins Gdlast ekki gildi fyrr en ad fenginni
stadfestingu fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands, sbr. 2. mgr. 85. gr. laga nr. 45/2020.

Reglur pessar eru dagsettar 11. oktober 2022 og stadfestar af stjorn og
framkveemdastjora 1V sj6da hf. med rafreenni undirritun.

Undirritunarsioa fylgir.
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Jon Bjarni Kristinsson

Jon Helgi Pétursson,
framkvemdastjori

Stjorn 1V sjéda hf.

Katrin Karadéttir Kolbeinn Fridriksson
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