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IV SJOPIR

IV EIGNASAFN IV hs.
Utbodslysing

iV sjédir hf.



Tilkynning til fjarfesta og yfirlysing rekstraradila

Fjarfesting i hlutdeildarskirteinum fjarfestingarsjoda er a abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig.
Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér efni Gtbodslysingarinnar itarlega og fylgiskjol hennar.
Verda fjarfestar fyrst og fremst ad reida sig & eigin domgreind pegar peir taka akvoréun um ad
fjarfesta i fjarfestingarsjodum med hlidsjon af veentingum um avoxtun, ytri adsteedum, eigin
aostéou og peirrar ahettu sem i fjarfestingunni felst. Kaup & hlutdeildarskirteinum i
fjarfestingarsjoai er i edli sinu aheettufjarfesting sem byggir & vaentingum en ekki lofordum.

A engan hatt ber ad skoda Gtbodslysingu pessa sem loford til fjarfesta um arangur i rekstri eda
um avoxtun fjarmuna af halfu fjarfestingarsjodsins, 1V sj6da hf. eda annarra.

Fjarfestum er bent & ad leita til 6h&dra sérfredinga um radgjof vid mat & hlutdeildarskirteinum
i fjarfestingarsjodum sem fjarfestingarkosti. P4 er fjarfestum bent & ad kynna sér itarlega
lagalega st6ou sina, svo sem skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um vidskipti peirra med
hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum.

Utbodslysing pessi hefur ad geyma upplysingar sem eru fjarfestum naudsynlegar til pess ad
geta metid kosti pess ad fjarfesta i sjodnum IV Eignasafn IV hs., sem rekinn er af [V sj6dum
hf. Utbodslysingin er unnin samkvaemt l6gum nr. 45/2020 um rekstraraalla sérheafdra sjoda.

Undirritadur framkvaemdastjori 1V sjoda hf., kt. 491001-2080, Hvannavéllum 14, 600
Akureyri, lysir pvi hér med yfir, ad Gtbodslysing pessi er gerd eftir bestu vitund, i fullu samraemi
vid stadreyndir sem pekktar eru & utgafudegi Utbodslysingarinnar og hefur engu mikilvaegu
atridi verid sleppt er geeti haft ahrif & mat & eignarhlutdeild i sjédnum.

Akureyri 15. mars 2021

Aok Lo fleakssm

Hreinn Por Hauksson

Framkvaemdastjori
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Yfirlit Gtbodslysingar — helstu atridi

Fjarfestingarsjoour:

Rekstraradili:

Vorsluadili:

Starfsemi:

Fjarfestingarstefna:

Adal soluadili:

Kaup- og s6lugengi:

Ardgreidslur:

poknun rekstraradila:

Avoxtunarviomio:

Fjarhaao:
Réttindi:

[

]

Sjodurinn 1V Eignasafn 1V, kt. 611215-9670, er fjarfestingarsjodur
skv. légum nr. 45/2020, um rekstraradila sérheaefdra sj6da.

Rekstraradili sjodsins samkveemt 1. kafla laga nr. 45/2020 um
rekstraradila sérhaefdra sjoda er IV sjodir hf., kt. 491001-2080,
Hvannavoéllum 14,600 Akureyri.

Vorsluadili sjodsins, skv. IV. kafla laga nr. 45/2020 um rekstraradila
sérhaefdora sjoda er lIslensk verdbréf hf., kt. 610587-1519,
Hvannavoéllum 14, 600 Akureyri.

Tilgangur sjodsins er ad veita vidtoku fé frd einstaklingum og
I6gadilum til sameiginlegrar fjarfestingar i fjirmalagerningum og
6orum eignum & grundvelli eigha- og aheettudreifingar samkvaemt
gildandi fjarfestingarstefnu sjodsins.

Fjarfestum er bent & ad kynna sér sérstaklega kafla i Utbodslysingu
um fjarfestingarmarkmid, fjarfestingarstefnu sjodsins og aheettur
tengdar pvi ad eiga eignarhlutdeild i sjodnum. Sjédurinn leggur
dherslu & erlendar fjarfestingar og fjarfestir i innlanum,
skuldabréfum, hlutabréfum og sjédum um sameiginlega fjarfestingu
sem fjarfesta i hlutabréfum eda skuldabréfum.

islensk verdbréf hf., kt. 610587-1519, Hvannavollum 14, 600
Akureyri.

Gengi hlutdeildarskirteina sjéosins mun breytast & solutimabilinu i
samreemi Vvid breytingar & gengi verdbréfa og peningamarkadsskjala
sem sjodurinn & hverju sinni. Eignarhlutdeild i sjodnum skal innleyst
ad krofu eigenda & pvi kaupgengi sem gildir i dagslok &
innlausnardegi.

Ardi og 6drum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal bett vid
héfudstol sjodsins.

1,2% arlega af daglegu innra virdi sjodsins og 15% af avoxtun
umfram avoxtunarviomia.

Innlansvextir innlanastofnana hja Sedlabanka [slands ad vidbattu 5%
alagi.
Lagmarksfjarhaed vidskipta er 5.000 kr.

Allir, sem eiga eignarhlutdeild i sjodnum eiga sama rétt til tekna og
eigna sjoosins i hlutfalli vid eignarhlutdeild sina.

Heegt er ad nalgast pau skjol sem vitnad er til i Gtbodslysingu pessari
a heimasioum 1V sj6da hf. www.ivsjodir.is.


http://www.ivsjodir.is/

1. Upplysingar um fjarfestingarsjodinn
1.1. Stofnun, heiti og deildarskipulag fjarfestingarsj6dsins

IV Eignasafn IV hs., kt. 611215-9670, hér & eftir i Gtbodslysingu pessari kalladur
,8joéourinn®, er fjarfestingarsjodur og starfar samkvemt l6gum nr. 45/2020 um
rekstraradila sérhaefdra sjoda (hér eftir nefnd ,,16g nr. 45/2020) og lytur eftirliti
Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands (hér eftir nefnt ,,Fjarmalaeftirlitid*) samkvaemt
sému l6gum. Sjédurinn var stofnadur 15.12.2015. og er ekki deildaskiptur.

1.2. Markadssetning, sala og pjonusta vid fjarfesta og eigendur hlutdeildarskirteina i
sjoonum
Rekstraradili sjodsins, sbr. kafla 5.1 i Gtbodslysingu pessari, hefur med sampykki
Fjarmalaeftirlitsins Gtvistad verkefnum til islenskra verdbréfa hf. islensk verdbréf hf.
eru modurfélags rekstraradila. Utvistun verkefna hefur ekki ahrif 4 Abyrgd rekstraradila
gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina sbr. 31. gr. laga nr. 45/2020.

Islensk verdbréf hf. eru adal séluadili sjodsins og annast pjonustu vid pa sem fjarfesta
i sjdonum eda Oska eftir upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i
sjodnum. Islensk  verdbréf hf. annast milligdngu vegna Aaskriftar ad
hlutdeildarskirteinum sem og innlausnar hlutdeildarskirteina.

1.3. Upplysingagjof til fjarfesta og eigenda eignarhlutdeildar i sj6dnum

Rekstraradili og islensk verdbréf hf. veita allar naudsynlegar upplysingar til peirra sem
eiga eignarhlutdeild i sjédnum.

1.3.1.Birting arsreikninga og halfsarsuppgjora

Endurskodadur arsreikningur 1V sjoéda hf. er adgengilegur eigi sidar en
premur manudum eftir lok reikningsars, sem er fra 1. jandar til 31. desember
ar hvert. Arshlutareikningur vegna halfsarsuppgjors er adgengilegur eigi sidar
en 31. &gust ar hvert. Endurskodadur arsreikningur og kannadur
arshlutareikningur eru adgengilegir & heimasidu 1V sj6da hf. hverju sinni. I
B-hluta ars- og arshlutareikninga rekstraradila eru sérgreindar upplysingar
um sjodinn.
1.3.2.  Hvar ma nalgast reglur og reglulegar skyrslur um starfsemi sjodsins

Upplysingar um rekstur fjarfestingarsjodsins og skjol sem naudsynlegt er ad
fjarfestar kynni sér adur en af fjarfestingu verdur s.s Utbodslysing, reglur og
lykilupplysingablad er ad finna & sértaekri upplysingasiou sjodsins sem finna
ma & heimasidu rekstraradilans IV sjoda hf., www.ivsjodir.is. Islensk
verdbréf, sem vorsluadili sjédsins sbr. gr. 5.2 veita eigendum
hlutdeildarskirteina upplysingar um virdi eignarhlutdeildar og avoxtun af
eignarhlutdeild peirra i gegnum Verdbréfavef IV & www.iv.is.

1.4. Skattaleg medfero eignarhlutdeildar i sjodnum; skil & fjarmagnstekjuskatti

Hagnadur af innlausn eignarhlutdeildar fjarfestingarsjodsins er skattskyldur & islandi.
Um skattlagningu tekna af hlutdeildarskirteinum sjodsins fer eftir Iogum nr. 90/2003
um tekjuskatt.

Vorsluadili sjodsins, Islensk verdbréf hf., sér um ad standa skil & fjarmagnstekjuskatti
samkveemt [6gum nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur, en hann leggst
a pegar eignarhlutdeild i sjodnum er innleyst med hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar
af eignarhlutdeild.

Skattaleg medferd raedst af adsteedum hvers vidskiptavinar fyrir sig og getur tekid
breytingum i framtidinni. Skattaleg medferd er mismunandi eftir pvi hvort um er ad
reeda adila heimilisfasta a Islandi eda heimilisfasta erlendis og jafnframt eftir pvi hvort
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um er ad reeda einstaklinga utan rekstrar eda einstaklinga med rekstur eda hvort um er
ad reeda l6gadila. Sumir l16gadilar eru undanpegnir stadgreidslu af fjarmagnstekjum. pa
seta tilteknir l0gadilar hvorki skattlagningu né stadgreidslu af tekjum af
hlutdeildarskirteinum. Fjarfestar eru hvattir til ad leita sér faglegrar radgjafar 6hads
rddgjafa & svidi skattamala vardandi skattalega medferd & eignarhlutdeild i sjodnum.

1.5. Slit sjodsins eda samruni

Reglur sjodsins tilgreina adferdir og skilyrdi fyrir pvi ad sjédnum sé slitid eda hann
sameinist 6drum sjodi. Fari markadsvirdi samanlagdra eigna sjédsins undir kr.
50.000.000 skal stjorn rekstraradila sjodsins kanna hagkvemni pess ad slita sjodnum
fyrir eigendur eignarhlutdeildar eda sameina hann 6drum sj6di eda sjoaum.

1.6. Endurskodun fjarfestingarsjodsins
Endurskodandi sjodsins er Deloitte ehf., Smaratorgi 3, 201 Kdpavogi.

. Eignarhlutdeild i sjodnum
2.1. AEosta vald i malefnum sjédsins og reglur hans

IV sjodir hf. fara med @dsta vald i malefnum sjodsins, setja honum reglur, sbr. 67. gr.
laga nr. 45/2020 og geta gert breytingar a peim. Breytingar a reglum sjodsins ddlast
ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins sbr. 2. mgr. 85. gr. sému
laga.

Eigendum eignarhlutdeildar er tilkynnt um sérhverja breytingu a reglum sjodsins i
samraemi vid akveedi laga nr. 45/2020.

2.2. Skilriki fyrir eignarhlutdeild i sj6dnum; Gtgafa hlutdeildarskirteina og réttindi
tengd eignarhlutdeild i sjonum

Sjodurinn gefur ekki at hlutdeildarskirteini ad meginstefnu til en 6ski sa sem a
eignarhlutdeild i sjéonum eftir pvi ad fa hlutdeildarskirteini gefid Gt, er pad gert i
samraemi vid gildandi 16g og reglur sjédsins.

Eigandi feer stadfestingu fyrir eignarhlutdeild sinni sem stadfestir eignarhlutdeild i
sjodnum og tilgreinir kaupverd i krénum, fjélda hluta i sjodnum og gengi a keyptum
hlutum.

Vid askrift hlutdeildarskirteina i sjodnum er gefin Gt bradabirgdakvittun sem einungis
tilgreinir pa fjarhaed sem keypt er fyrir, enda er kaupgengi i fyrsta lagi pekkt i lok dags
a kaupdegi og yfirleitt naesta virka dag eftir kaupdag.

Sjodurinn bydur ekki upp & atgafu hlutdeildarskirteina i formi rafbréfa.

Allir sem eiga eignarhlutdeild i sjéonum eiga sama rétt til eigna og tekna i hlutfalli vid
eign sina og eru skilrikin eda hlutdeildarskirteinin stadfesting a hlutdeild til
verdbréfaeignar sjdosins.

Vorsluadili sjédsins heldur utan um eignarréttindi hvers fjarfestis.
2.3. Eigendaskipti & eignarhlutdeild i sjodnum

Tilkynna skal eigendaskipti & eignarhlutdeild i sjodnum til vorsluadila. Slikar
tilkkynningar, asamt ©6drum upplysingum sem berast vardandi eignarhald &
eignarhlutdeild i sjoonum, eru feerdar inn & skré og heimildar tilkynningar getid.

Adili, sem eignast eignarhlutdeild i sjodnum vid naudungarsolu eda & annan hatt &an
atbeina eiganda, skal pegar i stad tilkynna vorsluadila um eigendaskiptin.
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2.4. Kaup og innlausn eignarhlutdeildar i sjodnum — mat eigna sjédsins
Eignarhlutdeild i sjddnum er eingéngu seld gegn stadgreidslu kaupverds.
Lagmarksfjarfesting er kr. 5.000 ad markadsverai.

Beidni um askriftir og innlausnir hluta, sem 1V sjédum hf. berast fyrir kl. 14:00 &
virkum degi, ber ad afgreida i sidasta lagi a 6drum opnunardegi eftir pad (T+2) a
stadfestu gengi pess dags sem beidni kom fram. Beidnir, sem berast eftir fyrrgreinda
timasetningu, tilheyra naesta opnunardegi og ber ad afgreida i sidasta lagi a 6drum
opnunardegi padan i fra (T+2).

Ekki er greiddur Gt ardur af eignarhlutdeild i sjddnum. Ardi og 6¢drum hagnadi af
eignum sjdadsins skal beett vid hofudstol sjodsins.

2.4.1.S6lugengi eignarhlutdeildar
Solugengi eignarhluta i sjodnum breytist i samraemi vid breytingar &

markadsadsteedum, enda grundvallast gengi eignarhlutdeildar i sjodnum &
verdmaeti peirra eigna sem sjodurinn fjarfestir i. Innifalid i sélugengi er

s6lupdknun séluadila.
2.4.2.Innlausnarvirdi eignarhlutdeildar

Innlausnarvirdi eignarhlutdeildar i sjodnum er markadsvirdi samanlagdra eigna
sjodsins ad fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid
innlansstofnanir, ogreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, vorslukostnadi
innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum rekstrar- eda opinberum gjéldum,
deilt nidur & heildarfjolda Gtgefinna og Ginnleystra eignarhluta. Um Gtreikning &
innlausnarvirdi og mat & markadsvirdi eigna sjodsins fer ad 6dru leyti skv.
gildandi reglugerd & hverjum tima.

Sjodurinn er skuldbundinn til ad innleysa eignarhlutdeild i sjédnum & stadfestu
kaupgengi innlausnardags. Vid innlausn & eignarhlutdeild i sjodnum er gefin Gt
bradabirgdakvittun sem tilgreinir fjolda innleystra hluta i sjédnum.
Innlausnarvirdi og gengi er tilgreint 4 uppgjorskvittun sem send er eiganda.

Heimilt er ad fresta innlausn eignahlutdeilda i sjodnum meeli sérstakar asteedur
med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Sem demi um
slik tilvik ma nefna lokun kauphalla par sem verulegur hluti eigna sj6dsins er
skradur svo ad ekki reynist unnt ad sannreyna innlausnarvirdi eignarhlutdeildar
eda ad umfang innlausna sé slikt ad sjodurinn naer ekki ad maeta peim nema med
s6lu eigna sem getur tekid tima. Frestun skal vera almenn og taka til allra
eignarhluta i sjéanum.

Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirliti og auglyst opinberlega.
2.4.3.Kaup- og s6lugengi eignarhlutdeildar

Kaup- og sélugengi eignarhlutdeildar i sjodnum skal reiknad Gt a.m.k. einu sinni
& hverjum opnunardegi.

Kaup- og sélugengi er birt daglega a vefsvadi IV sjoda hf., www.ivsjodir.is.
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3. Fjarfestingarmarkmio

3.1

3.2.

Fjarhagslegur tilgangur

Markmid sjodsins er ad veita hlutdeildarskirteinishofum avoxtunartaekiferi i gegnum
safn eigna par sem ahersla er a erlendar fjarfestingar og eignaflokkadreifingu. Dreifing
eigna faest svo sem med fjarfestingu i geghum adra sj6di um sameiginlega fjarfestingu
og/eda beina fjarfestingu i einstokum verdbréfum, med fjarfestingu i mismunandi
eignaflokkum og fjarfestingu & mismunandi eignamérkudum. Ahersla er 16gd &
seljanleika og geedi eigna i samhengi vid &hettu. Sjéourinn fjarfestir hvort sem er i
innlendum og erlendum eignum en meirihluti fjarfestinga sjédsins mun & hverjum tima
verda i erlendum eignum, ad lagmarki 60%. Sjodurinn fjarfestir i eignum sem skradar
eru & skipulagdan verdbréfamarkad eda eignum sem hafa virka daglega verdmyndun.

Sjéourinn  &vaxtar fjarmuni hlutdeildarskirteinishafa med beinni eda Obeinni
fjarfestingu i innlendum eda erlendum verdbréfum, hlutabréfum, skuldabréfum og
peningamarkadsbréfum. Fjarfestingar eru skradar a skipulagdan verbréfamarkad eda
hafa daglega verdmyndun.

Fjarfesting i tilteknum eignaflokki, svo sem hlutabréfum eda skuldabréfum getur verid
hvort sem er med beinni fjarfestingu eda med fjarfestingu i sjodum um sameiginlega
fjarfestingu. Horft er til islenskra verdbréfa- og fjarfestingarsjéda eda samberilegra
islenskra og erlendra sjoda og kauphallarsjoda sem fjarfesta i verobréfum og eru i
rekstri starfsleyfisskylds adila. I sliku samhengi skal horft til sj6da um sameiginlega
fjarfestingu sem falla undir islensk 16g nr. 128/2011 um verdbréfasjédi og 16g nr.
45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda eda falla undir erlenda 16ggjof sem svipar til
peirra laga og lata sambeerilegu eftirliti af halfu opinbers eftirlitsadila samberilegan
Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands.

Sjodurinn mun ad miklu eda 6llu leiti fjarfesta i 6drum sjodum, innlendum og erlendum
og er heimilt ad festa pad fé sem hann nytir til fjarfestinga i 68rum sjédum ad hluta eda
Ollu leyti i sj6dum sem reknir eru af 1V sjodum hf. eins og 16g heimila hverju sinni.

Fjarfestingarstefna og heimildir

I reglum sjodsins er honum sett fjarfestingarstefna sem frekar afmarkar starfsemi
hans, heimildir og &herslur. Nedangreind tafla lysir dherslum og sérteekum
skilyrdum sem sjodnum eru settar umfram pad sem leidir af l6gum nr. 45/2020:

Skuldabréf — abyrgd rikis” 0-100%
Skuldabréf — énnur” 0-60%
-Bein fjarfesting - hamark 4 stakan skuldara 10%
Hlutabréf 0-80%
-Innlend* 0-30%
-Erlend* 0-80%
-Bein fjarfesting — himark 4 stakt félag 5%
Erlend fjarfesting ad lagmarki” 60%
Fjérfesting 1 60rum sjodum 0-100%

* Fjarfesting i tilteknum eignaflokki, svo sem hlutabréfum eda skuldabréfum
getur verid hvort sem er med beinni fjarfestingu eda med fjarfestingu i sjooum
um sameiginlega fjarfestingu i rekstri starfsleyfisskylds adila og/eda
kauphallarsjoda. Sjodir skulu lata eftirliti opinberrar eftirlitsstofnunar
sambarilegri Fjarmalaeftirliti Sedlabanka fslands.
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3.3. Akvadi i 16gum nr. 45/2020 um heimildir til fjarfestingar

Sjodurinn er fjarfestingarsjodur skv. 16gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra
sjoda. Um fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjéda fer 6fravikjanlega skv. B hluta kafla
X somu laga. Eftirfarandi eru akveaedi og atridi i Ibgum nr. 45/2020 sem eiga serstaklega
vid um starfsemi sjédsins og fjarfestingar hans:

89. gr. tiltekur heimildir til fjarfestingar i fjarméalagerningum og innlanum og
nytir sjédurinn i starfsemi sinni heimildir skv. 1., 2., 3. og 6.tl. 1. mgr., p.e i
framseljanlegum verdbréfum 0g peningamarkadsgerningum,
hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéoa, fjarfestingarsjdda og annarra sérheaefdra
sj6da sem svipar til fjarfestingarsjoda skv skilgreiningu laga nr. 45/2020,
innlanum fjarmalafyrirteekja og loks annarra sérhafdra sjoda skv. skilgreiningu
laga nr. 45/2020. Sjédurinn nytir sér pannig ekki heimildir skv. 4. og 5.tl. 1.
mgr. til fjarfestingar i skradum eda 6skradum afleidum en getur eignast afleidur
med Obeinum heetti i gegnum fjarfestingu i sjooum.

90. gr. um adrar eignir tiltekur ad fjarfestingarsjodi er heimilt ad binda eignir
sinar i innlanum eda audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af
fjarfestingarstefnu  vegna  lausafjarstyringar eda med  hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum. Sjédurinn nytir slika heimild eftir
atvikum.

93. gr. tiltekur hdmarksheimildir fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum
sama Utgefanda og nytir sjodurinn sérstaklega heimildir skv. 1., 2., 4., 5., 6. 0og
7. tl. i starfsemi sinni til ad eignast:

1.tl.: 20% af eignum sjéds i verobréfum, peningamarkadsgerningum
og afleioum, skradum & skipulegum verdbréfamarkadi, utgefnum af
sama Utgefanda. Pé er heimilt ad binda allt ad 35% i einum Utgefanda.

2.tl: 30% af eignum sjéds i innlanum sama fjarmalafyrirteekis.

4.tl.: 35% af eignum sjd0os i verdbréfum og peningamarkadsgerningum
sem eitt eda fleiri riki innan EES eda sveitarfélog peirra, alpjodlegar
stofnanir sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad eda riki utan EES
gefa Ut eda abyrgjast. Fjarfesting i einni og somu verdbréfattgafunni
ma ekki nema herri fjarhed en sem svarar til 30% af eignum
fjarfestingarsjods. Sjodurinn hefur fengid heimild Fjarmalaeftirlitsins
til pess ad fjarfesta umfram 35% og allt ad 100% af eignum sinum i
verdbréfum Gtgefnum af eda med abyrgd islenska rikisins. Stydst
heimildin vid dkvaedi 5.mgr. 7.tl. 93.gr. laga nr. 45/2020.

5.tl.: 20% af eignum sj0ds i sama verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi eda
6drum sérhaefdum sjodi skv. 2. tolul. 89. gr. laga nr. 45/2020.

6.tl.: 20% af eignum sj6ds i sérhaefoum sjéoum skv. 6. tdlul. 89. gr.
laga nr. 45/2020

71.:10% af eignum sj6os i Oskradum  verdbréfum og
peningamarkadsgerningum sama Gtgefanda.

91. gr. tiltekur ad fjarfestingarsjodi er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignir
til fullnustu krofu.

2.mgr. 95.gr. tiltekur ad fjarfestingarsjodi er heimilt ad taka ad lani til skamms
tima allt ad 25% af veromeeti eigna sj6os.
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3.4. Akvadi i 16gum nr. 45/2020 um takmarkanir til fjarfestingar

Sjéourinn er fjarfestingarsjodur skv. I6gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjoda.
Um takmarkanir & fjarfestingarheimildum og eignasafni fjarfestingarsjoda fer
ofravikjanlega skv. B hluta kafla X i sému [6gum.

o 91 gr. tiltekur ad fjarfestingarsjodi er éheimilt ad fjarfesta i hrdvorum eda
heimildarskirteinum fyrir peim.

e 94, gr. tiltekur sértekar takmarkanir a eignasafni par sem fram kemur ad
fjarfestingarsjodur ma ad hamarki eignast 10% af hlutabréfum éan
atkvaeoisréttar i einstoku hlutafélagi, 10% af skuldaskjolum einstakra
Utgefenda verdbréfa, 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéos og
sérhaefdra sjoda og 10% af peningamarkadsgerningum einstakra Gtgefenda.
Sjodurinn setur sér ekki frekari takmarkanir skv. fjarfestingarstefnu.

o 2,3, 4,005 mgr. 93.gr. tiltaka hdmork tengd Gtgefendum og tengdum
adilum:

Samanldgd eign sjods i verdbréfum, peningamarkadsgerningum,
afleidum og innlanum sama Utgefanda ma aldrei verda herri en 40%.
Adilar sem teljast til somu samstaedu skulu teljast einn adili.

Samanlogd eign fjarfestingarsjods i verdbréfum Gtgefnum af adilum
tengdum rekstraradila eda modurfélagi hans, sbr. 16g um
fjarmalafyrirtaeki, skal ekki vera meiri en 40% af eign sjodsins.

Samanldgd eign sjodsins i verdbréfum utgefnum af hopi tengdra
vidskiptamanna i skilningi laga um fjarmalafyrirteki skal ekki vera
meiri en 40% af eign sjodsins. Um skyldu rekstraradila til pess ad
tengja saman adila fer eftir logum um fjarmalafyrirtaeki.

e Sj6onum er éheimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. p6 89. gr.
laga nr. 45/2020. Heimilt er ad veita verdbréfalan sem hluta af edlilegri
aheettustyringu.

Sjoonum er sett fjarfestingarstefna sem frekar takmarkar fjarfestingarheimildir umfram
takmarkanir skv. l6gum.
e Sjodurinn nytir sér ekki heimild fjarfestingarsjoda til ad fjarfesta beint i
afleioum skv. 92.gr. Sjéourinn getur pé fjarfest i sjodum um sameiginlega
fjarfestingu sem fjarfesta i afleidum.

e Sjéonum er Oheimilt ad selja fjarmalagerninga sem hann hefur ekKi
radstéfunarrétt yfir og nytir par med ekki slika heimild skv. 3.mgr. 95.gr.
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3.5. Sogulegt gengi sjodsins

Nafnévoxtun sjédsins er reiknud Gt fra breytingu & kaupgengi sjodsins. Nafnavoxtun
er heildarhekkun & verdmeeti hvers hlutar i sjodnum yfir eitt &r, meelt i prosentum.
Raunavoxtun er avoxtun umfram verdbolgu, sem malir avdxtun umfram breytingu a
visitolu neysluverds yfir sama timabil. Nanari upplysingar um sdgulegt gengi sjodsins
er ad finna sértekri upplysingasiou sjéosins & heimasidu rekstraradila,
www.ivsjodir.is.

Ar Nafnavoxtun
2016 | EkKi fullt rekstrarar
2017 -1,3%

2018 0,9%
2019 18,9%
2020 17,4%
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4. Ahatta fjarfesta tengd eignarhlut i sjédnum
4.1, Hverjir attu ad fjarfesta i sjodnum?

Sjodurinn hentar einstaklingum, fyrirteekjum og fagfjarfestum sem eru ad fjarfesta til
langs tima og leita eftir virkri dreifingu og hreyfingum a milli eignaflokka,
eignamarkada og markadssvada, aherslu a erlendar fjarfestingar og virkri styringu.

Sjodurinn reynir ad nyta sér skammtimasveiflur og flokt i verdlagningu eigna og horfir
ao einhverju leiti til eigna sem sveiflast mikid i verdi. Eignir sjédsins eru hverju sinni
ad meirihluta i erlendum myntum og sveiflast virdi eignanna med verdhreyfingum
mynta, melt i kronum. Sjodurinn hefur vidteekar heimildir til stodutdku og fjarfestingar
i mismunandi eignaflokkum og getur & hverjum tima lagt aherslur & tiltekna
eignaflokka umfram adra. Sjodurinn fjarfestir ad meginstefnu i 6drum sjédum og nytir
sér pa skrada kauphallarsjodi eda adra sjodi sem lata regluverki sambeerilegu evropska
UCITS regluverkinu.

Mat fjarfesta & aheettu sem folgin er i ad kaupa eignarhlutdeild i tilteknum
fjarfestingarsjodi byggir oftast 4 pvi ad skoda samsetningu eigna fjarfestingarsjodsins
og skoda sdgulega préun og sveiflur & verdmati peirra eigna sem sjodirnir fjarfesta i
0g hota péa paetti til ad meta mogulega framtidaravoxtun. Slikt mat parf p6 ekki ad gefa
rétta visbendingu um avoxtun sjodsins i framtidinni.

4.2. Ahetta tengd eignarhlut i fjarfestingarsjodum um sameiginlega fjarfestingu

Fjarfesting i einstaka verdbréfi eda peningamarkadsskjali getur falio i sér ahaettu sem
felst i pvi ad verdmaeti verobréfs eda peningamarkadsskjals getur stadid i stad, avoxtun
ordid minni en vonast var til eda ad veromeeti fjarfestingarinnar verdur minna en pad
var i upphafi, allt eftir edli og tegund fjarfestingarinnar og adsteedum & markadi sem
reedur veromeeti fjarfestingarinnar. bannig getur eignarhlutdeild i fjarfestingarsjodi
ryrnad, aukist eda stadid i stad, allt eftir gengi og markadsvirdi peirra verdbréfa og
peningamarkadsskjala sem sjéonum er heimilt ad fjarfesta i samkvemt
fjarfestingarstefnu sinni.

Vakin er sérstok athygli & pvi ad rymri heimildir fjarfestingarsjoda til fjarfestinga i
samanburdi vid heimildir verdbréfasjoda hefur i for med sér ad fjarfestingarsjodir eru
aheettusamari fjarfesting en verdbréfasjodir. Fjarfesting i fjarfestingarsjodi er ad jafnadi
aheettuminni fjarfesting en kaup & einstaka verdbréfi par sem sjodir um sameiginlega
fjarfestingu reyna ad tryggja edlilega aheettudreifingu i fjarfestingum sinum i
verdbréfum med pvi ad fjarfesta i bréfum margra 6likra Gtgefenda og moérgum
mismunandi eignaflokkum & mismunandi eignamdrkudum og leitast pannig vid ad
dreifa aheettu.

4.3. Ahattupeettir sem hafa ahrif & verdmaeti eignarhlutdeildar i sjédnum

a) Markadsdhaetta — Haetta & verdlekkun verdbréfa & markadi vegna tiltekinna
aosteedna sem par med hafa bein ahrif & gengi eignarhlutdeildar i sjédnum.
Verdlaekkun verdbréfa stafar af breytingum & frambodi eda eftirspurn eftir eignum
sjodsins par sem markadsverd eigna akvardast af pvi hvar frambod og eftirspurn
meetast. Adstaedur & markadi hverju sinni hafa pannig ahrif & frambod og eftirspurn
og breytingar i sliku samhengi geta haft &hrif til heekkunar eda leekkunar & virdi
eigna.

b) Seljanleikadheetta / lausafjaraheetta - Heetta & ad ekki sé unnt ad selja verdbréf
pbegar naudsynlegt er ad selja. Ahattan felst i pvi ad markadsadilar vilja ekki eda
geta ekki keypt tiltekid magn verdbréfa eda vilja ekki kaupa & pvi verdi sem til
stendur ad selja &. Kaupendur geta verio fair eda kaupdhugi hreinlega ekki til stadar.

c) Ahatta vegna eignatengsla hlutafélaga & markadi — Hetta & ad eignatengsl
félaga & morkudum geti haft ahrif & verdmyndun verdbréfa & markadi. Auk pess
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d)

f)

9)

h)

)

geta eignatengsl verid milli einstakra hlutafélaga sem getur leitt til pess ad
vandamal eda erfidleikar einstakra félaga hafi vidtekari ahrif en annars myndi
verda (e. ripple effect).

Utlanaahatta — Fjarfesting i skuldabréfum geta falid i sér vaxtaghattu par sem
breytingar a voxtum og vaxtastigi hafa ahrif & veromyndun skuldabréfa og par med
& gengi hlutdeildarskirteina.

Métadiladhatta — SO ahatta ad Gtgefandi verdbréfa eda motadili greidi ekki &
gjalddaga.

Ytri adsteedur - Svo sem Ofyrirsédir atburdir og almennt efnahagséastand. Nyjar
eda breyttar [6ggjafir, reglur og reglugerdir & vegum stjérnvalda og eftirlitsadila og
breytingar 4 vidskiptahattum geta haft veruleg ahrif a undirliggjandi eignir og
eignaflokka og par med & gengi hlutdeildarskirteina.

Uppgjorséheetta — Haetta a ad greidsla i greidslukerfi gerist ekki med sama heetti
og veenst var svo sem ef motadili greidir ekki umsamda fjarhaed eda afhendir ekki
eign & réttum tima.

Rekstraraheatta — Heaetta & ad verdbréf, skraning verdbréfaeignar i félagi eda
peningalegar eignir i vorslu geti misfarist eda tapast vegna gjaldprots, vanrakslu
eda sviksamlegra athafna af halfu vorsluadila.

Gengisahetta — Eignir sjods sem ekki eru i grunnmynt hans geta ryrnad vegna
gengisbreytinga peirrar myntar 4 moti grunnmynt.

Frammistodudheetta — Haetta 4 ad rekstraradila takist ekki ad styra eignum og
fjarfestingum i samraemi vid veentingar um avoxtun, eignasamsetningu, dreifingu
0g ahattu.

[] 12



5. Rekstur fjarfestingarsjéadsins
5.1. Rekstraradili fjarfestingarsjodsins

Rekstraradili sjodsins er IV sjodir hf. (kt. 491001-2080). Félagid var stofnad arid 2001
og er sjalfstaett starfandi fjarmalafyrirteeki sem rekur verdbréfasjodi og sérheefda sjéoi
og starfar & grundvelli laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, laga nr. 45/2020 um
rekstraradila sérhafdra sjoda og laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki. Rekstraradili
er med starfsleyfi fra Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda og sem
rekstraradili sérheaefdra sjooa.

Hluthafar rekstraradila eru tveir, islensk verdbréf hf., kt. 610587-1519 med 99,75%
hlut og Teekifaeri hf., kt. 631299-2299 med 0,25% hlut. Félagid er skrad ad, og mun
hafa adstodu hja islenskum verdbréfum hf., Hvannavollum 14, 600 Akureyri.

Rekstraradili rekur fleiri verdbréfa- og fjarfestingarsjodi auk sérhaefdra sjoda. Yfirlit
sj0da er ad finna & heimasidu rekstraradila, www.ivsjodir.is.

Stjornarmenn rekstraradilans eru Kolbeinn Fridriksson (stjérnarformadur), sem er
fjarmalastjori  Hoélds hf. og hluti af endurskodunarnefnd  Sparisjods
Hofdhverfinga..Ingvar Gislason, fjarmalastjori Nordlenska hf. og Katrin Kéaradottir,
verslunareigandi & Akureyri. Varamenn eru Jon Steindér Arnason og Anton
Benjaminsson.

Framkveaemdastjori rekstraradila er Hreinn bor Hauksson.
Ytri endurskodandi rekstraradila er Deloitte ehf., Smaratorgi 3, 201 Kdpavogi.

Hlutafé 1V sjoda hf. er kr. 16.000.000 (sextan milljonir) — og hefur allt hlutafé pegar
verio greitt.

5.2. Vorsluagili sjodsins.

Vérsluadili sjodsins er islensk verdbréf hf., kt. 610587-1519. Félagid var stofnad arid
1987 og fékk starfsleyfi verobréfafyrirteekis 26. mai 1995. Félagid starfar & grundvelli
laga nr. 108/2007 um verdbréfavioskipti, laga nr. 128/2011 um verdbréfasjddi og laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Um samband sjéds og vorsluadila gilda 16g nr.
45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjoéda. Vorsluadili er médurfélag rekstraradila
sjoasins.

Adsetur vorsluadila er ad Hvannavollum 14, 600 Akureyri.

Gerdur hefur verid skriflegur samningur & milli adila. Um vérsluadila verdur eingbngu
skipt med uppsodgn samningsins ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

5.3. Utvistun verkefna

I reglum sjodsins er tiltekin heimild til Gtvistunar verkefna ad uppfylltum akveaedum par
ad latandi i logum nr. 45/2020. Fyrirkomulag utvistunar skal koma fram i
Gtbodslysingu hverju sinni. Utvistun verkefna hefur ekki &hrif a abyrgd rekstraradila
gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina, sbr. 31. gr. laga nr. 45/2020.

Til stadar eru samningar vid islensk verdbréf hf., modurfelag rekstraradila, um Gtvistun
verkefna. Samkveemt samningunum sja Islensk verdbréf hf., um fyrir hond rekstraradila
0g par med sjodsins:

1. Viohaldi skréar yfir eigendur hlutdeildarskirteina
2. Utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina

3. Uppgjor vidskipta sjoosins

4. bjonustu vid vidskiptavini sjodsins

5. Kynningu & vorum [V-sjoda

[] 13


http://www.ivsjodir.is/

Teeknipjonustu

Gengisutreikning sj6da

Regluvorslu

Bdkhaldspjénustu og uppsetningu fjarhagsreikninga sjodsins*

©o~No

Kedjuvistun er leyfileg ad fenginni heimild rekstraradila.

* Bokhaldspjonustu og uppsetningu fjarhagsreikninga er kedjudtvistad til T plus hf.,
kt. 531009-1180, Skipag6tu 9, 600 Akureyri. T plas hf. er fjarmalafyrirteeki sem sinnir
vorslu- og uppgjorspjonustu  fjarmalagerninga. Félagid hefur starfsleyfi fra
Fjarméalaeftirlitinu sem verdbréfafyrirteeki, skv. 5. tl. 1. mgr. 4. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002.

5.4. Rekstrarkostnadur sjodsins, péknanir og annar kostnadur

Arleg umsyslupéknun: Sjodurinn  skal greida rekstraradila hlutfallslega
umsyslup6knun fyrir ad sinna daglegum rekstri sjodsins. bOknun skal greidast
manadarlega og midast vid &rlega hlutfallstolu af daglegu innra virdi sj6dsins (NAV).
Poknun skal reiknast daglega inn i gengi sjodsins. Hlutfallstala poknunar skal ad
hamarki nema 1,5% arlega af medaltali vermeetis hreinnar eignar sjédsins & medan hann
er starfraektur, en i dag nemur pdknunin 1,2%.

Poknun tengd arangri umfram vidmid: Sjodurinn skal greida rekstraradila poknun
fyrir avoxtunararangur umfram avoxtunarvidmid. Arangurstengd poknun skal reiknud
inn i gengi sj6osins hverju sinni og pa skal borin saman avoxtun sjédsins ad fradreginni
arangurstengingu vid avoxtun vidmids. Arangursvidmid sjodsins eru innlansvextir
innlanastofnana hja Sedlabanka Islands eins og peir eru akvardadir hverju sinni
(,,Depo®) ad vidbattum fimm prosentustigum (5%).

Sjodurinn greidir rekstraradila 15% af avoxtun umfram avoxtunarvidmid.

Arangurstengd poknun reiknast daglega sem skuldbinding af halfu sjodsins og kemur
pannig til leekkunar & gengi og avoxtun en greidist & sex manada fresti. Arangurstengd
poknun safnast upp fra sidasta greidsludegi og kemur pannig neikvaed frammistada
gagnavart viomio til lekkunar & uppsafnadri haekkun i kjolfar jakveedrar frammistodu
gagnavart viomioi yfir pad sex manudir sem lida 4 milli greidslna. Vid nyja
greidsludagsetningu upphefst nytt vidmidunartimabil. Sé avoxtun sjéds neikvaed fra
sidasta greidsludegi reiknast engin poknun pratt fyrir ad avoxtunararangur sé umfram
avoxtun viomids. Askriftir eda innlausnir teljast ekki til &voxtunar. Komi til innlausnar
hlutdeildar i sjodnum fyrir lok vidmidunartimabils skal a&rangurstengd poknun greidast
vid innlausn i réttu hlutfalli vid eignarhlutdeild.

Arangurstengd poknun er reiknud Gt & eftirfarandi hatt af vorsluadila sjodsins:
((Avoxtun sjods & timabili to til t) — (Avoxtun vidmids & timabili to til t)) * 15%

pPoknun vid kaup: Poknun fyrir solu eignarhlutdeildar i sjédnum rennur til
rekstraradila og eftir atvikum til s6luadila skv. samningum milli adila og eftir pvi sem
vid 4. S6lupoknun skal endurspeglast i mun kaup- og s6lugengis & hverjum tima.
Hlutfallstala sélupdknunar skal ad hamarki nema 2% af verdmeeti sélu og i dag er han
0,5%. Ekkert innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sjodnum.

Afgreidslugjald: Soéluadili  hefur heimilt til ad innheimta hja kaupendum
afgreidslugjald ad fjarhaed allt ad kr. 1.000.- fyrir hver kaup eda innlausn. Enn fremur
getur rekstraradilinn krafist endurgreidslu Gtgjalda sem til falla vegna pridja adila og
rekstraradilanum er heimilt ad askilja sér sanngjarna poknun fyrir sérstaka pjonustu
sem veitt er utan edlilegra skyldustarfa og telst sjédnum til hagsbéta.
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Kostnadur greiddur af sjodnum: Sjédurinn ber sjalfur kostnad tengdan eignasafni
sjodsins, svo sem en ekki teemandi vidskiptakostnad og vorslugjold auk pess ad bera
sjalfur kostnad vio staka rekstrarpeetti, svo sem en ekki teemandi endurskodun, bokhald
og eftirlitsgjold.

Ekki skal fjarfest i sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem bera haerri
stjornunarkostnad en 5,0 %.

Oll gjold og poknanir dragast fra tekjum og verdmataaukningu eigna og loks fra
eignum sjoasins.
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Reglur

IV Eignasafn IV hs.

1.gr.
Heiti sjodsins.
Nafn sjodsins er IV Eignasafn IV hs., kt. 611215-9670. Sjodurinn er fjarfestingarsjodur og

starfar samkvemt légum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhefdra sj6da. Sjodurinn starfar
oOskiptur.

Rekstraradili sjodsins er IV sjodir hf., kt. 491001-2080, Hvannavéllum 14, 600 Akureyri. Ekki
verdur skipt um rekstraradila an stadfestingar Fjarmalaeftirlitsins.

Félagid var stofnad arid 2001 og er sjalfstett starfandi fjarmalafyrirteeki sem rekur
verdbréfasjodi og sérhafda sjodi og starfar a grundvelli laga nr. 128/2011 um verdbréfasjoai,
laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjoda og laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.
Rekstraradili er med starfsleyfi fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands sem rekstrarfélag
verdbréfasjoda og sem rekstraradili sérheefdra sjooa.

2.9r.
Fjarfestingarstefna sjodsins

Markmid sjodsins er ad veita hlutdeildarskirteinishdfum avoxtunartaekifaeri i gegnum safn eigna
par sem ahersla er & erlendar fjarfestingar og eignaflokkadreifingu. Dreifing eigna faest svo sem
med fjarfestingu i gegnum adra sj6di um sameiginlega fjarfestingu og/eda beina fjarfestingu i
einstokum verdbréfum, med fjarfestingu i mismunandi eignaflokkum og fjarfestingu a
mismunandi eignamérkudum. Ahersla er 16gd & seljanleika og gadi eigna i samhengi vid
aheettu. Sjodurinn fjarfestir hvort sem er i innlendum og erlendum eignum en meirihluti
fjarfestinga sjodsins mun & hverjum tima verda i erlendum eignum, ad lagmarki 60%. Sjédurinn
fjarfestir i eignum sem skradar eru & skipulagdan verdbréfamarkad eda eignum sem hafa virka
daglega verdmyndun.

Sjodurinn avaxtar fjarmuni hlutdeildarskirteinishafa med beinni eda 6beinni fjarfestingu i
innlendum eda erlendum verdbréfum, hlutabréfum, skuldabréfum og peningamarkadsbréfum.

Fjarfesting i tilteknum eignaflokki, svo sem hlutabréfum eda skuldabréfum getur verid hvort
sem er med beinni fjarfestingu eda med fjarfestingu i sjodum um sameiginlega fjarfestingu.
Horft er til islenskra verobréfa- og fjarfestingarsjoda eda samberilegra islenskra og erlendra
sj6da og kauphallarsjoda sem fjarfesta i verdbréfum og eru i rekstri starfsleyfisskylds adila. |
sliku samhengi skal horft til sjoda um sameiginlega fjarfestingu sem falla undir islensk 16g nr.
128/2011 um verdbréfasjodi og 16g nr. 45/2020 um rekstraradila sérheaefora sjoda eda falla undir
erlenda 16ggjof sem svipar til peirra laga og lata sambeerilegu eftirliti af halfu opinbers
eftirlitsadila sambaerilegan Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands.

Sjédurinn mun ad miklu eda 6llu leiti fjarfesta i 6drum sjédum, innlendum og erlendum og er
heimilt ad festa pad fé sem hann nytir til fjarfestinga i 68rum sjodum ad hluta eda 6llu leyti i
sjodum sem reknir eru af 1V sjodum hf. eins og 16g heimila hverju sinni.

Sjodurinn er fjarfestingarsjodur skv. 16gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjéda. Um
fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjoda fer dfravikjanlega skv. 16gum sem um hann gilda
hverju sinni. Utbodslysing sj6dsins skal & hverjum tima innihalda greinargéda lysingu &
lagaheimildum og takmdrkunum sem leidir af [6gum og sjodurinn nytir eda tekur sérstaklega
tillit til i starfsemi sinni.
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Nedangreind tafla lysir sérteekum heimildum og takmérkunum & fjarfestingum
sem pannig afmarka starfsemi sjodsins og lysa &herslum sem honum eru settar
umfram pad sem leidir af [ogum nr. 45/2020:

Skuldabréf — abyrgd rikis’ 0-100%
Skuldabréf — énnur” 0-60%

-Bein fjrfesting - hamark 4 stakan skuldara 15%
Hlutabréf 0-80%

-Innlend* 0-30%

-Erlend* 0-80%

-Bein fjrfesting — hamark 4 stakt félag 5%

Erlend fjarfesting ad lagmarki” 60%

Fjérfesting 1 60rum sjodum 0-100%

* Fjarfesting i tilteknum eignaflokki, svo sem hlutabréfum eda skuldabréfum
getur verid hvort sem er med beinni fjarfestingu eda meo fjarfestingu i sjooum
um sameiginlega fjarfestingu 1 rekstri starfsleyfisskylds adila og/eda
kauphallarsjoda. Sjodir skulu luata eftirliti opinberrar eftirlitsstofnunar
sambearilegri Fjarmélaeftirliti Sedlabanka fslands.

3. gr.
Verkefni sjédsins.

IV sjodir hf., kt. 491001-2080, fara med rekstur sjodsins i samraeemi vid 16g nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhafdra sjéda. Fer um verkefni rekstraradila samkvemt sému I6gum, par sem
fram koma meginhlutverk i rekstri sj6da; eignastyring sj6éds og ahattustyring sjods. Varsla
fjarmalagerninga skal falin vérsluadila med starfleyfi sem slikur.

Odrum verkefnum i daglegum rekstri sj6dsins er heimilt ad Gtvista ad uppfylltum akveedum par
ad lutandi i 16gum nr. 45/2020. Skal fyrirkomulag Gtvistunar tilgreint i Gtbodslysingu hverju
sinni. Stjorn 1V sjoda hf. getur heimilad kedjuttvistun. Utvistun verkefna eda kedjuttvistun
hefur ekki ahrif & abyrgd rekstraradila gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina sbr. 31. gr. laga
nr. 45/2020.

4.gr.
Vorsluadili sjodsins.

Umsja og vardveisla fjarmalagerninga sjodsins skal falinn vorsluadila med starfsleyfi sem
slikur. Vorsluadili sjodsins er islensk verdbréf hf., modurfélag rekstraradila, kt.610587-1519.
Til stadar skal vera skriflegur samningur & milli adila. Breyting & vorsluadila 6dlast ekki gildi
fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins.

Ad geettum skilyroum laga nr. 45/2020 og stadfestri heimild stjornar rekstraradila er
vorsluadilanum heimilt ad fela 6drum adila vardveislu verdbréfa sjodsins ad hluta eda 6llu leyti.

5.0r.
poknanir og kostnadur.
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Arleg umsyslupoknun: Sjodurinn skal greida rekstraradila hlutfallslega umsyslupdknun fyrir
ad sinna daglegum rekstri sjodsins. Hlutfallstala pdknunar skal hverju sinni tiltekin i
Utbodslysingu sjodsins og & heimasidu rekstraradila en skal ad hamarki nema 1,5%.

pPoknun tengd arangri umfram vidmid: Sjédurinn skal greida rekstraradila poknun fyrir
avoxtunararangur umfram avoxtunarvidmid. Avoxtunarvidmid skal sett fram sem prosentualag
& innlansvexti vidskiptastofnana hja Sedlabanka Islands. Alagid skal néanar tilgreint i
tbodslysingu og & heimasidu rekstraradila en ma ad lagmarki nema 4%. Arangurstengd poknun
skal greidast rekstraradila a 6 manada fresti en reiknud inn i gengi sjodsins hverju sinni.
Upphad arangurstengdrar poknunar skal midast vid hlutfallstélu af avoxtunararangri umfram
avoxtunarvidmio. Hlutfallstala skal nénar tilgreind i Gtbodslysingu og & heimasidu rekstraradila
en ma ad hamarki nema 25%. Reikningsadferdir vegna arangurstengdrar poknunar skal hverju
sinni tiltekin i atbodslysingu sjodsins med greinagddum haetti.

Poknun vid kaup: Poknun fyrir sélu eignarhlutdeildar i sjodnum rennur til rekstraradila og
eftir atvikum til séluadila skv. samningum milli adila og eftir pvi sem vid 4. Hlutfallstala
s6lupdknunar skal hverju sinni tiltekin i Utbodslysingu sjéosins og 4 heimasidu rekstraradila en
skal ad hamarki nema 2% af veromaeti solu.

Kostnadur: Sjodurinn ber sjalfur kostnad tengdan eignasafni sjédsins, svo sem en ekki
temandi vidskiptakostnad og vorslugjold auk pess ad bera sjalfur kostnad vid staka
rekstrarpaetti, svo sem en ekki temandi endurskodun, békhald og eftirlitsgjold.

Ekki skal fjarfest i sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem bera harri stjornunarkostnad en
5,0 %.

Pdknanir og upplysingar um annan kostnad skulu koma skilmerkilega fram i Gtbodslysingu.

6. gr.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Allir, sem eiga hlutdeild i sjodnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli vid eign
sina.

Rekstraradili sjodsins gefur ekki Gt hlutdeildarskirteini ad meginstefnu til. Oski fjarfestir eftir
pvi, verda hlutdeildarskirteini gefin Gt af rekstraradila til peirra sem f& sjédnum fjarmuni til
sameiginlegrar fjarfestingar. Hlutdeildarskirteini i sjodnum verda einungis seld gegn
stadgreidslu kaupverds.

Eignarhlutdeild i sjodinum skal seld eda innleyst ad kréfu eigenda a pvi kaupgengi sem gildir i
dagslok & innlausnardegi. Heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, mali sérstakar
asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga
nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafora sjoda uppfylit.

Beioni um &skriftir og innlausnir hluta, sem rekstraradila berast fyrir kl. 14:00 & virkum degi,
ber ad afgreida i sidasta lagi a 6drum opnunardegi eftir pad (T+2) & pvi stadfestu gengi pess
dags sem beidni kom fram. Beidnir, sem berast eftir fyrrgreinda timasetningu, tilheyra nasta
opnunardegi og ber ad afgreida i sidasta lagi & 6drum opnunardegi padan i fra (T+2).

7.9r.
R&dstofun ards og annars hagnadar.

Ardi og 6drum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal baett vid hofudstol sjodsins.

8. gr.
Utreikningur & innlausnarvirdi hlutar.
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Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina eda eignarhlutdeildar i sjédnum er markadsvirdi
samanlagdra eigna sjodsins ad fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid
innlansstofnanir, dgreiddum umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og &félinum
eda reiknudum rekstrar- eda opinberum gjéldum, deilt nidur & heildarfjolda Gtgefinna og
oinnleystra hlutdeildarskirteina. Um Gtreikning & innlausnarvirdi og mat a markadsvirdi eigna
fer ad 6oru leyti skv. gildandi reglugerd a hverjum tima.

9.¢r.
Um slit sjodsins og samruna vid adra sjodi.

Fari markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins undir l16gbundna lagmarksfjarhaed skal stjorn
rekstraradila sjédsins kanna hagkveemni pess ad slita sjgonum fyrir hlutdeildarskirteinishafa
eda sameina hann 6drum sjodi eda sjédum.

Akvordun um slit eda samruna sjodsins skal tekin af stjorn IV sjoda hf. Tilkynna skal
sérhverjum eiganda eignarhlutdeildar um akvdrounina i samreemi vid 10g.

Tilkynning til eigenda eignarhlutdeildar skal eftir atvikum annad hvort hafa ad geyma
skilmalaskra um slit & sjéonum eda samrunaskra par sem samruna sjodsins vid annan eda adra
sjodi er lyst. Par skal tilgreina dagsetningu gildistoku slitanna eda samrunans og adrar
mikilvaegar upplysingar pannig ad eigendum hlutdeildarskirteina sé gert kleift ad taka upplysta
akvoroun um ahrif fyrirhugadra slita eda samruna a fjarfestingu sina.

I peim tilvikum par sem um fyrirhugadan samruna vid annan sjod er ad reeda skulu i fyrrgreindri
tilkynningu koma fram upplysingar vardandi pad timabil sem eigendur eignarhlutdeildar i
sjodnum geta krafist innlausnar & allri eignarhlutdeild sinni i sjodnum, skv. peim skilmalum
sem gilda um innlausn, séu peir ekki sampykkir fyrirhugudum samruna.

Komi til slita sjodsins skulu 1V sjodir hf. koma eignum sjédsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrdmi. Skal hreinum afrakstri af slikum slitum, ad fradregnum
6llum kostnadi peim tengdum, deilt nidur & hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vio fjélda
eininga i eigu hvers peirra. Rekstraradilanum er heimilt ad deila nidur eignum sjodsins i heild
eda aod hluta til med framsali & verobréfum til hlutdeildarskirteinishafa (e. ‘distribution in kind’),
& sanngjarnan hatt. Endurskodandi sjodsins skal stadfesta skiptingu eigna.

10. gr.
Breytingar a reglum sjodsins

IV sjodir hf. fer med adsta vald i malefnum sjodsins, setur honum reglur, sbr. 67. gr. laga nr.
45/2020 og getur gert breytingar a peim. Breytingar & reglum sjddsins ddlast ekki gildi fyrr en
ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins sbr. 2. mgr. 85. gr. somu laga.

Reglur pessar er stadfestar af stjorn IV sjoda hf. og framkveemdastjora med rafreenum
heetti mv. 15. mars 2021. Undirritunarsioa fylgir.
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Framkvaemdastjori [V sj6da hf.
Hreinn Por Hauksson

Undirritad af:

Hreinn pér Hauksson
2709814109

Dags: 15.03.2021
Timi: 16:38:55
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: 35b7c455-
5ebe-41e2-82a3-
ebfaObd17a8a

Stjérnarmadur
Ingvar Mar Gislason

Undirritad af:

Ingvar Mar Gislason
2411764959

Dags: 16.03.2021
Timi: 08:06:53
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: 35b7c455-
5e5e-41e2-82a3-
ebfaObd17a8a

Undirritunarsioa

Stjérnarformadur IV sj6da hf.
Kolbeinn Fridriksson

Undirritad af:
Kolbeinn Fridriksson
2111815839

Dags: 15.03.2021
Timi: 16:45:05
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: 35b7c455-
5ebe-41e2-82a3-
ebfaObd17a8a

Stjérnarmadur
Katrin Karadéttir

Undirritad af:

Katrin Karadottir
0404695249

Dags: 15.03.2021
Timi: 16:42:29
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: 35b7c455-
5ebe-41e2-82a3-
ebfaObd17a8a
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