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Abyrgd 4 Gitbodslysingu

Yfirlysing rekstraradila

Fjarfesting i hlutdeildarskirteinum verdbréfa- og fjarfestingarsjoda er & abyrgd hvers fjarfestis
fyrir sig. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér efni Gtbodslysingarinnar itarlega og fylgiskjol
hennar. Verda fjarfestar fyrst og fremst ad reida sig & eigin démgreind pegar peir taka akvordun
um ad fjarfesta i verdbréfasjodum med hlidsjon af ventingum um avoxtun, ytri adsteedum, eigin
adstodu og peirrar &haettu sem i fjarfestingunni felst. Kaup & hlutdeildarskirteinum i
verdbréfasjodi er i edli sinu dhaettufjarfesting sem byggir & veentingum en ekki lofordum.

A engan hatt ber ad skoda Utbodslysingu pessa sem loford til fjarfesta um arangur i rekstri eda
um avoxtun fjarmuna af halfu verdbréfasjédsins, 1V sj6da hf. eda annarra.

Fjarfestum er bent a ad leita til 6hadra sérfreedinga um radgjof vid mat & hlutdeildarskirteinum
i fjarfestingarsjooum sem fjarfestingarkosti. ba er fjarfestum bent & ad kynna sér itarlega
lagalega stddu sina, svo sem skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um vidskipti peirra med
hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum.

Utbodslysing pessi hefur ad geyma upplysingar sem eru fjarfestum naudsynlegar til pess ad
geta metid kosti pess ad fjarfesta i sjodnum 1V Rikisskuldabréfasjodur, sem rekinn er af 1V
sjodum hf. Utbodslysingin er unnin samkveemt lgum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi og
reglugerd nr. 1166/2013 um fjarfestingarheimildir verdbréfasjdda, innlausn, markadssetningu
erlendra sj6da og upplysingagjof.

Undirritadur framkvaemdastjori IV sjoda hf., kt. 491001-2080, Hvannavéllum 14, 600
Akureyri, lysir pvi hér med yfir, ad Utbodslysing pessi er gerd eftir bestu vitund, i fullu samraemi
vid stadreyndir sem pekktar eru & Utgafudegi Utbodslysingarinnar og hefur engu mikilveegu
atridi verio sleppt er geeti haft ahrif & mat & eignarhlutdeild i sjodnum.

Akureyri 23. desember 2020
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Grunnupplysingar

Sjodurinn heitir Verdbréfasjodur V. Sjédurinn er verdbréfasjodur skv. 1. kafla A i
[6gum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi,. Sem verdbréfasjodur hefur sjodurinn
starfsleyfi a Evrépska efnahagssvadinu.

Verdbréfasjodur 1V hof rekstur i mai 2002, pa med tveimur sjoédsdeildum sem voru IV
Rikisskuldabréfasjodur og Skuldabréfasjodur iV. bridja sjodsdeildin, Heimssjodur IV,
baettist sidan vid i oktober 2003. Sjodsdeildunum Heimssjodur IV og Skuldabréfasjodur
IV hefur verid slitid. Eina virka sjodsdeildin i Verdbréfasjodi IV er IV
Rikisskuldabréfasjédur.

Deildin hof starfsemi sem sjodsdeild i Verdbréfasjodi IV sem starfadi skv. 27. gr. laga
nr. 10/1993 og hafdi sem slikur eingéngu heimild til markadssetningar & Islandi. Med
hlidsjon af akveaedi Il til bradabirgda vid 16g nr. 30/2003 var akvedid ad sekja um
stadfestingu fyrir sjodinn sem verdbréfasjod sem hefur heimild til markadssetningar &
Evropska efnahagssveaedinu.

F& ma allar upplysingar um Verdbréfasjod IV hja IV sjodum hf. (kt. 491001-2080),
Hvannavollum 14,600 Akureyri. Ennfremur eru upplysingar um sjodinn, s.s gengi o.fl.,
birtar & heimasiou IV sjéda hf., www. ivsjodir.is.



http://www.rviv.is/
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Fjarfestingar

Markmid med rekstri sjodsdeilda Verdbréfasjods IV er ad na godri avoxtun og
ahaettudreifingu med fjarfestingu i verdbréfum.

Sjodsdeildir Verdbréfasjods 1V veita vidtoku fé fra almenningi til sameiginlegrar
fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum a grundvelli dheettudreifingar samkvaemt
fyrirfram kunngerdri fjarfestingarstefnu. Sjodurinn er verdbréfasjodur sbr. Il. kafla A i
I6gum nr. 128/2011 um verdbréfasjédi. Sem verdbréfasjodur hefur hann starfsleyfi &
Evrdpska efnahagssveedinu.

Verdbréfasjodi er 6heimilt ad binda meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og
peningamarkadsskjolum utgefnum af sama (tgefanda, eda binda meira en 20% af
eignum sinum i innldnum sama fjarmalafyrirteekis. Fjarfesti verdbréfasjoour meira en
5% i verdbréfum utgefnum af sama utgefanda skal samtala slikra fjarfestinga ekki fara
yfir 40% af eignum sjodsins. Préatt fyrir petta er verdbrefasjodi heimilt ad binda allt ad
35% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum sem eitt eda fleiri riki
innan Evropska efnahagssvaedisins eda sveitarfélog peirra, alpjodlegar stofnanir, sem
eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evrépska efnahagssvedisins gefa
Ut eda dbyrgjast. Ad 6dru leyti skal fara eftir takmoérkum peim sem koma fram i [6gum
nr. 128/2011 i Il. kafla F. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda. Rekstrarfélaginu er
p6 ekki heimilt skv. reglum sjodsins ad eiga vidskipti med afleidur vid rekstur deilda
sjoosins. Sja nanar vidauka med Utbodslysingu sem inniheldur Il.kafla F i 16gum nr.
128/2011.

Samkveemt 16gum nr. 128/2011 hefur verdbréfasjodur, sem heimilt er ad markadssetja
a Evropska efnahagssveedinu, takmarkadri heimildir til fjarfestinga skv. Il. kafla F
heldur en fjarfestingarsjodir hafa skv. Ill. kafla, en fjarfestingarsjodi er eingdngu
heimilt ad markadssetja 4 Islandi. Meiri krofur eru gerdar til dreifingar eigna
verobréfasjoda en fjarfestingarsjoda og verdbréfasjodir hafa ekki heimildir til 1antoku
eda til ad skortselja verdbréf. Verdbréfasjodir teljast pvi ahaettuminni fjarfesting heldur
en fjarfestingarsjodir.

Verdbréfasjodur 1V starfar i sjalfstedum sjodsdeildum, sem eru eftirfarandi:

- IV Rikisskuldabréfasjodur
Hver sjodsdeild hefur sérstakan fjarhag og lytur fyrirfram akvedinni fjarfestingarstefnu.
Hver sjodsdeild er adgreind sérstaklega i bokhaldi.
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IV Rikisskuldabréfasjodur

[V Rikisskuldabréfasjodur, kt. 650615-9720, 4&vaxtar fé med Kkaupum 4
skuldabréfum/vixlum Gtgefnum af eda med abyrgd islenska rikisins.

a) Verdbréf gefin Gt eda med abyrgd islenska rikisins! 100%.

Heimild sjodsdeildarinnar til fjarfestinga umfram 35% og allt ad 100% af eignum
sinum i slikum verdbréfum stydst vid 38. gr. laga nr. 128/2011.

Samkvaemt 38. gr. laga nr. 128/2011 skulu fjarfestingar sjodsins dreifast a ad minnsta
kosti sex mismunandi verdbréfautgafur og ma fjarfesting i einni og sdému
verdbréfaitgafu ekki nema herri fjarheed en sem svarar til 30% af eignum
verdbréfasjoas.

Fjarfestingastefna sjodsdeildarinnar er skyr pvi einungis er fjarfest i verdbréfum sem
eru Utgefin af eda med abyrgad rikissj6os. Medalliftimi eigna sjédsdeildarinnar kann ad
sveiflast fra 6-12 arum eftir mati sjodstjora & markadshorfum hverju sinni.

Fjarfestar aettu ad gera sér grein fyrir pvi ad virdi fjarfestingar i sjédsdeildinni getur
leekkad jafnt sem haekkad og ad fjarfestar kunni ad f& minna til baka heldur en
upphaflega var fjarfest fyrir.

Fjarfesting i verdbréfasjodi felur avallt i sér einhverja aheettu og felst hun einkum i
eftirfarandi vardandi IV Rikisskuldabréfasjod:

e Helsta ahatta fjarfesta i sjodsdeildinni felst i haekkun & fjarmalamarkadi a
avoxtunarkrofu peirri sem gerd er til rikistryggdra bréfa og par med leekkun a
markadsverdi bréfa i sjodnum.

e Ahattan ad greidsla i greidslukerfi gerist ekki med sama hatti og var veenst
vegna pess ad maétadili greidi eda afhendi ekki & réttum tima (uppgjorsahetta).

e Aheatta sem felst i pvi ad eignir i vorslu geti tapast vegna gjaldprots, vanrakslu
eda sviksamlegra athafna af halfu vorsluadila.

o Ahatta sem felst i pvi ad visitala neysluverds hakki meira en sem nemur
nafnavoxtun eignar og han ryrni ad raunvirdi. Veegi pessarar ahattu fer eftir pvi
hversu stor hluti eigna sjodsdeildarinnar er verdtryggdur.

e Adrir almennir dhzttupeettir geta verio fyrir hendi, s.s. skortur & vissu um ad ytri
adsteedur verdi Obreyttar til framtidar (t.d. stddugleiki i stjornmalum og
skattakerfi) og frammistdduaheetta (t.d. breytileiki dhattustigs eigna og abyrgda
peim tengdum).

e bar sem eignir sjodsdeildarinnar eru Utgefnar af eda med abyrgd rikissjods,
getur sampjoppun ahaettu komid til vegna pess ad um tiltdlulega préngan
eignaflokk er ad reeda.

e Onnur aheetta er dveruleg, en getur pd verid fyrir hendi.

Vegna pess hve gengi sjodsdeildarinnar sveiflast i takt vid breytingar & avoxtunarkrofu
a skuldabréfamarkadi er hun einkum etlud fjarfestum sem hyggja & fjarfestingu til

11 Lanshafiseinkunn skv. Standard & Poor*s sbr. tilkynningu Sedlabanka fslands i juni 2017 er A/A-.
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amk. 3-5 éara. Einnig hentar sjodsdeildin fjarfestum sem vilja lagmarka
skuldaraaheettu, par sem eignir hennar eru rikistryggadar.

Fjarfesting i IV Rikisskuldabréfssj6di hentar jafnt einstaklingum og fyrirteekjum sem
vilja na dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta & skuldabréfamarkadi an pess ad
pburfa ad fylgjast med gjalddégum vaxta og afborgana, Utdreetti husbréfa og
lokagjalddogum einstakra skuldabréfa.

Ardur eda annar hagnadur af verdbréfum i eigu IV Rikisskuldabréfsjods skal
endurfjarfestur innan ramma fjarfestingastefnu deildarinnar. Eignum sjédsdeildarinnar
er styrt med langtimaardsemi ad leidarljosi. Eignasafninu er ekki &tlad ad endurspegla
atgefnar visitolur.

Avoxtun 1V Rikisskuldabréfasjods

Nafnavoxtun? IV Rikisskuldabréfasjods a ari 2003 til 2015 er ad finna i medfylgjandi
toflu.

IV Rikisskuldabréfasjodur
Ar Nafnavoxtun

2003 12,08%
2004 15,26%
2005 2,88%
2006 7,97%
2007 3,69%
2008 25,48%
2009 16,08%
2010 11,79%
2011 13,99%
2012 5,90%
2013 1,89%
2014 2,41%
2015 7,37%
2016 4,34%
2017 8,27%
2018 4,3%

2019 9,9%

Askriftar og innlausnargjéld eru ekki innifalin i Gtreikningi & arangri sjods.

Almenn varnadarord til fjarfesta.

2 Nafnavoxtun segir til um avoxtun i krénum talid en raunavoxtun er avoxtun ad teknu tilliti til
verdlagsbreytinga.
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Fjarfesting i verobréfum felur i sér ahaettu. Sja nanari umfjéllun um aheettu samfara
fjarfestingum i einstokum sjodsdeildum hér & undan. Gengi verdbréfa getur leekkad
jafnt sem heaekkad. Fjarfesting i verdbréfasafni felur i sér aheettudreifingu og er
aheettuminni en fjarfesting i einstokum verdbréfum.

Veromati skuldabréfa er m.a. h&d préun markadsvaxta, verdbolguspam sem og
frambodi og eftirspurn. Breytingar a avoxtunarkréfu hafa meiri ahrif & verd skuldabréfa
med langan liftima en verd skuldabréfa med stuttan liftima. Long skuldabréf og
skuldabréfasjodir med langan medalliftima sveiflast pvi meira i verdi og er pvi
ahaettumeiri en skuldabréf eda skuldabréfasjodir med stuttan medalliftima.

Avoxtun i fortid er engin trygging fyrir hver avoxtun einstakra deilda i
Verdbréfasjédi 1V verdur i framtid.
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Vidskiptaupplysingar

Gefin eru at sérstok verdbréf i formi hlutdeildarskirteina, dski kaupendur eftir sliku
skirteini vid kaup i sjéonum, ad 6drum kosti gildir kvittun fyrir kaupum sem stadfesting
a eignarhlut. Skirteinin eru send i abyrgdarpdsti eigi sidar en 30 dégum eftir ad kaupin
eiga sér stad og soluadili hefur gefid at kvittun. Vidskiptavinir sem fengid hafa kvittanir
fyrir keyptum hlutdeildarskirteinum i stad formlegra skirteina geta hins vegar hvenar
sem er 0skad eftir ad skirteini séu gefin Ut peim til handa. Skirteini pessi skulu skrad a
nafn. Allir, sem eiga hlutdeild ad sjédsdeildum i Verdbréfasjodi 1V, eiga sama rétt til
tekna og eigna deildarinnar i hlutfalli vid eign sina, og eru skirteinin (kvittanirnar)
stadfesting & tilkalli til verdbréfaeignar.

IV sjodir hf. gefur at hlutdeildarskirteini & einingaformi, p. e. pau eru gefin Gt & hvada
einingu sem er med allt ad 4 aukastofum.

A kvittun fyrir kaupum i Verdbréfasjodi IV skal eftirfarandi koma fram:
a) Nafn Verdbréfasjods IV.
b) Nafn og kennitala kaupanda
c) Nafnverdseiningar, gengi og kaup/séluverd.
d) Dagsetning vidskiptadags og uppgjorsdags.
e) Gjaldmidill og gjaldmidlagengi (sé um ad reeda annan gjaldmidil en ISK).

Hlutdeildarskirteini eru gefin Gt af sjéonum til peirra sem pess dska og send i
abyrgdarposti eigi sidar en 30 dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og s6luadili hefur
gefio Gt kvittun. Vidskiptavinir sem fengid hafa kvittanir fyrir keyptum
hlutdeildarskirteinum i stad formlegra skirteina geta hins vegar hvenzr sem er 6skad
eftir ad skirteini séu gefin Gt peim til handa.

I hlutdeildarskirteinum skal eftirtalinna atrida m.a. getio:

f) Nafn Verdbréfasjods IV, vorslufyrirtekis og rekstrarfélags.

g) Nafn og kennitélu upphaflegs eiganda skirteinis og nimers pess.

h) Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada reglur gildi um
ardgreioslur.

i) Nafn og kennitdlu framsalshafa, hafi hlutdeildarskirteini gengid kaupum og
s6lum an innlausnar pess. Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad
af stjorn [V sj6da hf. eda peim sem hin hefur gefid umbod til pess. Nafnaritunin
ma vera prentud eda framsett & annan sambarilegan hétt.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i Verdbréfasjodi IV er markadsvirdi samanlagdra
eigna hverrar deildar innan Verdbréfasjods IV ad fradregnum skuldum hennar vid
innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, Ogreiddum umsyslu- og
stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og aféllnum eda reiknudum opinberum
gjéldum. AO 6dru leyti fer innlausnarverd sérhverrar einingar eftir gildandi
stjérnvaldsfyrirmalum a hverjum tima.

Beidni um kaup og innlausn & hlutum, sem [V sj6dum hf. berast fyrir kl. 14:00 & virkum
degi, ber ad afgreida parnasta opnunardag (T+2). Beidnir, sem berast eftir kl. 14:00 &
virkum degi, ber ad afgreida a gengi naesta opnunardags par a eftir.
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Rekstrarfélag sjodsins, 1V sjodir hf. selur og innleysir (kaupir) hlutdeildarskirteini
sjodsins & daglegu gengi. Rekstrarfélagid hefur samid vid Islensk verdbréf hf. um ad
fyrirtaekid sjai um vidskipti med hlutdeildarskirteini fyrir sjodinn, sjai um midlun fyrir
sjodinn og hafi med héndum umsjon og vorslu verdbréfa sjodsins. Med hlidsjon af 17.
og 18. gr. laga 128/2011 getur rekstrarfélagid einnig falid 6drum adilum ad annast pa
s6lu, svo sem sjélfsteett starfandi verdobréfamidlurum, verdbréfafyrirteekjum, bonkum
0g sparisjodum, ad fengnu sampykki FME.

Upplysingar um kostnad vid kaup og sOlu hlutdeildarskirteina, daglegt
vidmidunargengi ofl. upplysingar sem gagnlegar eru fyrir vidskiptavini eru birtar &
heimasidu 1V sjoda hf. (www.ivsjodir.is) og eru ennfremur adgengilegar & skrifstofu
félagsins. Par méa einnig nalgast Gtbodslysingu, arsreikning og Aarshlutareikning
endurgjaldslaust fyrir og eftir samningsgerd sé pess 6skad.

Ums6knir um innlausnir, sem Islenskum verdbréfum hf. berast fyrir kl. 14:00 &
opnunardegi banka og sparisjoda, ber ad afgreida, ef innlausnin er sampykkt, &
grundvelli verdmeetis hreinnar eignar sjéddeildar. Umsoknir sem berast eftir pennan
frest ber ad afgreida nasta virka dag par a eftir (sja p6é akvaedi um heimild til frestunar
a innlausn hér a eftir). PG er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina maeli
sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Sem
demi um petta ma nefna ef um lokun kauphallar er ad reeda. Frestun skal vera almenn
og taka til allra hlutdeildarskirteina. Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt
Fjarmalaeftirlitinu. Jafnframt skal frestun auglyst opinberlega.

Eiganda hlutdeildarskirteina er heimilt ad framselja rétt sinn i sjodsdeildinni
nafngreindum einstaklingi eda l6gadila, en framseljanda er skylt ad tilkynna islenskum
verobréfum hf. um framsalid. Fyrirteekid skal pa skra framsalshafa sem eiganda
hlutdeildarskirteinanna i einingaskra i stad framseljanda. Sé rdod framsala &
hlutdeildarskirteini gollud, verdur pad ekki innleyst nema handhafi leidi fullar sénnur
ad eignarheimild sinni. Adili, sem eignast hlutdeildarskirteini vid naudungarsolu eda &
annan hatt an atbeina eiganda, skal pegar i stad tilkynna islenskum verdbréfum hf. um
eigandaskiptin.

Um fyrningu krafna samkveemt hlutdeildarskirteinunum fer ad I16gum nr. 150/2007 um
fyrningu krofuréttinda. Fyrningartimi vaxta er 4 ar fra gjalddaga, en fyrningartimi
héfudstéls er 10 ar fra gjalddaga.

Hagnadur af innlausn eignarhlutdeildar verdbréfasjodsins er skattskyldur & Islandi.
Skattskyldur hagnadar akvardast samkvemt légum um tekju- og eignarskatt nr.
90/2003 og mynda eignarhlutdeild i sjodnum stofn til greidslu eignarskatts.
Vorslufyrirteki - sjodsins, Islensk verdbréf hf., sér um ad standa skil &
fjarmagnstekjuskatti samkvemt 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts &
fjarmagnstekjur, en hann leggst & pegar eignarhlutdeild i sjodnum er seld med hagnadi
eda pegar tekjur eru greiddar af eignarhlutdeild.

Frekari skattlagning kann ad eiga sér stad hja fjarfestum, t.d. vardandi adila busetta i
odrum l6ndum en & islandi. Fjarfestar eru hvattir til ad leita sér faglegrar radgjafar 6hads
radgjafa & svidi skattamala vardandi skattalega medferd & eignarhlutdeild i sjodnum.
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Vorslufyrirteeki

Umsja og vardveisla fjarmalagerninga Verdbréfasjods IV skal falinn vorslufyrirtzeki
skv. 20. gr. laga nr. 128/2011. Vorslufyrirteeki Verdbréfasjods 1V er Islensk verdbréf
hf. Fjarmunum sjodsdeilda skal haldid adgreindum fra fjarmunum vorslufyrirtaekis.

Vorslufyrirteki skal:

1. tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina
sjods fari samkvemt I6gum og sampykktum sjodsins

2. tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad i samreemi vid 16g

3. framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags verdbréfasjéds nema pau séu i andstéou
vid 16g og sampykktir hans

4. tryggja ad i vidskiptum med eignir verdbréfasjods sé endurgjald fyrir peer innt
af hendi innan edlilegra timamarka

5. tryggja ad tekjum verdbréfasjdds se radstafad i samraemi vid 16g og sampykktir
sjodsins

Gerdur er skriflegur samningur & milli IV sj6da og Islenskra Verdbréfa hf. og er hann
uppsegjanlegur af beggja halfu med eins ars fyrirvara. Oheimilt er ad skipta um
vorslufyrirteeki nema med sampykki Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 2. mgr. 21. gr. laga nr.
128/2011.

Vinna og/eda kostnadur sem fellur til hja vorslufyrirteki skal innheimt skv. reikningum
hja rekstrarfélagi. Auk pess greidir IV sjodir hf. Islenskum verdbréfum hf. poknun,
50.000 kr. & manuoai, fyrir eftirlitshlutverk sitt og vorslu vardandi Verdbréfasjéo 1V.

Utvistud verkefni

Gerdur hefur verid sérstakur samningur vid Islensk verdbréf hf. vardandi Gtvistun
verkefna. Samkveemt peim samningi sja Islensk verdbréf hf., um fyrir hond
rekstrarfélagsins:

Bdkhaldspjonustu

Vidhaldi skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina

Utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina

Uppgjor vidskipta

Pjonustu vid vidskiptavini

Teeknipjénustu

Kynningu & vérum [V sjoda

Nytingu innlendra og erlendra vidskiptasambanda til hagsbota fyrir IV sjodi
. Ahettustyringu

10. Gengisutreikning sj6da

11. Regluvérslu

CoNOR~WNE

Utvistun verkefna hefur ekki &hrif & abyrgd rekstrarfélags gagnvart eigendum
hlutdeildarskirteina sbr. 2. mgr. 18. gr. laga nr. 128/2011.
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poknanir

Verdbréfasjodur 1V skal greida IV sjodum hf. eftirfarandi poknanir fyrir umsyslu og
reiknast gjaldid af heildarmarkadsverdi sjodsdeilda & hverjum tima, & ari:

- IV Rikisskuldabréfasjédur — 1,0% umsyslupoknun
- Umsyslupdknunina skal Verdbréfasjodur 1V greida manadarlega og er han
reiknud af markadsverdi hverrar sjédsdeildar i daglega.

Solupdknun er:
- 0,5% af IV Rikisskuldabréfasjodi
S6lupdknunin skal koma fram i mismun & kaup- og s6lugengi bréfa i sjodnum.

Verdbréfasjodur 1V greidir islenskum verdbréfum hf. poknun, 50.000 kr. & manudi,
fyrir eftirlitshlutverk sitt og vorslu vardandi Verdbréfasjod V. Beinn kostnadur sem
fellur til vegna reksturs og umsyslu fyrir Verdbréfasjod 1V, s.s. vegna endurskodunar,
auglysingar o. s. frv. skal greiddur af [V sjodum hf. pPoknanir vegna Gtvistadra verkefna
greidast af umsyslugjaldi sem rekstrarfélagio feer af sjodsdeildunum.

Rétt er ad benda & m.tt 2. mgr. 54 gr. laga nr. 128/2011 ad ef sjodsdeild i
Verdbréfasjodi 1V fjarfestir i 6drum sjodum sem reknir eru af [V sjodum hf. pa er
rekstrarfélaginu ekki heimilt ad taka poknun fyrir askrift eda innlausn fyrir fjarfestingu
i sj6ounum.
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Onnur akvaedi

Telji stjorn rekstarfélagsins ad naudsynlegt sé ad sameina einstakar sjodsdeildir innan
Verdbréfasjods 1V eda ef @tlunin er ad slita einstokum sjodsdeildum skal leita
sampykkis Fjarmalaeftirlitsins adur en samruni eda slit eru framkveemd. Tilkynna parf
eigendum hlutdeildarskirteina um breytingarnar.

Ef slita & deildinni skal innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i Verdbréfasjodi IV vera
markadsvirdi samanlagdra eigna deildar verdbréfasjodssins ad fradregnum skuldum
hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, égreiddum umsyslu- og
stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum
gjoldum. Um utreikning & innlausnarvirdi fer eftir peim stjornvaldsreglum sem gilda
hverju sinni um framkvemd (treiknings & innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina
verdbréfasjoda & Islandi. Eftir ad akvedid hefur verid ad slita deildinni skal fengin
stadfesting endurskodanda & lokainnlausnarverdi adur en hafist verdur vid ad greida ut
hluti.

Ef hins vegar a ad sameina deildina annarri deild skal gefa sjodfélogum kost a ad fa
sinn hlut innleystan innan priggja vikna fra pvi ad sameining hefur verio sampykkt. A
peim tima skal innlausnarverd hvers hlutar liggja fyrir.
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1V sjodir hf .

1.

Rekstrarfélag Verdbréfasjods 1V heitir IV sjodir hf. (kt. 491001-2080). Hluthafar
félagsins eru tveir. Islensk verdbréf hf. kt. 610587-1519 med 99,75% hlut og
Teekiferi hf. 631299-2299 med 0,25% hlut. Félagid er skrad ad og mun hafa
adstodu hja Islenskum verdbréfum hf., Hvannavéllum 14,600 Akureyri.

Rekstrarfélagid rekur eftirfarandi  verdbréfa- og fjarfestingarsjodi: 1V
Skammtimasjodur, [V Sparisafn, 1V Skuldabréfasafn, [V Askriftarsjodur
rikisverdbréfa, 1V Rikisskuldabréfasjodur, [V Hlutabréfavisitolusjodur, 1V
Stokkur, 1V Erlent hlutabréfasafn, IV Alpjédlegur hlutabréfasjodur, IV Eignasafn
I, IV Eignasafn 1l og iV Eignasafn I11.

Stjornarmenn rekstarfélagsins eru prir: Katrin Karadéttir, Ingvar Gislason og

Kolbeinn Fridriksson (stjornarformadur). Varamenn eru: Jon Steindor Arnason og

Anton Benjaminsson. Framkvaemdastjori félagsins er Hreinn Pér Hauksson

3.1.  Hreinn bér Hauksson lauk B.Sc. profi fra vidskiptadeild Haskélans i Reykjavik arid
2005, M.Sc. préfi i Entrepreneurship fra Lunds Unitversitet arid 2012 og profi i
verdbréfavioskiptum ario 2010. Fra 2005-2011 starfadi Hreinn bPoOr hja
Islandshanka/Glitni sem sérfreedingur i verdbréfa- og markadsvidskiptum, 2012-
2014 vid atvinnupréun hja Akureyrarbe, 2014 — 2016 sem sjodstjori
fagfjarfestasjoda hja IV sjodum og 2016 — 2017 vid sérhafdar fjarfestingar hja
Islenskum verdbréfum. Hreinn bor tok vid stodu framkvaemdastjora IV sjoda hf. i
september 2017.

Loggiltir endurskodendur 1V sjoda hf. er Deloitte ehf., Smaratorgi 3, 201 K6pavogi.

Hlutafé 1V sjoda hf. er kr. 16.000.000 (sextan milljonir) - og hefur allt hlutafé pegar
verio greitt.
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Upplysingar um voérslufyrirteekid

1. Félagid heitir Islensk verdbréf hf. kt. 610587-1519 og fékk starfsleyfi
verdbréfafyrirtekis 26.5.1995. Um félagid gilda 16g nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti og 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

2. Forstjori félagsins er J6hann Olafsson og adstodarforstjori er Jon Helgi Pétursson.
Stjorn skipa: Sigurdur Atli Jonsson, Anna Gudmundsdottir og Ingolfur Vignir
Gudmundsson .

3. Adsetur félagsins er ad Hvannavollum 14, 600 Akureyri.

4. Meginstarfsemi Islenskra verdbréfa hf., samkvaemt sampykktum félagsins er ad
bjoda vidskiptavinum sinum pjénustu & 6llum helstu svidum verdbréfavidskipta s.s.
a svidi fjarvorslu og eignastyringar, verdbréfamidlunar, atgafu verdbréfa,
sjodastyringar og almennrar radgjafar vid val & sparnadarleidum.
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Reglur fyrir Verdbréfasj6o IV

I. Heiti sjéos

) 1. grein
Sjodurinn heitir Verdbréfasjéour 1V.

2. grein
Markmid med rekstri Verdbréfasjods IV er ad na godri avoxtun og ahattudreifingu med
fjarfestingu i verdbréfum. Sjodsdeildir Verdbréfasjods 1V veita vidtoku fé fra almenningi til
sameiginlegrar fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum & grundvelli ahaettudreifingar
samkvaemt fyrirfram kunngerdri fjarfestingarstefnu. Sjédurinn er verdbréfasjodur sbr. 1l. kafla
A ilégum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Sem
verdbrefasjodur hefur sjodurinn og einstakar sjédsdeildir starfsleyfi & Evrépska
efnahagssveadinu.

3. grein
Verdbréfasjodur [V er starfraektur i einni deild, 1V Rikisskuldabréfasjodur, kt. 650615-9720

I1. Fjarfestingarstefna

4. grein
Samkveemt 16gum nr. 128/2011 hafa verdbréfasjodir, sem heimilt er ad markadssetja &
Evropska efnahagssvaedinu, takmarkadri heimildir til fjarfestinga skv. I1. kafla F heldur en
fjarfestingarsjodir hafa skv. 11. kafla, en fjarfestingarsjooi er eingdngu heimilt ad
markadssetja & Islandi. Er verdbréfasjodur pvi i edli sinu ahattuminni fjarfesting heldur en
fjarfestingarsjoour.

Verdbréfasjooi er 6heimilt ad binda meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og
peningamarkadsskjolum Utgefnum af sama Gtgefanda, eda binda meira en 20% af eignum
sinum i innlanum sama fjarmalafyrirtekis. Fjarfesti verobréfasjodur meira en 5% i
verdbréfum Gtgefnum af sama Gtgefanda skal samtala slikra fjarfestinga ekki fara yfir 40% af
eignum sjodsins. préatt fyrir petta er verdbréfasjodi heimilt ad binda allt ad 35% af eignum
sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum sem eitt eda fleiri riki innan Evropska
efnahagssvadisins eda sveitarfélog peirra, alpjéolegar stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara
rikja eru adilar ad, eda riki utan Evropska efnahagssvaedisins gefa Ut eda abyrgjast. Ad 6dru
leyti skal fara eftir takmdrkum peim sem koma fram i I6gum nr. 128/2011 i Il. kafla F. um
fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda. Rekstrarfélaginu er p6 ekki heimilt ad eiga vidskipti
med afleidur vid rekstur deilda sjodsins.

5. grein
Starfsemi sjodsins skal skipt nidur i deildir og hefur hver deild sérstaka og fyrirfram akvedna
fjarfestingarstefnu. Sjodsdeild er IV Rikisskuldabréfasjodur. Fjarfestingastefna hennar er
eftirfarandi;
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IV Rikisskuldabréfasjodur:

Sjodur, sem avaxtar fé med kaupum & skuldabréfum/vixlum utgefnum af eda med abyrgd
islenska rikisins. Heimild sjodsdeildarinnar til fjarfestinga umfram 35% og allt ad 100% af
eignum sinum i slikum verdbréfum stydst vid 38. gr. laga nr. 128/2011.

Einungis er fjarfest i verdbréfum utgefnum af eda med abyrgad islenska rikisins.

111 Hlutdeildarskirteini

6. grein
Gefnir verda Gt sérstakir fjarmalagerningar i formi hlutdeildarskirteina, sem almenningi gefst
kostur & ad kaupa og verda skirteinin stadfesting a tilkalli til verobréfaeignar sjodsins.
Skirteini pessi skulu skrad a nafn. Allir, sem eiga hlutdeild ad Verdbréfasjodi IV, eiga sama
rétt til tekna og eigna sjodsins i hlutfalli vid eign sina. Sala hlutdeildarskirteina hefur verid
falinn Islenskum verdbréfum hf, Strandgétu 3, Akureyri, samkvamt heimild i 18.gr. laga
nr.128/2011. Med hlidsjon af 17. og 18. gr. laga 128/2011 getur rekstrarfelagid einnig falid
6drum adilum ad annast pa sélu svo sem sjalfstaett starfandi verdbréfamidlurum,
verdbréfafyrirteekjum, bonkum og sparisjodum ad fengnu sampykki FME.

7. grein
I hiutdeildarskirteinum skal eftirtalinna atrida m. a. getid:

1. Nafn Verdbréfasjods iV, vorslufyrirtaekis og rekstrarfélags.

2. Nafn og kennitélu upphaflegs eiganda skirteinis og numer pess.

3. Huvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada reglur gildi um ardgreidslur.

4. Nafn og kennit6lu framsalshafa, hafi hlutdeildarskirteini gengid kaupum og sélum an
innlausnar pess. Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad af stjorn IV sj6da
hf. eda peim, sem han hefur gefid umbod til pess. Nafnaritunin ma vera prentud eda
framsett a annan sambarilegan hatt.

8. grein
Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i Verdbréfasjodi IV er markadsvirdi samanlagdra eigna
sjodsins ad fradregnum skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir,
ogreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og &félinum eda reiknudum
opinberum gjéldum. Um atreikning & innlausnarvirdi fer eftir peim stjérnvaldsreglum sem
gilda hverju sinni um framkvemd Gtreiknings & innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina
verdbréfasjoda & Islandi.

9. grein
IV sjodir hf., gefur Ut hlutdeildarskirteini i einingaformi, p.e. pau eru gefin Gt & hvada einingu
sem er med allt ad 4 aukastofum.

) 10. grein
Verdbréfasjodur 1V selur og innleysir (kaupir) bréfin a daglegu gengi.

Vidskipti med sjodsdeildirnar eru framkveemd med seinkun. Beidni um kaup og innlausn & hlutum
i IV Rikisskuldabréfasj6di, sem 1V sjodum hf. berast fyrir kl. 14:00 & virkum degi, ber ad afgreida
parnzsta opnunardag (T+2). Beidnir, sem berast eftir kl. 14:00 & virkum degi, ber ad afgreida a gengi
nasta opnunardags par & eftir.
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P06 er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina maeli sérstakar asteedur med pvi og
hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Frestun skal vera almenn og taka til allra
hlutdeildarskirteina. Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu. Jafnframt skal
frestun auglyst opinberlega.

11. grein
Skattlagning eininga i Verdbréfasjodi IV hf. fer eftir Isgum um tekju- og eignaskatt nr.
75/1981 4samt sidari breytingum. 1V sjodir hf., sem rekstraradili, sér um ad standa skil &
fjarmagnstekjuskatti samkveemt 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts &
fjarmagnstekjur, en hann reiknast pegar einingar eru seldar med hagnadi eda pegar tekjur eru
greiddar af einingunum.

IV. Vorslufyrirteeki.

12. grein
Umsja og vardveisla fjarmalagerninga Verdbréfasjods iV skal falinn vorslufyrirtaeki.
Vorslufyrirteeki Verdbréfasjods 1V er islensk verdbréf hf. Gerdur er skriflegur samningur &
milli adila og er hann uppsegjanlegur af beggja halfu med &rs fyrirvara. Oheimilt er ad skipta
um vorslufyrirteeki nema med sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

13. grein
Vorslufyrirtaeki skal:

1. tryggja ad sala, atgéfa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina
verdbreéfasjods fari samkvemt I6gum og sampykktum sjéadsins

2. tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad i samraemi vid 16g

3. framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags verdbréfasjods nema pau séu i andstédu vid
I6g og sampykktir hans

4. tryggja ad i vidskiptum med eignir verdbréfasjods sé endurgjald fyrir paer innt af
hendi innan edlilegra timamarka

5. tryggja ad tekjum verdbréfasjods sé radstafad i samraemi vid 16g og sampykktir
sjodsins

14. grein
Vinna og/eda kostnadur sem fellur til hja vorslufyrirtaeki skal innheimt skv. reikningum hja
rekstrarfélagi. Auk pess greidir IV sjodir hf. islenskum verdbréfum hf. poknun, 50.000 kr. &
manudi, fyrir eftirlitshlutverk sitt og vorslu vardandi Verdbréfasjod V. Einnig fa islensk
verdbréf hf. poknun fyrir ad selja hlutdeildarskirteini i samraemi vid 18.gr. laga nr. 128/2011
(sja nanar 16. grein).

15. grein
Gerdir hafa verid samningar vid Islensk verdbréf hf. vardandi Gtvistun verkefna. Samkvaemt
beim samningum sja Islensk verdbréf hf., um fyrir hénd rekstrarfélagsins:
Bdkhaldspjonustu
Vidhaldi skrér yfir eigendur hlutdeildarskirteina
Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina
Uppgjor vidskipta
Pjonustu vid vidskiptavini
Teeknipjonustu

~o oo o
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g. Kynningu & vorum iV sjoda
h. Nytingu innlendra og erlendra vidskiptasambanda til hagsbéta fyrir IV sjodi
i. Ahettustyringu
j.  Gengisltreikning sjoda
K. Regluvérslu
V. bPéknanir

16. grein
Verdbréfasjodur 1V skal greida IV sjodum hf. eftirfarandi poknanir fyrir umsyslu og reiknast
gjaldio af heildarmarkadsverdi sjodsins a hverjum tima, & ari:
- IV Rikisskuldabréfasjodur — 1,0% umsyslupoknun
Umsyslupdknunina skal Verdbréfasjodur IV greida manadarlega og er han reiknud af
markadsverdi hverrar sjodsdeildar i manadarlok. Ekki eru innheimt 6nnur gjold af
eignum sjoasins.
Athugid:
- 15% afslattur er veittur af umsyslupoknun ef heildarmarkadsvirdi eigna einstakra
fjarfesta i sjooum fer yfir 500 milljonir.
- 25% afslattur er veittur af umsyslupoknun ef heildarmarkadsvirdi eigna einstakra
fjarfesta i sjodum fer yfir 1.000 milljonir.

S6lupdknun er:

- 1,00% af IV Rikisskuldabréfasjdi

Solupdknunin skal koma fram i mismun & kaup- og sélugengi bréfa i sjodnum.

Athugiod:

- 50% afslattur er veittur af sélupdknun ef einstakar fjarfestingar einstakra fjarfesta
fara yfir 100 milljonir.

IV sj6dir hf. greidir islenskum verdbréfum hf. poknun, 50.000 kr. & manudi, fyrir
eftirlitshlutverk sitt og vorslu vardandi Verdbréfasjod V. Beinn kostnadur sem fellur til
vegna reksturs og umsyslu fyrir Verdbréfasjod 1V, s.s. vegna endurskodunar, auglysingar o. s.
frv. skal greiddur af IV sjédum hf. boknanir vegna Gtvistadra verkefna greidast af
umsyslugjaldi sem rekstrarfélagio feer af sjodsdeildunum.

Ef sjodsdeild i Verdbréfasjodi 1V fjarfestir i 6drum verdbréfasjodum sem reknir eru af IV
sjodum hf. pa er rekstrarfélaginu ekki heimilt ad taka poknun fyrir askrift eda innlausn fyrir
fjarfestingu i sjodunum, sbr. 2. mgr. 54 gr. laga nr. 128/2011.

V1. Reikningar og endurskodun

17. grein
[ samraemi vid 16g nr. 128/2011, um verdbréfasjodi,fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og
l6g nr. 144/1994, um érsreikninga, skal arsreikningur 1V sjoda hf. birtur fyrir lok fyrsta
arsfjoroungs fyrir yfirstandandi rekstrarar. Rekstrararid fylgir almanaksarinu. par koma fram
afkomuupplysingar fyrir pa sjodi sem 1V sjodir hf. rekur p.m.t. Verdbréfasjod V.
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| sidasta lagi 4 vikum fyrir adalfund skal stjorn rekstrarfélagsins hafa lokid gerd arsreiknings
fyrir lidid starfsar og hafa sent hann endurskodanda. Endurskodandi skal gera
endurskodunarskyrslu i samraemi vid akvaedi laga um arsreikninga og verdbréfasjodi, sem
leggja skal fyrir adalfund. Skyrslan skal vera komin i hendur stjornar 1V sjoda hf. i sidasta
lagi tveimur vikum fyrir adalfund.

18. grein
Fjarmalaeftirlitinu skal sendur endurskodadur arsreikningur 1V sjoda hf. i sidasta lagi 10
dégum eftir undirritun peirra og eigi sidar en 3 manudum eftir lok reikningsars.
Reikningunum skal fylgja skyrsla 16ggilts endurskodanda, par sem m.a. komi fram, hvernig
utreikningi & verdbréfaeign sjodsins er hattad.

VI11. Utbodslysing

19. grein
IV sjodir hf. skal gefa Gt Gtbodslysingu fyrir Verdbréfasjod 1V sem skal vera fjarfestum
adgengileg endurgjaldslaust og Gtdrattur ar Gtbodslysingunni skal vera fjarfestum
adgengilegur a skrifstofu félagsins endurgjaldslaust adur en vidskiptum med
hlutdeildarskirteini er lokid. I Gtbodslysingu skulu koma fram naudsynlegar upplysingar til ad
fjarfestum sé kleift ad meta kosti og ahaettu samfara fjarfestingu i Verdbréfasjodi V.
samraemi vid 20. gr. reglugerdar nr. 792/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, skulu
reglur pessar vera hluti af Gtbodslysingu sjodsins.

VIII. Onnur dkvaedi

20. grein.
Telji stjorn rekstarfélagsins ad naudsynlegt sé ad sameina deild i Verdbréfasjodi IV vid adrar
deildir eda ef atlunin er ad slita sjodnum i heild sinni eda sameina 6drum verdbréfasjédi skal
leita sampykkis Fjarmalaeftirlitsins &dur en sameining eda slit eru framkveemt. Tilkynna parf
eigendum hlutdeildarskirteina um breytingarnar.

Ef slita & deildinni skal innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i Verdbréfasjodi iV vera
markadsvirdi samanlagdra eigna deildar verdbréfasjodsins ad fradregnum skuldum hennar vid
innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi,
innheimtukostnadi og &féllnum eda reiknudum opinberum gjéldum. Um Gtreikning &
innlausnarvirdi fer eftir peim stjérnvaldsreglum sem gilda hverju sinni um framkveemd
utreiknings & innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda 4 islandi. Eftir ad akvedid
hefur verid ad slita deildinni skal fengin stadfesting & lokainnlausnarverdi adur en hafist
verdur vid ad greida Ut hluti.

Ef hins vegar a ad sameina deildina annarri deild skal gefa sjodfélogum kost a ad fa sinn hlut
innleystan innan priggja vikna fra pvi ad sameining hefur verid sampykkt. A peim tima skal
innlausnarverd hvers hlutar liggja fyrir.
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21. grein
Allar upplysingar um Verdbréfasjod IV ma nalgast hja IV sjodum hf. (kt. 491001-2080),
Strandg6tu 3, 600 Akureyri. Ennfremur verda upplysingar um sjodinn, s.s. gengi o.fl.
adgengilegar & heimasidu IV sjoda hf., www. ivsjodir.is

22. grein
par sem akvaedi reglna pessara segja ekki til um, hvernig med skuli farid, skal hlita akveedum
laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasj6di nr.128/2011, og reglugerd nr.
792/2003, sem og 6drum lagaakvaedum er vid geta att.

Akureyri 21. desember 2016

F.h. stjornar IV sjoda hf.
Arnbjorg Sigurdardottir
Ingvar Gislason
Kolbeinn Fridriksson



Verdbréfasjodur IV Utbodslysing - vidauki

m er 6heimil.




