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IV Alpjodlegur hlutabréfasjodur - Gtbodslysing

Tilkynning til fjarfesta og yfirlysing rekstraradila

Fjarfesting i hlutdeildarskirteinum verdbréfa- og fjarfestingarsjod er & abyrgd hvers fjarfestis
fyrir sig. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér efni Utbodslysingarinnar itarlega og fylgiskjol
hennar. Verda fjarfestar fyrst og fremst ad reida sig & eigin domgreind pegar peir taka akvordun
um ao fjarfesta i verdbréfajodum med hlidsjon af vaentingum um avoxtun, ytri adsteedum, eigin
adstodu og peirrar aheettu sem i fjarfestingunni felst. Kaup & hlutdeildarskirteinum i
verdbréfasjodi er i edli sinu dhaettufjarfesting sem byggir & veentingum en ekki lofordum.

A engan hétt ber ad skoda Utbodslysingu pessa sem loford til fjarfesta um arangur i rekstri eda
um avoxtun fjarmuna af halfu fjarfestingarsjodsins, 1V sj6da hf. eda annarra.

Fjarfestum er bent & ad leita til 6h&dra sérfreedinga um radgjof vio mat & hlutdeildarskirteinum
i verobréfasjédum sem fjarfestingarkosti. pa er fjarfestum bent 4 ad kynna sér itarlega lagalega
stbdu sina, svo sem skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um vidskipti peirra med
hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum.

Utbodslysing pessi hefur ad geyma upplysingar sem eru fjarfestum naudsynlegar til pess ad
geta metid kosti pess ad fjarfesta i sjodnum IV Alpjodlegur hlutabréfasjodur, sem rekinn er af
IV sjodum hf. Uthodslysingin er unnin samkvaemt l16gum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi og
reglugerd nr. 1166/2013 um fjarfestingarheimildir verdbréfasjdda, innlausn, markadssetningu
erlendra sj6da og upplysingagjof.

Undirritadur framkveemdastjori 1V sjoda hf., kt. 491001-2080, Hvannavéllum 14, 600
Akureyri, lysir pvi hér med yfir, ad Utbodslysing pessi er gerd eftir bestu vitund, i fullu samreemi
vid stadreyndir sem pekktar eru & Gtgafudegi Gtbodslysingarinnar og hefur engu mikilvaegu
atridi verid sleppt er geeti haft ahrif @ mat & eignarhlutdeild i sjodnum.

Akureyri 23. desember 2020

Atrm o ks

Hreinn Por Hauksson

framkvamdastjori
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Yfirlit Gtbodslysingar — helstu atridi

Verdbréfasjoour:

Rekstrarfélag:

Vorslufyrirteki:

Starfsemi:

Fjarfestingarstefna:

Soéluaodili:

Kaup- og s6lugengi:

Arogreidslur:

Fjarhaao:
Réttindi:

Sjodurinn 1V Alpjodlegur hlutabréfasjodur er verdbréfasjodur skv.
[6gum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi. Fjarfestingarheimildir koma
fram i kafla atbodslysingarinnar um fjarfestingarmarkmid. Sjodurinn
fjarfestir i erlendum verdbréfasj6oum og Odrum sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i hlutabréfum og er pvi
sj6oasjodur i skilningi 39. gr. laganna.

Rekstrarfélag sjodsins samkvaemt |. kafla laga nr. 128/2011 er iV
sjéoir hf., kt. 491001-2080, Hvannavollum 114, 600 Akureyri.

Vorslufyrirtaeki sjodsins, sbr. 20. gr. laga nr. 128/2011, er Islensk
verdbréf hf., kt. 610587-1519, Hvannavollum 14, 600 Akureyri, sem
annast umsjé og vardveislu fjarmalagerninga sjodsins i samraemi vid
Il. kafla C laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi.

Tilgangur sjodsins er ad veita vidtoku fé fra einstaklingum og
I6gadilum til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og
6drum eignum & grundvelli ahettudreifingar samkvemt gildandi
fjarfestingarstefnu sjodsins.

Fjarfestum er bent &4 ad kynna sér sérstaklega kafla i Utbodslysingu
um fjarfestingarmarkmid, fjarfestingarstefnu sjodsins og ahettur
tengdar pvi ad eiga eignarhlutdeild i sjodnum.

islensk verdbréf hf., kt. 610587-1519, Hvannavollum 14, 600
Akureyri.

Gengi hlutdeildarskirteina sjodsins mun breytast & sélutimabilinu i
samreemi vid breytingar & gengi verdbréfa og peningamarkadsskjala
sem sjéourinn a hverju sinni. Eignarhlutdeild i sjodnum skal innleyst
ad krofu eigenda & pvi kaupgengi sem gildir i dagslok &
innlausnardegi.

Ardi og 68rum hagnadi af verdbréfaeign sjéosins skal beett vid
héfudstol sjodsins.

Lagmarksfjarhaed vidskipta er 5.000 kr.

Allir, sem eiga eignarhlutdeild i sjodnum eiga sama rétt til tekna og
eigna sjoosins i hlutfalli vid eignarhlutdeild sina.

Hzegt er ad nalgast pau skjol sem vitnad er til i Gtbodslysingu pessari
hja IV sjodum hf. og Islenskum verdbréfum hf.
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1. Upplysingar um verdbreéfasjodinn
1.1. Stofnun, heiti og deildarskipulag verdbréfasjédsins

IV Alpjodlegur hlutabréfasjodur, kt. 630905-9900 hér & eftir i Utbodslysingu pessari
kalladur ‘sjédurinn’, er verdbréfasjodur og starfar samkveemt I6gum nr. 128/2011 um
verdbréfasjodi og reglugerd nr. 792/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi.
Sjodurinn var stofnadur arid 2005. Sjodurinn fjarfestir i erlendum verdbréfasjodum og
68rum sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i hlutabréfum og er pvi
sj0dasjodur i skilningi 39. gr. laganna.

Sjodurinn er ekki deildaskiptur.
Sjodurinn Iytur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.

Sjodurinn var adur i umsjon Rekstrarfélags SPRON. Med akvoroun FME, dags. 21.
mars 2009, tok FME yfir vald hluthafafundar SPRON, vék stjorn fra stérfum og skipadi
skilanefnd yfir starfsemi SPRON. Med &kvorduninni lagdist hefdbundin starfsemi
nidur ad verulegu leyti, m.a. var lokad fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i 6llum
sjodum i umsjon Rekstrarfélags SPRON. Med samningi, dags. 25.05.2009, var samid
um ad IV sjodir hf. (4dur Rekstrarfélag verdbréfasjoda V) taekju vid hlutverki
rekstrarfélags sjodsins af Rekstrarfélagi SPRON og ad Islensk verdbréf hf. taeekju vid
hlutverki vorslufélags af Arion.

1.2. Markadssetning, pjonusta og upplysingagjof vid fjarfesta og eigendur
eignarhlutdeildar i sj6dnum

Rekstrarfélag sjéosins, sbr. kafla 5.1 i Gtbooslysingu pessari, hefur med sampykki
Fjarmalaeftirlitsins Gtvistad verkefnum til Islenskra verdbréfa hf. Utvistun verkefna
hefur ekki ahrif & abyrgd rekstrarfélags gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina sbr. 2.
maqr. 18. gr. laga nr. 128/2011.

Islensk verdbréf hf. annast pjonustu vid pa sem fjarfesta i sjodnum eda Gska eftir
upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i sjodnum og annast milligéngu
um utgéfu skilrikja eda hlutdeildarskirteina fyrir eignarhlutdeild i sjodnum svo og s6lu
og innlausnum eignarhlutdeildar.

Islensk verdbréf hf. veitir einnig alla naudsynlega upplysingagjof til peirra sem eiga
eignarhlutdeild i sjodnum.

1.3. Upplysingagjof til fjarfesta og eigenda eignarhlutdeildar i sjodnum
1.3.1.Birting arsreikninga og halfarsuppgjor

Endurskodadur arsreikningur 1V sjoda hf. asamt arsskyrslu er adgengilegur
innan 10 daga fra undirritun og eigi sidar en premur manuéum eftir lok
reikningsars, sem er fra 1. jantar til 31. desember. [ &rsskyrslu og
arshlutauppgjorum rekstrarfélagsins eru sérgreindar upplysingar um sjodinn.

1.3.2.  Hvar ma nalgast reglur og reglulegar skyrslur um starfsemi sjodsins

Upplysingar um rekstur verdbréfasjodsins er ad finna a starfsstod
rekstrarfélagsins hja IV sjédum hf. og heimasidu sjodsins www.ivsjodir.is.

1.4. Skattaleg medferd eignarhlutdeildar i sjodnum; skil & fjarmagnstekjuskatti

Hagnadur af innlausn eignarhlutdeildar verdbréfasjodsins er skattskyldur & Islandi.
Skattskyldur hagnadar &kvardast samkvaemt logum um tekju- og eignarskatt nr.
90/2003 og mynda eignarhlutdeild i sjodnum stofn til greidslu eignarskatts.

Vorslufyrirteeki - sjodsins, Islensk verdbréf hf. sér um ad standa skil 4
fjarmagnstekjuskatti samkvaemt 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts a
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fjarmagnstekjur, en hann leggst a pegar eignarhlutdeild i sjéonum er seld med hagnadi
eda pegar tekjur eru greiddar af eignarhlutdeild.

Frekari skattlagning kann ad eiga sér stad hja fjarfestum, t.d. vardandi adila busetta i
6drum I6ndum en & Islandi. Fjarfestar eru hvattir til ad leita sér faglegrar radgjafar
0hads rddgjafa a svidi skattamdla vardandi skattalega medferd & eignarhlutdeild i
sjoéanum.

1.5. Slit sjodsins eda samruni

Fari markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins undir kr. 100.000.000 skal stjorn
rekstrarfélags sjodsins kanna hagkvemni pess ad slita sjodnum fyrir eigendur
eignarhlutdeildar eda sameina hann 6drum sj6di eda sjodum.

Tillaga um slit eda samruna sjodsins skal tekin af stjorn 1V sjoda hf. Tilkynna skal
akvoroun sérhverjum eiganda eignarhlutdeildar um &kvordunina med bréfi og fylgja
med pvi upplysingar um eign hans i sjédnum. Akvordunin skal einnig auglyst i
dagblédum.

Tilkynning til eigenda eignarhlutdeildar skal eftir atvikum annad hvort hafa ad geyma
skilmélaskra um slit & sjo6dnum eda samrunaskra par sem samruna sj6dsins vid annan
eda adra sjodi er lyst. bar skal tilgreina dagsetningu gildistoku slitanna eda samrunans.
Tilkynningin skal ad lagmarki send at premur (3) vikum fyrir fyrirhugud slit eda
samruna.

I peim tilfellum par sem um samruna sjods er ad raeda vid adra sjodi skal i fyrrgreindri
tilkynningu benda eigendum eignarhlutdeildar i sjodnum & ad & framangreindu timabili
geti eigendur eignarhlutdeildar sem ekki eru sampykkir samrunanum krafist innlausnar
a allri eignarhlutdeild sinni i sjodnum samkvaemt peim skilmalum sem gilda um
innlausn.

Komi til slita sjodsins skal 1V sjodir hf. koma eignum sjédsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrdmi. Skal hreinum afrakstri af slikum slitum, ad
fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, deilt nidur & eigendum eignarhlutdeildar i
réttu hlutfalli vio fjélda eininga i eigu hvers peirra. Rekstrarfélaginu er heimilt ad deila
nidur eignum sjédsins i heild eda ad hluta til med framsali & verdbréfum til eigenda
eignarhlutdeildar i sjéonum (e. distribution in kind’) & sanngjarnan hatt.
Endurskodandi sjodsins skal stadfesta skiptingu eigna.

Afrakstur uppgjors sjoédsins sem enn er ogreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn
rekstrarfélaginu til vorslu um sex manada tima fra lokum skipta. Vid lok pessa timabils
skulu eignir sem ekki hefur verid gerd krafa til, faldar islenskum verdbréfum hf. til
vorslu, i pagu peirra er i hlut eiga.

1.6. Endurskodun verdbreéfasjodsins

Endurskodandi sjodsins er Deloitte ehf., Smaratorgi 3, 201 Kdpavogi.
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2. Eignarhlutdeild i sjodnum
2.1. /Eosta vald i malefnum sjddsins og reglur hans

IV sjodir hf. fer med adsta vald i malefnum sjodsins, setur honum reglur, sbr. 11. gr.
laga nr. 128/2011 og getur gert breytingar 4 peim. Breytingar a reglum sjddsins 6dlast
ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins sbr. 3. mgr. 12. gr. sému
laga.

Eigendum eignarhlutdeildar er tilkynnt um sérhverja breytingu & reglum sjédsins i
samraemi vid akveedi laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi.

Tillaga um slit sjodsins og samruna vid adra sjodi skal fara eftir reglum sj6dsins, sbr.
kafla 1.5 i atbodslysingu pessari.

2.2. Skilriki fyrir eignarhlut i sj6dnum; Gtgafa hlutdeildarskirteina og réttindi tengd
eignarhlutdeild i sjodnum

Sjéourinn gefur ekki Gt hlutdeildarskirteini ad meginstefnu til en 6ski sa sem &
eignarhlutdeild i sjodnum eftir pvi ad fa hlutdeildarskirteini gefid Gt, er pad gert ad
beidni pess sem fjarfest hefur i sjéonum.

A hlutdeildarskirteini skal nafn sj6dsins tilgreint, hvert er rekstrarfélag hans, hvert
vorslufyrirteeki hans er og nafn og kennitala upphaflegs eiganda hlutdeildarskirteinis
0g numer pess. Auk pess verda upplysingar um hvernig hlutdeildarskirteini verda
innleyst, hvada reglur gilda um ardgreidslur auk nafns og kennitélu framsalshafa, hafi
skirteini gengid kaupum og sélum an innlausnar pess. Hlutdeildarskirteini skulu vera
dagsett og undirritud af stjorn rekstrarfélags sjddsins eda peim sem han hefur gefid
umbod til pess. Nafnritunin ma vera prentud eda sett fram & annan samberilegan hatt.

Oski eigandi ekki eftir hlutdeildarskirteini feer hann skrifleg skilriki fyrir
eignarhlutdeild sinni sem stadfesta eignarhlutdeild i sjodnum og tilgreinir kaupverd i
krénum, fjolda hluta i sjddnum og gengi & keyptum hlutum.

Vid kaup & hlutum i sj6dnum er gefin Gt bradabirgdakvittun sem einungis tilgreinir pa
fjarhaed sem keypt er fyrir, enda er kaupgengi ekki pekkt fyrr en tveimur dégum eftir
ad kaupin attu sér stad.

Sjodurinn getur bodid upp & atgafu hlutdeildarskirteina i formi rafbréfa.

Allir sem eiga eignarhlutdeild i sj6dnum eiga sama rétt til eigna og tekna i hlutfalli vid
eign sina og eru skilrikin eda hlutdeildarskirteinin stadfesting & hlutdeild til
verdbréfaeignar sjodsins.

2.3. Eigendaskipti a eignarhlutdeild i sj6dnum

Tilkynna skal eigendaskipti & eignarhlutdeild i sjédnum til islenskra verdbréfa hf.
Slikar tilkynningar, dsamt 6drum upplysingum sem berast vardandi eignarhald &
eignarhlutdeild i sjodnum, eru faerdar inn & skra og heimildar tilkynningar getid.

Adili, sem eignast eignarhlutdeild i sjodnum vid naudungarsolu eda & annan hatt an
atbeina eiganda, skal pegar i stad tilkynna Islenskum verdbréfum hf. um
eigendaskiptin.

2.4. Hvar er hagt ad kaupa eignarhlutdeild i sjodnum?

Hegt er ad kaupa eignarhlutdeild i sjédnum hja islenskum verdbréfum hf. Nénari
upplysingar veita radgjafar hja Islenskum verdbréfum hf.

2.5. Kaup og innlausn eignarhlutdeildar i sjodnum

Eignarhlutdeild i sjodnum er eingdngu seld gegn stadgreidslu kaupverds. Sjodurinn
gefur Ut skilriki eda hlutdeildarskirteini i einingaformi. Lagmarksfjarfesting hluta er kr.
5.000 ad sbluverdi. Beioni um kaup og innlausn & hlutum, sem 1V sj6dum hf. berast
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fyrir k1.14:00 & virkum degi, ber ad afgreida i sidasta lagi & pridja opnunardegi (T+3).
Beidnir, sem berast eftir fyrrgreindann tima, tilheyra nasta opnunardegi og ber ad
afgreida i sidasta lagi 4 pridja opnunardegi padan i fra (T+3).

EkKi er greiddur ut ardur af eignarhlutdeild i sjédnum. Ardi og 6drum hagnadi af
eignum sjoadsins skal beett vid hofudstdl sjodsins.

2.6. Sala og innlausn eignarhlutdeildar og mat eigna verdbreéfasjodsins
2.6.1.S6lugengi eignarhlutdeildar

So6lugengi eignarhluta i sjoonum breytist i samremi vio breytingar &
markadsadsteedum, enda grundvallast gengi eignarhlutdeildar i sjéonum &
verdmeeti peirra hlutabréfa sem sjodurinn fjarfestir i. Upplysingar um sélugengi
eignarhlutdeildar og breytingar & pvi er birt jafnédum hja Islenskum verdbréfum
hf.

Innifalid i solugengi er sélupoknun séluadila. Soluadili hefur heimild til ad
innheimta hja kaupendum afgreidslugjald samkveemt verdskra Islenskra
verdbréfa eins og hin er hverju sinni.- Kaupendur geta farid fram & Gtgafu
hlutdeildarskirteinis og er gjald fyrir utgafu pess kr. 5.000.- Teljast badar
fjarhaeoir vera skirteinisgjald.

2.6.2.Innlausnarvirdi eignarhlutdeildar

Innlausnarvirdi eignarhlutdeildar i sj6dnum er markadsvirdi samanlagdra eigna
sjodsins ad fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid
innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi
og &féllnum eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur & heildarfjolda
atgefinna og oinnleystra eignarhluta. Um Gtreikning & innlausnarvirdi og mat &
markadsvirdi eigna sjodsins fer ad 6oru leyti skv. gildandi reglugerd & hverjum
tima.

Sjédurinn er skuldbundinn til ad innleysa eignarhlutdeild i sjodnum & kaupgengi
sem gildir i dagslok & innlausnardegi. Vid innlausn & eignarhlutdeild i sjoonum
er gefin Ut bradabirgdakvittun sem tilgreinir fjolda innleystra hluta i sjodnum.
Innlausnarvirdi og gengi er tilgreint & uppgjorskvittun sem send er eiganda.

Heimilt er ad fresta innlausn eignahlutdeilda i sjodnum meeli sérstakar asteedur
med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Sem daemi um
slik tilvik ma nefna lokun kauphalla par sem verulegur hluti eigna sjédsins er
skradur pannig ad ekki reynist unnt ad sannreyna innlausnarvirdi
eignarhlutdeildar. Einnig geeti sj6durinn stadid frammi fyrir svo miklum kréfum
um innlausn ad ekki veeri unnt ad maeta peim nema med solu eigna sem tekid geeti
einhvern tima. Frestunin skal vera almenn og taka til allra eignarhluta i sj6énum.

Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirliti og auglyst opinberlega.
2.6.3.Kaup- og s6lugengi eignarhlutdeildar

Kaup- og sélugengi eignarhlutdeildar i sjodnum skal reiknad Gt a.m.k. einu sinni
& hverjum opnunardegi.

Kaup- og sélugengi er birt daglega & vefsvadi IV sjoda hf., www.ivsjodir.is.
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3. Fjarfestingarmarkmio
3.1. Fjarhagslegur tilgangur

e

Markmid sjodsins er ad avaxta eignir sjodsins med pvi ad fjarfesta i erlendum
verdbréfasjodum og 6drum sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i
hlutabréfum.

3.2. Fjarfestingarstefna

IV Alpjodlegur hlutabréfasjodur er sjodasjodur i skilningi 39. gr. laga nr. 128/2011 og
er heimilt ad fjarfesta i erlendum verdbréfasjodum (UCITS) og 6drum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu (Non-UCITS). Sjédurinn bindur ekki meira en 20% af
eignum sinum i einstaka verdbréfasjodi eda 6drum sjodi um sameiginlega fjarfestingu.

Munurinn & verdbréfasjéoum (UCITS) og 6rum sjodum um sameiginlega fjarfestingu
(Non-UCITS) er s& ad UCITS sjodi er heimilt ad markadssetja & Evropska
efnhagssvaedinu (EES), p.e. peir hafa svokalladan evropupassa og uppfylla pvi tiltekin
lagmarksskilyroi tilskipunar Evropusambandsins nr. 85/611/EB. Non-UCITS sjédir
eru annadhvort sjodir innan EES sem uppfylla ekki skilyrdi tilskipunarinnar eda eru
stadsettir utan EES svedisins. Non-UCITS sjodir hafa yfirleitt rymri
fjarfestingarheimildir heldur en UCITS sjéoir og geta pvi verid ahattumeiri. Med
hlidsjon af pvi eru takmdrk & pvi hversu hatt hlutfall af eignum sjodsins ma vera i Non-
UCITS sjodum auk pess sem reglur og takmork um innlausnir, vorslufyrirteeki, 1an,
lantdkur og skortsolur purfa ad vera sambarilegar, sbr. kafla 3.3.

Sjodurinn fjarfestir ad meginstefnu til i heims-sjédum (e. Global Funds) sem hafa pad
ad markmidi ad fjarfesta i hlutabréfum hlutafélaga sem skrad eru i kauphdllum i hinum
ymsum léndum heimsins. Tilgangurinn er ad dreifa ahattu fjarfestinga slikra sjéda med
tilliti til landssveeda, markadssveaeda og gjaldmidla. Sjédurinn bindur fjarfestingar ekki
vid tilteknar atvinnugreinar.

Sjédnum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011, ad eiga til skamms tima allt
ad 10% i lausu fé séu markadsadstaedur ekki heppilegar til fjarfestinga vegna fjar sem
fengist hefur med s6lu eignahluta i sjéonum eda vegna solu & eignum sjodsins.
Framangreint fé er ekki hluti af fjarfestingarstefnu sjédsins. Sjodurinn skal pé alla jafna
vera fullfjarfestur.

Fjarfestingarheimildir sjodsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv.
nedangreindri t6flu og fjarfestingarheimildum verdbréfasjoda skv. 16gum nr. 128/2011
ao 60ru leyti. Akvaedi laganna sem fjalla um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda.

IV Alpjoslegur hlutabréfasjodur — Sundurlidun fjarfestinga

Erlendir verdbréfasjodir og adrir sjodir um sameiginlega 100%
fjarfestingu

3.3. Sogulegt gengi sjéosins

Nafnavoxtun sjodsins er reiknud Ut fra breytingu & kaupgengi sjodsins. Raundvoxtun
er avoxtun umfram verdbdlgu, sem melir avoxtun umfram breytingu & visitolu
neysluverds yfir sama timabil. Nafnavoxtun er heildarhakkun & veromeeti hvers hlutar
i sjodnum yfir eitt ar, meelt i prosentum. Munurinn felst i pvi ad raunavoxtun tekur
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tillit til verdbolgu en nafnavoxtun ekki. Taflan hér ad nedan synir s6gulega
nafnavoxtun 1V Alpjédlegs hlutabréfasjéos.

Ar Nafnavoxtun
2006 43,37%
2007 4,42%
2008 -10,50%
2009 63,42%
2010 1,93%
2011 -4,91%
2012 20,47%
2013 10,66%
2014 11,28%
2015 -3,04%
2016 -10,49%
2017 11,64%
2018 -3,8%
2019 32,1%

3.4. Takmarkanir a fjarfestingum sjodsins

Sjéonum er ekki heimilt ad binda meira en 20% af eignum sinum i einstaka
verdbréfasjodi eda 6drum sjodi um sameiginlega fjarfestingu.

Heildarfjarfesting sjodsins i 6orum sjédum en verdbréfasjodum (Non-UCITS) ma skv.
2. mgr. 39. gr. laga nr. 128/2011 ekki fara yfir 30% af eignum verdbréfasjéos. pegar
um slikar fjarfestingar er ad reeda fjarfestir sjodurinn eingdngu i sjodum sem bua vid
samberilegt eftirlit og verdbréfasjéoir, samstarf Fjarmalaeftirlitsins og logberra
yfirvalda heimarikis annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu sé tryggt med
fullnaegjandi hetti, vernd eigenda eignarhlutdeildar i 6drum sjédum um sameiginlega
fjarfestingu sé tryggd med sambaerilegum hatti og i verobréfasjodum og sjédirnir gefi
Ut arsskyrslu og arshlutauppgjor ad minnsta kosti & sex manada fresti, sbr. 3. t6lul.30.
gr. laganna.

Samkvamt 10. gr. reglugerdar nr. 792/2003 skal vernd eigenda hlutdeildarskirteina eda
hluta i 6drum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu (Non-UCITS) vera sambeerileg og
i verdbréfasjodum einkum er vardar innlausnarrétt, vorslufyrirtaeki, 1an, lantdkur og
skortslu. I pvi felst ad ef sjédurinn fjarfestir i Non-UCITS sj6dum purfa sambaerilegar
reglur og takmarkanir ad gilda um framangreind atridi og gilda um verdbréfasjodi
(UCITS).

Verdbréfasjodnum er 6heimilt ad fjarfesta i verdbréfasjodum og 6drum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta, samkvaemt reglum sinum, meira en 10% eigna
sinna i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéoa eda hlutdeildarskirteinum eda
hlutabréfum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu.

Verdbréfasjodnum er oheimilt ad veita 1&n eda ganga i &byrgd fyrir adra. P4 er
verdbréfasjodnum 6heimilt ad taka énnur 1an en skammtimalén til ad standa straum af
innlausn hlutdeildarskirteina. Slik 1an mega ekki nema meira en svarar 10% af eignum
sjodsins eda einstakra deilda innan hans.

Verdbréfasjodnum er 6heimilt ad skortselja fjarmalagerninga sem ekki eru i eigu hans
a peim tima sem sala peirra fer fram.
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Verdbréfasjodnum er éheimilt samkveemt reglum sem um hann gilda ad nyta heimildir
laga nr. 128/2011 til pess ad stunda vidskipti med afleidur.
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Ahatta fjarfesta tengd eignarhlut i sjédnum

4.1.

4.2.

4.3.

Hverjir sttu ad fjarfesta i sjodnum?

Sjodurinn hentar einstaklingum og I6gadilum, svo sem fyrirtekjum, lifeyrissjodum og
stofnunum sem kjdésa ad fjarfesta i verdbréfasjooum sem hafa pad eingdngu ad
markmidi ad veita vidtoku fjar til sameiginlegrar fjarfestingar a fjarmalagerningum og
6drum eignum og dreifa ahattu af slikri fjarfestingu med ahattudreifingu samkvaemt
fyrirfram kunngerdri fjarfestingarstefnu.

Sjodurinn er atladur peim sem vilja fjarfesta i verobréfasjédi sem rekinn er af og i
umsjon fagadila eins og peir eru skilgreindir i légum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki, hadir opinberu eftirliti Fjarmalaeftirlitsins og skyldu um reglulega
skyrslugjof til Fjarmalaeftirlitsins um starfsemi peirra.

Sjodurinn hentar fjarfestum sem vilja fjarfesta i erlendum hlutabréfum til langs tima,
til am.k. 4 ara og eru tilbanir ad taka &heettu & verulegum sveiflum i avoxtun
fjarfestinga i von um heerri avoxtun.

e

Mat fjarfesta & aheettu sem félgin er i ad kaupa eignarhlutdeild i tilteknum
verdbréfasjodi byggir oftast & pvi ad skoda samsetningu eigna verdbréfasjodsins og
skoda sogulega proun og sveiflur a veromaeti peirra eigna sem sjodirnir fjarfesta og
nota pé peetti til ad meta moégulega framtidaravoxtun. Slikt mat parf pé ekki ad gefa
rétta visbendingu um avoxtun sjodsins i framtidinni.

Ahztta tengd eignarhlut i verdbréfasjodum um sameiginlega fjarfestingu

Fjarfesting i einstaka hlutabréfi getur falid i sér ahaettu sem felst i pvi ad veromeeti
fjarfestingarinnar getur stadid i stad, a&voxtun ordid minni en vonast var til eda ad
veromeeti fjarfestingarinnar verdur minna en pad var i upphafi, allt eftir edli og tegund
fjarfestingarinnar og adsteedna & markadi sem reedur veromeeti fjarfestingarinnar.

Sjodurinn fjarfestir i erlendum verdbréfasjodum eda 6drum sjodum um sameiginlega
fjarfestingu sem fjarfesta i hlutabréfum. Vegna pessa skal getid ad fjarfesting i
verdbréfasjodi um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi ahaettuminni fjarfesting en
kaup & einstaka hlutabréfi par sem sj6dir um sameiginlega fjarfestingu reyna ad tryggja
edlilega ahettudreifingu i fjarfestingum sinum i hlutabréfum og pannig minnka heettu
& hugsanlegu tapi.

Fjarfesting i sjodi eins og IV Alpjodlega hlutabréfasjodnum sem fjarfestir i 6drum
sjodum (sjodasjodur) er jafnframt talin enn ahattuminni en fjarfesting i sj6oi sem
fjarfestir beint i einstokum hlutabréfum par sem ahettudreifing sj6dasjdda er ad jafnadi
enn meiri. bad felst i pvi ad sjo6dasjodir samkvaemt ldgunum purfa ad dreifa
fjarfestingum sinum & ad a.m.k. 5 adra sjodi og peir sjodir purfa jafnframt ad dreifa
sinni ahaettu samkveaemt tilteknum reglum. Ahattudreifing slikra sjoda er pvi mikil.

Rétt er a0 hafa hugfast ad p6 svo ad ahetta af verdbréfavidskiptum i formi
eignarhlutdeildar i verdbréfasjooi, sem jafnframt er sj6dasjodur, sé samkvaemt
framansogdu minni, getur hdn engu ad sidur verid dhaettuséom par sem avoxtun
undirliggjandi hlutabréfa peirra sjéda sem sjodurinn fjarfestir i kann ad sveiflast fra
einum tima til annars og par af leidandi gengi og markadsvirdi eignarhlutdeildar i
verdbréfasjoonum.

Pannig getur eignarhlutdeild i verdbréfasjédnum ryrnad, aukist eda stadid i stad, allt
eftir gengi og markadsvirdi undirliggjandi hlutabréfa i eigu peirra sj6da sem sjé6dnum
er heimilt ad fjarfesta i samkvaemt fjarfestingarstefnu sinni.

Ahattupeettir sem hafa ahrif & verdmeeti eignarhlutdeildar i sjodnum

Markadsaheetta - Margvisleg atvik geta valdid verdlaekkun a hlutabréfum og par med
haft &hrif & gengi eignarhlutdeildar i sjodnum. Medal peirra patta ma medal annars
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nefna breytingar & frambodi eda eftirspurn & eignum sjéosins par sem markadsverd
eigna verdbréfasjdosins akvardast af pvi hvar frambod og eftirspurn meetast. Breytingar
geta haft ahrif til haekkunar eda leekkunar & eignum sjéosins ef verdmeeti peirra reedst
af adsteedum & markadi.

a)

b)

f)

9)
h)

Seljanleikaadheetta / lausafjarahaetta - Alltaf er fyrir hendi su hatta ad ekki sé
unnt ad selja hlutabréf pegar naudsynlegt er ad selja. Ahattan felst i pvi ad
markadurinn hvorki kaupir pad magn hlutabréfa né & pvi verdi sem til stendur ad
selja & par sem t.d. kaupendur eru fair eda hreinlega ekki til stadar.

Ahatta vegna eignatengsla hlutafélaga & markadi — Erlendir og alpj6dlegir
hlutabréfamarkadir eru storir snidum midad vid islenska hlutabréfamarkadinn.
Engu ad sidur er ekki haegt ad Gtiloka ad eignatengsl félaga & mérkudum geti haft
ahrif & veromyndun hlutabréfa & markadi. Auk pess geta eignatengsl verid milli
einstakra hlutafélaga sem getur leitt til pess ad vandamal eda erfidleikar einstakra
félaga hafi vidtekari ahrif en annars myndi verda (e. ripple effect).

Ytri adstaedur - Svo sem 6fyrirsédir atburdir og almennt efnahagsastand. Einnig
getur ny eda breytt 16ggjof Alpingis, reglur og reglugerdir sem stjornvold setja og
skyndilegar breytingar & vidskiptahattum haft veruleg ahrif & gengi
hlutdeildarskirteina.

Uppgjorsaheetta — S heetta ad greidsla i greidslukerfi gerist ekki med sama haetti
0g var venst vegna pess ad moétadili greidir eda afhendir ekki & réttum tima.

Vorsludhaetta — Su aheetta sem er folgin i pvi ad hlutabréf, skraning hlutabréfa i
félagi eda peningalegar eignir i vorslu geta misfarist eda tapast vegna gjaldprots,
vanrekslu eda sviksamlegra athafna af halfu vorsluadila.

Gengisahatta — Eignir sjodsins sem ekki eru i grunnmynt hans geta ryrnad vegna
gengisbreytinga peirrar myntar a moti grunnmynt.

Frammistoduaheetta — Er til stadar i sjéonum.

Onnur atridi — Athygli fjarfesta er vakin & pvi ad par sem sj6durinn bindur
fjarfestingar ekki vio fjarfestingar i sjéoum sem fjarfesta i tilteknum
atvinnugreinum og fjarfestir i hlutabréfum hlutafélaga sem skrad eru i kauphéllum
i hinum ymsum 16ndum heimsins hvad vardar landfreedilega legu og
markadssvaedi, felst mat & dheettupattum m.a. i mati sjéosstjéra a pessum atrioum
hverju sinni.
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5. Rekstur verdbreéfasjodsins
5.1. Rekstrarfélag verdbréfasjodsins

5.1.1.Rekstrarfélag sjodsins er 1V sjodir hf. (kt. 491001-2080). Hluthafar félagsins eru
tveir. Islensk verdbréf hf. kt. 610587-1519 med 99,75% hlut og Teekiferi hf.
631299-2299 med 0,25% hlut. Félagid er skrdd ad og mun hafa adstodu hja
Islenskum verdbréfum hf., Hvannavéllum 14, 600 Akureyri.

5.1.2.Rekstrarfélagid rekur eftirfarandi verdbréfa- og fjarfestingarsjodi: 1V
Skammtimasjodur, 1V Sparisafn, [V Skuldabréfasafn, 1V Askriftarsjodur
rikisverdbréfa, IV Rikisskuldabréfasjodur, IV Hlutabréfavisitélusjodur, 1V
Stokkur, , IV Erlent hlutabréfasafn, IV Alpjodlegur hlutabréfasjodur, 1V
Eignasafn I, IV Eignasafn II, IV Eignasafn III.

5.1.3.Stjornarmenn rekstarfélagsins eru prir: Katrin Karadottir, Ingvar Gislason og
Kolbeinn Fridriksson (stjornarformadur). Varamenn eru: Jon Steind6r Arnason
og Anton Benjaminsson. Framkvamdastjori félagsins er Hreinn Pér Hauksson.

5.1.4.Hreinn bér Hauksson lauk B.Sc. profi fra vidskiptadeild Haskélans i Reykjavik
ario 2005, M.Sc. profi i Entrepreneurship fra Lunds Unitversitet &rid 2012 og
profi i verdbréfavioskiptum arid 2010. Fra 2005-2011 starfadi Hreinn bor hja
Islandsbanka/Glitni sem sérfraedingur i verdbréfa- og markadsvidskiptum, 2012-
2014 vid atvinnupréun hja Akureyrarbe, 2014 — 2016 sem sjodstjori
fagfjarfestasjoda hja 1V sjodum og 2016 — 2017 vid sérhafdar fjarfestingar hja
Islenskum verdbréfum. Hreinn por tok vid stodu framkvaemdastjora IV sjoda hf.

i september 2017.

5.1.5.Loggiltur endurskodandi IV sj6da hf. er Deloitte ehf., Smaratorgi 3, 201
Kopavogi.

5.1.6.Hlutafé 1V sjoda hf. er kr. 16.000.000 (sextan milljonir) - og hefur allt hlutafé
pegar verid greitt.

5.2. Vorslufyrirteki IV sjoda hf.

5.2.1.Félagid heitir Islensk verdbréf hf. kt. 610587-1519 og fékk starfsleyfi
verdbréfafyrirteekis 26.5.1995. Um félagid gilda 16g nr. 108/2007, um
verdbréfavioskipti, 128/2011, um verdbréfasjodi, 16g nr. 45/2020 um
rekstraradila sérhafdra sjoédai og 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.
5.2.2.Forstjori félagsins er Johann Olafsson og adstodarforstjori er Jon Helgi Pétursson
og stjérnina skipa: Sigurdu Atli Jénsson, Anna Gudmundsdottir og Ingdlfur
Vignir Gudmundsson .
5.2.3.Adsetur félagsins er ad Hvannavéllum 14, 600 Akureyri.
5.2.4.Meginstarfsemi Islenskra verdbréfa hf., samkvaemt sampykktum félagsins er ad
bj6da vidskiptavinum sinum pjénustu & 6llum helstu svidum verdbréfavidskipta
s.s. & svidi fjarvorslu og eignastyringar, verdbréfamidlunar, utgafu verdbréfa,
sjodastyringar og almennrar radgjafar vid val & sparnadarleidum.
5.2.5.Umsja og vardveisla fjarmalagerninga sjodsins skal falin vorslufyrirtaeki skv. 20.
gr. laga nr. 128/2011. Vérslufyrirteeki 1V Alpjodlegs hlutabréfasjods er Islensk
verdbréf hf. Fjarmunum sjédsdeilda skal haldid adgreindum fra fjarmunum
vorslufyrirteekis.
Vorslufyrirtaeki skal:
1. tryggja ad sala, utgéfa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina
verdbréfasjoos fari samkveemt 16gum og sampykktum sjodsins
2. tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad i samraemi vid 16g
3. framfylgja fyrirmalum rekstrarfélags verdbréfasjods nema pau séu i
andstdou vid 16g og sampykktir hans
4. tryggja ad i vidskiptum med eignir verdbréfasjoos sé endurgjald fyrir peer
innt af hendi innan edlilegra timamarka
5. tryggja ad tekjum verdbréfasjods sé radstafad i samremi vid 16g og
sampykktir sj6dsins
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Gerdur er skriflegur samningur a milli adila og er hann uppsegjanlegur af beggja
halfu med eins ars fyrirvara. Oheimilt er ad skipta um vorslufyrirteeki nema med
sampykki Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 2. mgr. 21. gr. laga nr. 128/2011.

Vinna og/eda kostnadur sem fellur til hja vorslufyrirteeki skal innheimt skv.
reikningum hja rekstrarfélagi. Auk pess greida IV sjodir hf. Islenskum
verdbréfum hf. pdknun, 50.000 kr. & manudi, fyrir eftirlitshlutverk sitt og vérslu
vardandi IV Alpjodlegan hlutabréfasjod.

5.3. Utvistud verkefni

Gerdir hafa verid samningar vid Islensk verdbréf hf. vardandi Gtvistun verkefna.
Samkvaemt samningunum sja Islensk verdbréf hf., um fyrir hond rekstrarfélagsins:
Bdkhaldspjénustu

Vidhaldi skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina

Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina

Uppgjor vidskipta

Pjénustu vid vioskiptavini

Teeknipjonustu

Kynningu & vérum IV sjoda

Nytingu innlendra og erlendra vidskiptasambanda til hagsbéta fyrir IV sj6di

. Ahattustyringu

10. Gengisutreikning sjoda

11. Regluvorslu

©WoNo>Tk~wd

Utvistun verkefna hefur ekki ahrif a abyrgd rekstrarfélags gagnvart eigendum
hlutdeildarskirteina sbr. 2. mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003.

5.4. Rekstrarkostnadur sjodsins og annar kostnadur
IV sjodir hf. innheimta umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjodsins.

SOluadili hefur heimild til ad innheimta hja kaupendum afgreidslugjald samkvaemt
gjaldskra islenskra verdbréfa eins og han er hverju sinni. Kaupendur geta farid fram &
utgafu hlutdeildarskirteinis og er gjald fyrir atgafu pess kr. 5.000.- Ennfremur getur
rekstrarfélagio krafist endurgreidslu Utgjalda sem til falla vegna pridja adila og
rekstrarfélaginu er heimilt ad askilja sér sanngjarna poknun fyrir sérstaka pjonustu sem
veitt er utan edlilegra skyldustarfa og telst sjédnum til hagsbota.

Oll gj6ld og poknanir dragast fra tekjum og sidan fra verdmaetaaukningu eigna og loks
fra eignum sjéadsins.

Poknun 1V sj6da hf. fyrir rekstur sjodsins skal ad hamarki nema 2,5% éarlega af
medaltali veromaetis hreinnar eignar sjodsins medan hann er starfraektur, en i dag nemur
poknunin 1,5%.

Auk umsyslupoknunar rennur s6lupoknun til séluadila fyrir s6lu eignarhlutdeildar i
sjodnum. S6lupdknun er ad hamarki 5,0% af verdmaeti hreinnar eignar & hverja einingu.
S6lupdknun endurspeglast i mun kaup- og sélugengis & hverjum tima og i dag er hin
1,0%. Ekkert innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sjéonum.

Ekki skal fjarfest i verdbréfasjéoum eda 6orum sjéoum um sameiginlega fjarfestingu
sem bera harri stjérnunarkostnad en 5,0 %.
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Reglur

IV Alpjédlegur hlutabréfasjodur
1.gr.
Heiti sjodsins.
Nafn sjodsins er IV Alpjodlegur hlutabréfasjodur, kt. 630905-9900. Rekstrarfélag sjodsins er
IV sjdair hf., kt. 491001-2080, Strandg6tu 3, 600 Akureyri.

Sjodurinn er verdbréfasjodur samkvemt l6gum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Sjodurinn starfar oskiptur og hefur eingdngu heimild til
markadssetningar a Islandi.

Sjodurinn var &0ur i umsjon Rekstrarfélags SPRON. Med akvoroun FME, dags. 21. mars 2009,
tok FME yfir vald hluthafafundar SPRON, vék stjorn fra storfum og skipadi skilanefnd yfir
starfsemi SPRON. Med akvorduninni lagdist hefdbundin starfsemi nidur ad verulegu leyti, m.a.
var lokad fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i 6llum sjé6dum i umsjon Rekstrarfélags
SPRON. Med samningi, dags. 25.05.2009, var samid um ad 1V sjodir hf. teekju vid hlutverki
rekstrarfélags sjodsins af Rekstrarfélagi SPRON og ad Islensk verdbréf hf. teekju vid hlutverki
vorslufélags af Arion.

2.0r.
Fjarfestingarstefna sjodsins

Markmid sjodsins er ad davaxta eignir sjodsins med pvi ad fjarfesta i erlendum
hlutabréfasjodum.

IV Alpjodlegur hlutabréfasjodur er sjodasjodur i skilningi 39. gr. laga nr. 128/2011, sbr. 10. gr.
reglugerdar nr. 792/2003 og er heimilt ad fjarfesta i verdbréfasjodum og 6drum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu (sj6dasjodir). Sjodurinn bindur ekki meira en 20% af eignum sinum
i einstaka verdbréfasjodi eda 6drum sjodi um sameiginlega fjarfestingu.

Sjodurinn fjarfestir ad meginstefnu til i heimssjéoum (e. Global Funds) sem hafa pad ad
markmidi ad fjarfesta i hlutabréfum hlutafélaga sem skréd eru i kauphdllum i hinum ymsum
I6ndum heimsins. Tilgangurinn er ad dreifa ahaettu fjarfestinga slikra sj6da med tilliti til
landssvaeda, markadssvaeda og gjaldmidla. Sjodurinn bindur fjarfestingar ekki vid tilteknar
atvinnugreinar.

Heildarfjarfesting sjodsins i 6orum sjédum en verdbréfasjodum (e. non-UCITS Funds) ma ekki
fara yfir 30% af eignum verdbréfasjodsins.

Sjédnum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011, ad eiga til skamms tima allt ad 10%
i lausu fé séu markadsadsteedur ekki heppilegar til fjarfestinga vegna fjar sem fengist hefur med
s6lu eignahluta i sjodnum eda vegna solu & eignum sjédsins. Framangreint fé er ekki hluti af
fjarfestingarstefnu sjodsins. Sjodurinn skal pé alla jafna vera fullfjarfestur.

Sjoonum er Oheimilt ad fjarfesta i verdbréfasjéoum og 6drum sjédum um sameiginlega
fjarfestingu sem fjarfesta, samkvemt reglum sinum, meira en 10% eigna sinna i
hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda eda hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum annarra sjéoa
um sameiginlega fjarfestingu.

Verdbréfasjoonum er Oheimilt ad veita |&n eda ganga i abyrgd fyrir adra. Pa er
verdbréfasjodnum éheimilt ad taka dnnur 1an en skammtimalén til ad standa straum af innlausn
hlutdeildarskirteina. Slik 1an mega ekki nema meira en sem svarar 10% af eignum sjodsins eda
einstakra deilda innan hans.

Verdbréfasjodnum er 6heimilt ad skortselja fjairmalagerninga sem ekki eru i eigu hans & peim
tima sem sala peirra fer fram.
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Verdbréfasjodnum er éheimilt samkvaemt reglum sem um hann gilda ad nyta heimildir laga nr.
128/2011 til pess ad stunda vidskipti med afleidur.

Fjarfestingarheimildir sj6dsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri toflu
og fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda skv. légum nr. 128/2011 ad 6dru leyti:

IV Alpjodlegur hlutabréfasjodur — Sundurlidun fjarfestinga

Erlendir hlutabréfasjodir 100%

3.0r.
Verkefni sjéosins.

IV sjodir hf., kt. 491001-2080, fer med rekstur sjodsins i samraeemi vid 16g nr. 128/2011, um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsjddi og fagfjarfestasjodi.

Gerdir hafa verid samningar vid islensk verdbréf hf. vardandi Utvistun verkefna. Samkvaemt
peim samningum sja Islensk verdbréf hf., um fyrir hdnd rekstrarfélagsins:

a. Bokhaldspjénustu

Vidhaldi skrér yfir eigendur hlutdeildarskirteina
Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina
Uppgjor vidskipta

Pjonustu vid vidskiptavini

Teeknipjonustu

Kynningu & vorum IV sj6da

Nytingu innlendra og erlendra vidskiptasambanda til hagsbéta fyrir IV
sjodi

i. Ahettustyringu

j.  Gengisutreikning sj6da

k. Regluvorslu

S@meooo

IV sjodir hf. sja um ad Utbla og senda efnahags- og rekstrarreikninga samkveaemt logum ftil
endurskodanda. I lok hvers manadar sja IV sjodir hf. um ad greida umsyslupoknun fyrir sj6dina.

4.gr.
Vorslufyrirteeki sjodsins.

Umsja og vardveisla fjarmalagerninga sjédsins skal falinn vorslufyrirteki. Vorslufyrirtaeki
sjodsins er Islensk verdbréf hf. Gerdur er skriflegur samningur & milli adila og er hann
uppsegjanlegur af beggja halfu med ars fyrirvara. Oheimilt er ad skipta um vérslufyrirtaeki
nema med sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

AQ geettum skilyrdum 2. mgr. 22. gr. laga nr. 128/2011 er vorslufyrirteekinu heimilt ad fela 6dru
fyrirteeki vardveislu verdbréfa sjodsdeilda ad hluta eda 6llu leyti.

5.0r.
poknanir.

Poknun 1V sjoda hf. fyrir rekstur sj6dsins skal ad hamarki nema 2,5% érlega af medaltali
verdmaeetis hreinnar eignar sj6dsins medan hann er starfraektur, en i dag nemur poknunin 1,5%.
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Auk umsyslupdknunar rennur sélupdknun til séluadila fyrir sélu eignarhlutdeildar i sjodnum.
SOlupoknun er ad hamarki 5,0% af verdmeti hreinnar eignar & hverja einingu. S6lupdknun
endurspeglast i mun kaup- og s6lugengis & hverjum tima og i dag er hin 2,0%. Ekkert
innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sjodnum.

EKkKki skal fjarfest i verdbréfasjodum eda 6drum sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem bera
heerri stjérnunarkostnad en 5,0 %.

6. gr.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Allir, sem eiga hlutdeild ad sjodnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli vid eign
sina.

Hlutdeildarskirteini verda gefin Gt af Islenskum verdbréfum hf. til peirra sem fa sjodnum
fjarmuni til avoxtunar og oska eftir pvi. Hlutdeildarskirteini verda send peim sem pess 6ska i
abyrgadarpdsti eigi sidar en 30 dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og s6luadili hefur gefid ut
kvittun. Hlutdeildarskirteini sjodsins verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupveros.

Eignarhlutdeild i sjodnum skal seld eda innleyst ad kréfu eigenda & pvi kaupgengi sem gildir i
dagslok & innlausnardegi. Heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, mali sérstakar
asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyroi laga
nr. 128/2011 uppfylit.

Beidni um kaup og innlausn & hlutum, sem [V sjodum hf. berast fyrir kl. 14:30 & virkum degi,
ber ad afgreida & pridja opnunardegi (T+3). Beidnir, sem berast eftir fyrrgreinda timasetningu,
tilheyra naesta opnunardegi og ber ad afgreida a pridja opnunardegi padan i fra (T+3).

7.0r.
R&dstofun ards og annars hagnadar.
Ardi og 68rum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal beett vid hofudstol sjdosins.

8. gr.
Utreikningur & innlausnarvirdi hlutar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina eda eignarhlutdeildar i sjédnum er markadsvirdi
samanlagdra eigna verobréfasjéosins ad fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem
skuldum vid innlansstofnanir, greiddum umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi
og aféllnum eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur a heildarfjélda dtgefinna og
oinnleystra hlutdeildarskirteina. Um Gtreikning & innlausnarvirdi og mat & markadsvirdi eigna
fer ad 6oru leyti skv. gildandi reglugerd & hverjum tima.

9.gr.
Um slit sjédsins og samruna vid adra sjooi.

Fari markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins undir kr. 100.000.000 skal stjorn rekstrarfélags
sjodsins kanna hagkvaemni pess ad slita sjodnum fyrir hlutdeildarskirteinishafa eda sameina
hann 8drum sj6di eda sjodum.

Tillaga um slit eda samruna sjodsins skal tekin af stjorn 1V sj6da hf. Tilkynna skal akvérdun
sérhverjum eiganda eignarhlutdeildar um akvordunina med bréfi en med pvi skulu vera
upplysingar um eign hans i sjodnum. Akvdrdunin skal einnig auglyst i dagblédum.
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Tilkynning til eigenda eignarhlutdeildar skal eftir atvikum annad hvort hafa ad geyma
skilmalaskra um slit & sjdonum eda samrunaskra um samruna sjodsins vid annan eda adra sjodi
er lyst. par skal tilgreina dagsetningu gildistoku slitanna eda samrunans. Tilkynningin skal ad
lagmarki send at premur (3) vikum fyrir fyrirhugud slit eda samruna.

I peim tilfellum par sem um samruna sjods er ad reda vid adra sjodi skal i fyrrgreindri
tilkynningu benda eigendum eignarhlutdeildar i sjodnum & ad a framangreindu timabili geti
eigendur eignarhlutdeildar sem ekki eru sampykkir samrunanum Kkrafist innlausnar & allri
eignarhlutdeild sinni i sjddnum samkvaemt peim skilmalum sem gilda um innlausn.

Komi til slita sjodsins skulu IV sjodir hf. koma eignum sj6dsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrdmi. Skal hreinum afrakstri af slikum slitum, ad fradregnum
Ollum kostnadi peim tengdum, deilt nidur & hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vio fjolda
eininga i eigu hvers peirra. Rekstrarfélaginu er heimilt ad deila nidur eignum sjodsins i heild
eda ad hluta til med framsali & verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa (e. ‘distribution in kind’),
& sanngjarnan héatt. Endurskodandi sjodsins skal stadfesta skiptingu eigna.

Afrakstur uppgjors sjodsins sem enn er oOgreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn
rekstrarfélaginu til vorslu um sex manada tima. Vid lok pessa timabils skulu eignir sem ekki
hefur verio gerd krafa til, faldar Islenskum verdbréfum hf. til vorslu, i pagu peirra er i hlut eiga.

10. gr.
Breytingar & reglum sj6dsins

IV sjodir hf. fara med adsta vald i malefnum sjédsins, setur honum reglur, sbr. 11. gr. laga nr.
128/2011 og getur gert breytingar a peim. Breytingar & reglum sjéosins 6dlast ekki gildi fyrr en
ao fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins sbr. 3. mgr. 11. gr. sému laga.

Akureyri 3. juni 2015
F.h. stjornar IV sj6da hf.
Arnbjorg Sigurdardottir

Ingvar Gislason

Jon Steindér Arnason
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