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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Meginstarfsemi félagsins og framsetning arsreiknings
iV sjodir hf. annast rekstur Verdbréfasjods [V, Fiarfestingarsjods [V, Vedskuldabréfasjods [V fagfijarfestasjods og
Burdaras fagfjarfestasjoda. Félagid er dotturfélag islenskra verdbréfa hf. og hluti af samstaedureikningi félagsins.

Arsreikningi félagsins er skipt { tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins og B-hluta sem inniheldur
arsreikninga verdbréfasjéda, fjarfestingarsjdda og fagfjarfestasjoda sem voru i rekstri félagsins & arinu. bessi
framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu.

Eignaradild
Hlutafé félagsins i arslok 2015 nam 16,0 millj. kr. Hluthafar eru tveir eins og i arslok 2014. Eignarhlutur hluthafa er
eftirfarandi:

Kennitala Nafnverd Hlutdeild
[SIENSK VEIODIET M. oo e, 610587-1519  15.960.000 99,75%
Taekifaari Nf. oo 631299-2299 40.000 0,25%

Afkoma og helstu atridi ar rekstri félagsins
A adalfundi sem haldinn var 30. april 2015 var nafni félagsins breytt i [V sjodir hf. A fundinum voru Arnbjérg
Sigurdardattir, Ingvar Mar Gislason og Jon Steindor Arnason kjérin i stjérn.

Umfang rekstrar jokst & arinu. Hreinar rekstrartekjur arsins namu 174,4 millj. kr. samanborid vid 160,4 millj. kr. arid adur.
Hagnadur vard & rekstri félagsins & arinu 2015 ad fjarhaed 7,0 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi.

Eigid fé félagsins i arslok 2015 nam 50,7 millj. kr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins reiknad
samkveemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki nam 11,1% en petta hlutfall ma ekki vera lzegra en 8,0%.

Arsverk & reikningsarinu voru fjogur. [ arslok 2015 stérfudu hja félaginu fiérir starfsmenn.

Stjérn félagsins leggur til ad ekki verdi greiddur ardur & é&rinu 2016 vegna rekstrararsins 2015. Visad er til
arsreikningsins um radstoéfun hagnadar og adrar breytingar & eiginfjarreikningum.

Starfsemi sjoda
[ arslok 2015 annadist félagid rekstur 16 sjdda, par af voru tveir sjodir i slitaferli.

Eignir i styringu namu i arslok 36.725 millj. kr., en pann 31. desember 2014 ndmu paer 27.984 millj. kr.
A arinu var néfnum tiu verdbréfa- og fiarfestingarsjoda sem félagid starfraekir breytt.

Félagid starfraekir fimm sj6di sem eingdngu fiarfesta i skuldabréfum og innlanum. Avéxtun sjodanna var almennt géd i
samanburdi vid sambaerilega sjodi. [V Skammtimasjodur, sem fiarfestir ad meginstefnu i innlanum, gekk mjog vel og
for staerd sjodsins Ur rimum 6,0 milljoroum kr. { arsbyrjun i teepa 13,5 milljarda kr. i &rslok. Steerd annarra sjdéda i rekstri
iV sjoda hf., sem fjarfesta i skuldabréfum og innlanum, drost adeins saman & arinu og nam steerd peirra 7,1 milljardi kr. i
arslok en var rimlega 8,0 milljardar kr. i rsbyrjun.

Félagid rekur prja sjodi sem fjarfesta i hlutabréfum. Tveir sjodir fjarfesta i erlendum hlutabréfum og hlutabréfasjéoum
og markadist avoxtun peirra a arinu af laekkunum & erlendum mdérkudum & sidari hluta arsins og styrkingu islensku
kronunnar. Reglum Hlutabréfasafns {V var breytt um mitt ar og var nafni sj6dsins & sama tima breytt i V
Hlutabréfavisitdlusjodur. Eftir breytinguna er sjodnum styrt i samreemi vid hlutabréfavisitdlu sem préud hefur verio af
islenskum verdbréfum og endurspeglar innlendan hlutabréfamarkad. Rekstur [V Hlutabréfavisitdlusjods gekk vel & arinu
enda urdu miklar haekkanir & verdi innlendra hlutabréfa. Heildarstaerd sjéda sem fjarfesta i hlutabréfum nam taeepum 4,3
milljordum kr. i &rslok en var ramir 3,4 milljardar kr. i arsbyrjun.
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Skyrsla og vyfirlysing stjérnar og framkveemdastjora, frh.:

Tveir blandadir sjédir eda eignastyringarsjodir voru i rekstri félagsins & arinu og skiludu peir dsaettanlegri dvoxtun midad
vio fjarfestingarheimildir. Heildarstaed pessara sjéda nam teepum 1,5 milljroum kr. i &rslok sem er éveruleg breyting fra
arinu & undan.

iV sjodir hf. starfraektu fiora fagfiarfestasjodi & arinu. A arinu var lokid vid skraningu skuldabréfs i kaupholl sem gefio er
ut af Vedskuldabréfasjodi IV en sjédurinn fidrmagnar sig med utgafu skuldabréfa og hlutdeildarskirteina. Félagi®
starfreekir prja fagfjarfestasjodi i samstarfi vid Kviku banka hf.

A arinu var unnid ad préun nokkurra afurda sem munu lita dagsins 1jos & arinu 2016 gangi aaetlanir eftir. Stjorn [V sjéda
hf. sampykkti undir lok ars stofnun priggja nyrra fjarfestingarsjéda sem hefja munu starfsemi & fyrri hluta arsins 2016.
Umraeddir sjédir eru [V Kredit, [V Stokkur og {V Eignasafn |Il.

i byrjun oktober 2008 voru sett neydarldg um fijarmalamarkadi. Bankahruni® og préun & fjarmalamarkadi hefur haft
vidtaek ahrif i vidskiptalifinu sem hefur leitt til verulegrar évissu um raunvirdi margra verdbréfa og nidurfaerslu & eignum
sjdda i vorslu félagsins sem eru i slitaferli. Eignir sjéda i slitaferli eru metnar & upplausnarvirdi en vid mat & peim hefur
ekki verid tekid tillit til atburda eftir arslok 2015. Pad mun taka tima ad meta endanleg &hrif hrunsins.

Tveir sjodir, Peningamarkadssjodur [V og Skuldabréfasjodur [V, eru i slitaferli i samraemi vid tilmaeli fra Fjarmalaeftirlitinu
frd 17. oktéber 2008. Eignir sjéda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign
pbeirra i sjodunum eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. Ekki hefur verid greitt til eigenda hlutdeildarskirteina
sjdédunum & arinu.

Stjérnarheettir

V sjodir hf. leggur hofudaherslu a heidarleika og 6haedi i starfsemi sinni. Félagid starfreekir verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjodi og adra sjodi um sameiginlega fjarfestingu (fagfjarfestasjéai).

Hvad vardar stjérnarheetti fylgir félagid eftir fremsta megni svokolludum ,Stjérnarhattum fyrirteekja” sem er
leidbeiningarit sem kom fyrst ut arid 2004 i samstarfi Vidskiptarads Islands, Kauphallar islands og Samtaka
atvinnulifsins. , Stjérnarheettir fyrirteekja” hafa ad geyma leidbeiningar um innleidingu & dkvednum vinnureglum, umfram
pad sem kvedid er 4 um i I6gum. beim er medal annars atlad ad styrkja innvidi fyrirtaekja og auka traust almennings &
starfsemi peirra. | kjolfar efnahagskreppunnar, sem hofst med bankahruninu & haustdégum 2008, voru , Stjornarhaettir
fyrirteekja” endurskodadar og innihalda nu baedi fleiri og itarlegri akvaedi en fyrri leidbeiningar. Ritid er ni adgengilegt f
5. Utgafu fra 1. juni 2015, & heimasidu Vidskiptarads Islands http://www.vi.is.

Hér ad nedan er ad finna nanari upplysingar um einstaka paetti | stjérnarhattum [V sjéda hf.

Ekki er naudsynlegt ad hlyta leidbeiningum Vidskiptarads o.fl. um stjérnarheetti i einu og oOllu. Gera skal pd grein fyrir
peim fravikum sem fyrir hendi eru, svokollud ,,comply or explain” regla. Med visan til pessa er hér med gerd grein fyrir
eftirfarandi fravikum:

® Vikid er fra gr. 1.1.2. um ad auglysa adalfundi & vefsidu félagsins, helst tveimur manudum fyrir lok reikningsars. IV
sjéair hi. er litid félag med faa hluthafa og pvi ekki talid naudsynlegt ad fylgja pessari reglu.

®  Félagio telur ekki porf & pvi ad skipa sérstaka tilnefningarnefnd par sem einn hluthafi fer med 99,75% hlutafjar i
félaginu.

® Stjorn skilgreinir ekki sérstaklega mikilveegustu verkefni sin eins og kvedid er 4 um i gr. 2.4.1. Ekki talid
naudsynlegt vegna smaedar félagsins og einfaldleika. Stjorn hefur po sett sér starfsreglur sem hun fer eftir.

® Stjorn hefur ekki sett sér skriflegar reglur um sidferdi og samfélagslega abyrgd sbr. gr. 2.9.1. Félagid leggur po
mikid upp Ur goédu sioferdi og samfélagslegri dbyrgd i storfum sinum og endurspeglast pad i starfs- og
verklagsreglum félagsins. P& styrkir félagido umhverfi sitt og samfélag neer og fjeer, hvetur starfsfélk til hreyfingar
og témstunda og umraedu um samfélagsmal.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkveemdastjora, frh.:

® Félagid eda stjorn hefur ekki gert sérstaka starfslysingu fyrir stjérnarformann likt og kvedid er 8 um i gr. 3.1.1.
Fjallad er um storf stjérnar i starfsreglum stjérnar. Stjérn skiptir med sér verkum. Vegna smaedar félagsins og
einfaldleika hefur ekki veri® talin porf & sérstakri starfslysingu fyrir stjornarformann.

® Félagid telur ekki pérf & pvi ad skipa sérstaka endurskodunarnefnd sbr. gr. 5.3. vegna edlis og umfangs
starfseminnar.

® Félagid telur ekki porf & pvi ad skipa sérstaka starfskjaranefnd sbr. gr. 5.4. vegna edlis og umfangs starfseminnar.
Nanari upplysingar ma finna 4 heimasidu félagsins http://Awww.ivsjodir.is.
Yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjora
Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar [V sjéda hf. er arshlutareikningur félagsins i samraemi vid gildandi 16g og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og gefur glégga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsstéou og

rekstrarafkomu félagsins 4 arinu 2015.
Stjérn og framkvaemdastjéri hafa i dag reett reikning félagsins og sj6danna fyrir &rid@ 2015 og stadfesta hann med
undirritun sinni. Stjérn og framkvaemdastjori leggja til vid adalfund ad sampykkija arsreikninginn.

Akureyri, 23. mars 2016.

i stjorn félagsins:

Framkvaemdastjori:
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa iV sj6da hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning [V sjoda hf. fyrir 4ri@ 2015. Arsreikningurinn skiptist i tvo hluta, A-
hluta sem er fyrir rekstrarfélagio sjalft og B-hluta sem er fyrir Verdbréfasjéd IV, Fiarfestingarsjod iV, Vedskuldabréfasjéd
IV fagfijarfestasjod og Burdaras fagfiarfestasjodi. A-hlutinn hefur ad® geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning,
sj6dstreymi, yfirlit um reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagi®. B-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum, vyfirlit um fjarfestingar, yfirlit um
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir Verdbréfasjod [V, Fjarfestingarsiod [V, Vedskuldabréfasjod [V
fagfjarfestasjoo og Burdaras fagfjarfestasjdoi.

Abyrgd stjdrnenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid l6g um &rsreikninga og settar
reikningsskilareglur. Stjérnendur eru einnig dbyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu &rsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og 68rum upplysingum i &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar séu
& arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits sem
vardar gerd og gloégga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til
pess ad gefa &lit 4 virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og
matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat 4 framsetningu hans { heild.

Vi teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.
Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sjodanna & arinu 2015, efnahag peirra 31.

desember 2015 og breytingu & handbeaeru fé & éarinu 2015, i samremi vid l6g um &rsreikninga og settar
reikningsskilareglur.

Vi@ stadfestum einnig i samraemi vid akvaedi 104. gr. laga nr. 3 2006 um &rsreikninga ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma

paer upplysingar, komi peaer ekki fram annars stadar i arsreikningnum, sem bar ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga.

Akureyri, 23. mars 2016.

Enor ehf

Qi B datelain

David Bui Halldérsson
l6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur arido 2015

Skyr. 2015 2014
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ..o 171.342 157.811
FJArMIUNATEKUN ..o 3 3.095 2.585
Heildartekjur 174.438 160.396
FJArmMagnSgiOld ..o 3 0 ( 1)
Hreinar rekstrartekjur 174.438 160.395
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ........oooiiiiiii 4 54.346 40.890
bjonustugjold til [slenskra verdbréfa hf. ........ccocooioeceeeeeeeeeeeeeeen. 86.871 80.076
ANNar rekstrarkOSTNABUT ........ooiiiiiiiiie e 24.483 24.766
ATSKIITLIT s 0 1.167
Rekstrargjold 165.700 146.899
Hagnadur fyrir tekjuskatt ... 8.738 13.496
TEKJUSKATIUT ..o 9 1.751) | 2.703)
Hagnaour @rSins ..................ooooiiiiiiiiii 7 6.987 10.793
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Skyr. 31.12.2015 31.12.2014
Eignir
Verobreéf
Verdbréf med breytilegum tekjum .........coooiiiiiiiiie 5 359 389
Verdbréf samtals 359 389
Krofur
VidskiptaKrofur 8 SJOOI .......covveiiee e 13 21.013 18.414
Krofur samtals 21.013 18.414
Adrar eignir
Eignarhlutir i 80rum fFEIOQUM .......oiiiiiiiiiceee e 6 10 0
HaNdbaert T ..o 59.053 48.197
Adrar eignir samtals 59.063 48.197
Eignir samtals 80.435 67.000
Eigio fé og skuldir
Eigid fé
HIUTATE ..o 16.000 16.000
LOGhuNdinn varasjOOU .........vviiiiiiiiiciii e 4.000 4.000
Oradstafad €igi0 T& .......oviiieeeeeeee e e 30.716 23.730
Eigio fé samtals 7 50.716 43.730
Skuldbindingar
Tekjuskattsskuldbinding ..........oooiiiiiiiii e 9 0 184
Skuldbindingar samtals 0 184
Adrar skuldir
SKuld ViA MOBUMTEIAT ...vveiiie e 13 7.229 5.746
Skuld vid tengda @dila .........ooeiiiiie 13 6.369 2.753
Tekjuskattur til greiosIu ... 9 1.935 2.898
Adrar skammtimaskuldir ..........ooooiiiiiiii 14.185 11.690
Adrar skuldir samtals 29.719 23.087
Skuldir samtals 29.719 23.271
Eigio fé og skuldir samtals 80.435 67.000
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Sj60streymisyfirlit ario 2015

Skyr. 2015 2014
Rekstrarhreyfingar
HAGNABUT AISINS ...t 7 6.987 10.793
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
ATSKIITTIT L 0 1.167
Tekjuskattsskuldbinding, Breyting .........ccoooviviiee i ( 184) | 195)
Veltufé fra rekstri 6.802 11.764
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum
Skammtimakréfur, haekKUn ............oooiiiiii e ( 2.599) 3.820)
Skammtimaskuldir, NaekKUN ... 6.632 6.565
Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum 4.034 2.745
Handbeert fé fra rekstri 10.836 14.509
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf, Breyting .....oovoi oo 30 499
Fjarfesting i eignarhlutum  68rum félogum ........cooooieiiii e 6 10) 0
Fjarfestingahreyfingar 20 499
Haekkun @ahandbaeru fé ... 10.856 15.008
Handbaertfé i arsbyrjun ...........................coci 48.197 33.190
Handbaert fé i arsloK...............cooooiiii e 59.053 48.197
Adrar upplysingar:
Greidd vaxtagjold af skammtimaldnum .............cocociiiiiiiiii 0 ( 1)
Innborgadar tekjur af dhaettufjarmunum og langtimakrofum ........................ 3.125 2.273
Greiddur teKJUSKATIUT ....o..eiiiie e ( 2.898) ( 290)
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur [V sjéda hf. er gerdur { samraemi vid 16g um arsreikninga, reglugerd um framsetningu og innihald
arsreikninga og samsteedureikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verobréfasjéda. Hann er byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum og gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er
gerdur i islenskum krénum og eru fjarheedir birtar i pdsundum.

Félagid er dotturfélag Islenskra verdbréfa hf. Arsreikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi médurfélagsins
og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstodu samsteedunnar par.

2. Reikningsskilaadferdir

a. Umsyslupoknun
Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur Verdbréfasjods 1V, Fiarfestingarsjods IV og Burdaras fagfiarfestasjoda og
reiknast poknunin sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods. Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur
Vedskuldabréfasjods [V fagfijarfestasjéds og reiknast poknunin sem fast hlutfall af skuldbindingu sjodsfélaga vid
sjédinn. boknunin innifelur medal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins, stjornarlaun, markadskostnad og
umsyslu vid rekstur sjédanna.

b. Vidskiptakréfur a sjodi
Vidskiptakrofur eru faerdar a kostnadarverdi og eru paer vegna ogreiddrar umsyslu sjoda B-hluta [V sjoda hf. i arslok
2015.

c. Eignarhlutir i 66rum félogum
Eignarhlutir i oskrédum félogum eru faerdir & kostnadarverdi eda dsetludu markadsvirdi sé pad talid leegra og er

bessari reglu beitt & heildarsafn slikra eigna i eigu félagsins en ekki einstok bréf.

d. Handbezert fé
Bankainnsteedur teljast til handbaers fjar.

3. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig: 2015 2014
VaXTATEKJUL e 3.125 2.273
Verdbreytingar & verobréfum ... ( 30) 312
VaxtagOIa ..o 0 1)
3.095 2.684
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Skyringar frh.:

4. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjéld greinast pannig: 2015 2014
I TU o PSPPSR 42.812 32.512
Afalli® OMOT, DIEYHNG ...ttt 504 10
Launatengd GJOI ......ooiiiiiit e 8.398 6.360
FIArSYSIUSKAtIUN <. 2.632 2.008
Laun og launatengd gjold samtals ........ccevviiiiiiiiiiiiieicee e 54.346 40.890
Fjoldi starfsmanna ad medaltali @ &rinU. ........cccevveiiiiiiiiiiiec e 4 3
Greidd laun til stjérnenda greinast pannig : 2015 2014
Jon Helgi Pétursson, framkvaemdastjori ..........oooiviiiiiiiiieiiiiiiiiiic e 14.460 13.796
Arnbjorg Sigurdardéttir, stjornarformadur .........ccocoiiiiiiii 1.800 1.600
Anton Benjaminsson, fyrrverandi stjornarmadur ..o 300 800
Ingvar Mar Gislason, Stjornarmadur ............cccuiieiiiiiiiie e 900 800
Jon Steinddr Arnason, StOMAMEOUE ............c.oieeeeeeeeeeeee oo, 600 0
Stjérnendur fengu ekki greidd hlunnindi & arinu 2015. Ekki er i gildi kaupaukakerfi hja félaginu.
Greidslur til endurskodenda & arinu namu 4,1 millj. kr. par af voru 1,4 millj. kr. vegna innri endurskodunar.
5. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréfaeign med breytilegum tekjum greinist pannig:
Hlutdeildar-
skirteini Samtals Samtals
Hlutabréf  verdbréfasjoda 31.12.2015 31.12.2014
Oskrad verdoréf ...l 180 179 359 389
180 179 359 389

6. Eignarhlutir i 6drum félogum

Félagid stofnadi asamt maédurfélagi sinu félagid [V fijarfestingar hf. pann 8. mai 2015. Eignarhlutur félagsins er

0,10% i [V fjarfestingum hf., ad nafnverdi 10 pus. kr.
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Skyringar frh.:

7. Eigio fe
Hlutafé félagsins nam 16,0 millj. kr. i &rslok 2015. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

Yfirlit um eiginfjarreikninga: Logbundinn Oradstafad

Hlutafeé varasjodur eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2015 ..ooooviieeiciceeceeeee 16.000 4.000 23.730 43.730
Hagnadur arsins ........ccccoovvviieiiiiecee 0 0 6.987 6.987
Eigid fé 31.12.2015 ...oovoveiiiiiceeeeeee 16.000 4.000 30.716 50.716

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nam 11,1%
i arslok 2015. Samkveemt Idgunum ma hlutfallid ekki vera laegra en 8,0%. Hlutfallid reiknast pannig:

31.12.2015 31.12.2014
Heildar €igio T& ..o 50.716 43.730
Eiginfjargrunnur Samtals .........ooooiiiiiiii i 50.716 43.730
Heildar eiginfjarkrafa skiptist pannig:
UHIANGANGETA ... 2.655 2.275
BIginfJarkrafa ......oooiii 2.655 2.275
Eiginfjarkrafa midad vio 25% af fostum rekstrarkostnadi ..........ccc.oooeeeieiiiennn. 36.433 36.433
Eiginfjargrunnur umfram eiginfjarkrofu ..o 14.283 7.297
Biginfjarhlutfall ... 11,1% 9,6%

Samkveemt 2. mgr. 84 greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélég verdbréfasjéda undanpegin mati 4
rekstrardhaettu vid Utreikning & eiginfjargrunni. Samkvaemt 9. mgr. 84 gr. sdmu laga skal eiginfjargrunnur aldrei
nema leegri fjarhaed en sem svarar til 25% af féstum rekstrarkostnadi sidasta reikningsérs. bar sem fjarhaed sem
svarar til 256% af fostum rekstrarkostnadi er haerri en samanlogd Utlana- og markadsahaetta, pa er hiin notud sem
eiginfjarkrafa vid Gtreikning & eiginfjarhlutfalli.

8. Hluthafar:
Eftirfarandi hluthafar eiga umfram 1% hlutafjar i félaginu:

Nafn Land Eignarhlutur Raunverulegir eigendur
islensk verdbréf hf. ..o, island 99,75%

Enginn hluthafi { {slenskum verdbréfum hf. & eignarhlut sem nemur 10% eda meira af hlutafé i islenskum
verobréfum hf.
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9. Tekjuskattsskuldbinding

Tekjuskattsskuldbinding félagsins greinist pannig: 31.12.2015 31.12.2014
Tekjuskattsskuldbinding [ ArsSPYIUN ......oooiiiiii e 184 379
TeKJUSKATIUN ArSINS ....oiii e 1.751 2.703
Tekjuskattur til greidsiu @ NESTA Ari c...c..ooveeieeeeee e ( 1.935) 2.898)
Tekjuskattsskuldbinding [ &rslok ..o 0 184

Tekjuskattsskuldbinding félagsins skiptist pannig:

ViIOSKIDTAKIOTUN ... 0 184
Tekjuskattsskuldbinding [ &rslok .......cvvvviiiiiiiii e 0 184

10. Skattamal
Félagid er samskattad med modurfélagi sinu {slenskum verdbréfum hf.

11. Eignir i styringu
Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu hja sjodum [V sjéda hf. i arslok 2015 nam 36,7 milljoroum kr.
samanborid vid 28,0 milljarda kr. i arslok 2014.

12. Breyting a n6fnum sj6da
A stjérnarfundi félagsins pann 3. juni 2015 var sampykkt ad breyta néfnum tiu verdbréfa- og fiarfestingarsjoda.
FME stadfesti nafnabreytinguna 6. juli 2015.

Eldra nafn Nytt nafn

Alpjédlegur hlutabréfasjédur iV Alpjodlegur hlutabréfasjodur
Askriftarsjodur rikisverdbréfa iV Askriftarsjodur rikisverdbréfa
Skammtimasjodur [V iV Skammtimasjodur

Sparisafn [V iV Sparisafn

Skuldabréfasafn IV iV Skuldabréfasafn
Hlutabréfasafn [V iV Hlutabréfavisitolusjodur
Erlent hlutabréfasafn iV Erlent hlutabréfasafn
Eignastyringarsafn [V-I iV Eignasafn |
Eignastyringarsafn {V-Il iV Eignasafn Il
Rikisskuldabréfasjodur IV iV Rikisskuldabréfasjodur

13. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Tengdir adilar félagsins teljast vera hluthafar, sjodir i umsjén félagsins, stjornarmenn, stjérnendur og félog i peirra

eigu.

Stédur og vidskipti vio tengda adila eru eftirfarandi: 31.12.2015 31.12.2014
Verdbréfaeign med breytilegar tekjur .............cccooiiii 179 209
HIUTAréfagign ...oveeeeceec 10 0
SkammtimakrOTUr ... 21.013 18.414
Skammtimaskuldir vid tengda adila ...........cooviiiiiiii e 13.598 8.498
Vidskipti a arinu: 2015 2014
Sala A PJONUSTU ..o e 171.342 157.811
Fjarmunatekjur og breyting & virdi hlutdeildarskirteina ..........ccc..cccooovvvii. ( 30) 312
KAUP & PJONUSTU ..o, 96.471 89.676
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Stjérnarhattayfirlysing

iV sjodir hf. leggur hofudahersiu & heidarleika og 6haedi i starfsemi sinni. Félagid starfreekir verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjodi og adra sjodi um sameiginlega fjarfestingu (fagfjarfestasjéai).

Hvad vardar stjérnarheetti fylgir félagid eftir fremsta megni svokolludum |, Stjérnarhattum fyrirtaekja” sem er
leidbeiningarit sem kom fyrst Ut ari® 2004 i samstarfi Vidskiptarads islands, Kauphallar islands og Samtaka
atvinnulifsins. , Stjérnarhaettir fyrirtaekja” hafa ad geyma leidbeiningar um innleidingu & dkvednum vinnureglum, umfram
pbad sem kvedid er 4 um i I6gum. Peim er medal annars a&tlad ad styrkja innvidi fyrirtaekja og auka traust almennings 4
starfsemi peirra. | kjolfar efnahagskreppunnar, sem hofst med bankahruninu & haustdégum 2008, voru ,, Stjérnarhaettir
fyrirtaekja” endurskodadar og innihalda nu baedi fleiri og itarlegri dkvaedi en fyrri leidbeiningar. Ritid er ni adgengilegt i
5. Utgafu fra 1. juni 2015, & heimasidu Vidskiptarads {slands http:/Awww.vi.is.

Hér ad nedan er ad finna nanari upplysingar um einstaka paetti i stjornarhattum [V sjéda hf.

Fravik fra leiobeiningum Vidskiptarads o.fl. um stjornarhaetti

Ekki er naudsynlegt ad hlyta leidbeiningum Vidskiptarads o.fl. um stjérnarheetti i einu og Ollu. Gera skal pé grein fyrir
peim fravikum sem fyrir hendi eru, svokollud ,,comply or explain® regla. Med visan til pessa er hér med gerd grein fyrir
eftirfarandi fravikum:

e Vikid er fra gr. 1.1.2. um ad auglysa adalfundi & vefsidu félagsins, helst tveimur manudum fyrir lok reikningsars. [V
sjéair hi. er litid félag med faa hluthafa og pvi ekki talid naudsynlegt ad fylgja pessari reglu

e Félagid telur ekki porf & pvi ad skipa sérstaka tilnefningarnefnd par sem einn hluthafi fer med 99,75% hlutafjar |
félaginu.

e Stjorn skilgreinir ekki sérstaklega mikilveegustu verkefni sin eins og kvedid er 4 um i gr. 2.4.1. Ekki talid naudsynlegt
vegna smaedar félagsins og einfaldleika. Stjorn hefur pé sett sér starfsreglur sem hun fer eftir.

e Stjorn hefur ekki sett sér skriflegar reglur um sidferdi og samfélagslega abyrgd sbr. gr. 2.9.1. Félagid leggur pé mikid
upp Ur gédou siodferdi og samfélagslegri dbyrgd i storfum sinum og endurspeglast pad i starfs- og verklagsreglum
félagsins. P& styrkir félagid umhverfi sitt og samfélag nzer og fjeer, hvetur starfsfolk til hreyfingar og tdmstunda og
umreedu um samfélagsmal.

e Félagid eda stjorn hefur ekki gert sérstaka starfslysingu fyrir stjérnarformann likt og kvedid er 4 um i gr. 3.1.1. Fjallad
er um storf stjérnar i starfsreglum stjérnar. Stjorn skiptir med sér verkum. Vegna smaedar félagsins og einfaldleika
hefur ekki verid talin porf & sérstakri starfslysingu fyrir stjornarformann.

e Félagio telur ekki porf & pvi ad skipa sérstaka endurskodunarnefnd sbr. gr. 5.3. vegna edlis og umfangs
starfseminnar.

e Félagio telur ekki porf & pvi ad skipa sérstaka starfskjaranefnd sbr. gr. 5.4. vegna edlis og umfangs starfseminnar.

Starfsemi félagsins og ahaettupeettir

iV sjodir hf. hefur starfsleyfi skv. l6gum nr. 161/2002 sem rekstrarfélag verdbréfasjoda. Félagid rekur verdbréfa-,
fiarfestingar- og fagfjarfestasjédi skv. 16gum nr. 128/2011. Félagid er détturfélag Islenskra verdbréfa hf. Hja félaginu
starfa nu fjérir starfsmenn i fullu starfi.

Félagid Iytur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Ahaettustyring og virkt innra eftirlit er mikiveegt i starfsemi félagsins.
Regluvérslu og aheettustyringu er Utvistad til [slenskra verdbréfa hf. skv. sérstokum samningi par um. Innri
endurskodun er Utvistad til KPMG. Regluleg upplysingagjof er til stjérnar um framangreind atridi.
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Stjérnarhattayfirlysing, frh.:

Stjorn og framkvaemdastjori

Stjorn [V sjoda hf. er skipud premur ménnum og tveimur til vara. beir eru kosnir & adalfundi til eins ars i senn. Stjérn
félagsins hefur dsta vald i malefnum félagsins milli hluthafafunda. Hun fer med malefni félagsins og skal annast um
a0 skipulag félagsins og starfsemi sé jafnan i réttu og gédu horfi. Stjérnarfundir eru ad jafnadi haldnir manadarlega, um
12 sinnum & ari. Auk stjérnar situr framkvaemdastjori fundina. Framkveemdastjéri sér um ad taka saman fundargerd.
Stjérnin skal annast um ad neegilegt eftirlit sé haft med bdkhaldi og medferd fjarmuna félagsins og getur ein veitt
prokuruumbod fyrir félagio. Stjérn félagsins reedur félaginu framkveemdastjéra og dkvedur starfskjor hans. Stjérn hefur
sett sér starfsreglur par sem kvedid er itarlega 4 um storf hennar, akvardanatdku og samskipti stjérnar og
framkveemdastjora, pa setur stjérn sér starfsdaetlun i lok hvers ars fyrir neestkomandi ar. Starfsreglur stjérnar eru birtar
& heimasidu félagsins.

Stjérn hefur ekki framkvaemt drangursmat & storfum sinum.
Stjérnin hefur engar undirnefndir.

Framkvaemdastjoéri annast daglegan rekstur félagsins og skal i peim efnum fara eftir peirri stefnu og fyrirmeelum, sem
stjorn hefur gefid. Hinn daglegi rekstur tekur ekki til rddstafana, sem eru évenjulegar eda mikilshattar. Slikar radstafanir
getur framkveemdastjéri adeins gert samkvaemt sérstakri heimild fré4 stjorn, nema ekki sé unnt ad bida &kvardana
stjornar an verulegs oOhagraedis fyrir starfsmenn félagsins. | slikum tilvikum skal stjérn tafarlaust tilkynnt um
radstofunina. Framkvaemdastjori skal sjd um ad bodkhald og fjarreidur séu i samraemi vid 16g og gddar venjur og ad
medferd eigna félagsins sé med tryggilegum heetti. Framkveemdastjori reedur starfsmenn félagsins, en hann skal leita
sampykkis stjérnar vid radningu helstu starfsmanna.

Upplysingar um stjornarmenn og framkvemdastjora

Arnbjorg Sigurdardottir faedd ario 1973. Hun lauk studentspréfi fra Menntaskélanum & Akureyri vorid 1993,
embaettisprofi i 16gfraedi fra lagadeild Haskola {slands vorid 2004. Hun fékk réttindi sem héradsdémslégmadur 2007 og
sem haestaréttarlogmadur 2013.

Arnbjorg starfadi sem adstodarmadur déomara vid Héradsdoém Nordurlands eystra frd 2005 til 2007 er hdn hof storf &
Logmannsstofunni ehf. Arnbjorg stofnadi dsamt fleirum I6gmannsstofuna Légmenn Nordurlandi 2014 par sem hun
starfar nU. HUn hefur einnig sinnt stundakennslu i refsirétti vid lagadeild Haskoélans & Akureyri fr4 2008 og var formadur
keerunefnd hiisamala (adur kaerunefndum fjdleignarhtiisamala og hisaleigumala) fra 2009 til 2011.

Arnbijorg hefur setid i stjorn [V sjoda hf. fra arinu 2009.

Jon Steindér Arnason faeddur arid 1975. Jén Steindér er framkveemdastjori fiarfestingafélagsins Taekifeeris hf. og
starfsmadur [slenskra verdbréfa hf. Adur en hann kom til starfa hja {slenskum verdbréfum starfadi hann hja Sparisjédi
Hafnarfjardar, Byr sparisjodi og FME. Hann er M.Sc. i vidskiptafraedi fra Haskola islands og B.Sc. i vidskiptafraedi fra
Haskolanum & Akureyri.

Jon Steindor 1k saeti 1 stjorn 1V sjéda hf. & arinu 2015.

Ingvar Mar Gislason feeddur 4rid 1976. Hann Utskrifadist sem vidskiptafraedingur (B.Sc.) fra Haskola slands arid 2000.
Ingvar starfadi sem rekstrarstjori Nyja-Bautabursins fra arinu 2000 til 2001 og sem forstodumadur tolvu- og
upplysingakerfa og utflutningsstjoéri hja Nordlenska ehf. fra arinu 2001 til 2004. Fra &rinu 2004 hefur hann gengt stédu

markadsstjora hja Nordlenska ehf.

Ingvar tok saeti i stjorn [V sjéda hf. & arinu 2011,
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Stjérnarhattayfirlysing, frh.:

Jon Helgi Pétursson er framkvaemdastjori IV sjoda hf. og er feeddur arid 1974. Jén Helgi lauk studentsprofi fra
Menntaskolanum & Akureyri vorid 1994, BS.- profi fra rekstrarfreedideild Haskolans & Akureyri vorid 1997, MBA i
stjornun fra The University of Hull 1998 og I6ggildingarnami i verdbréfamidlun fra Haskola islands 2001.

Jon Helgi starfadi sem radgjafi hja Rekstri og radgjof Nordurlandi ehf. fra 1998 til 2000 og sem sparisjédsstjori
Sparisjods Hofdhverfinga fra 2000 til 2005. Hann hof storf sem framkvaemdastjéri [V sjoda hf. 2005.

Jon Helgi sat i sveitarstjorn Grytubakkahrepps 2002-2014 og situr i stjorn Saenes ehf. og Teru ehf. sem eru dotturfélog
Grytubakkahrepps.

Samskipti hluthafa og stjérnar

iV sjodir hf. er dotturfélag Islenskra verdbréfa hf. Til ad tryggja 6haedi [V sjoda hf. er meiri hluti stjornarmanna félagsins
6hadur modurfélaginu. Hluthafar geta hvenaer sem er haft samband vid framkvaemdastjéra og/eda stjérn ef spurningar
vakna f huga peirra vardandi rekstur félagsins.

A adalfundum er farid itarlega yfir starfsemi félagsins og par er hluthéfum heimilt ad tja sig um malefni félagsins.A
adalfundum er farid itarlega yfir starfsemi félagsins og par er hluthéfum heimilt ad tja sig um malefni félagsins.

Félagid hefur ekki brotid 16g, reglur eda tilmeaeli FME 1 starfseminni svo vitad sé. Félagid hefur ekki verid deemt eda verid
Urskurdad vidurldg vegna brota & 16gum um fjarmalafyrirteeki eda 6drum Idgum og ekki eru til rannséknar nein brot hja
opinberum adilum svo vitad sé.
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Rekstrarreikningur ario 2015

iV Rikisskulda- Skuldabréfa- iV Askriftarsj. [V Alpjoédlegur
Skyr. bréfasjodur sjodur iV 1) rikisverdbréfa hlutabréfasj.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
Vextir, ver@baetur, ardur og gengismunur .............. 121.491 28.010 206.827 ( 32.234)
Vaxtagiold ......c.ooeeeeeeeee e 0 1) ( 202)
Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold .............. 121.491 28.008 206.827 ( 32.436)
Rekstrargjold
UmsysIupOknuN ... 16.283 450 33.901 36.715
So6lu- og vOrslupokNUN ..o 2.750 200 2.288 5.450
19.034 650 36.190 42.165
Hagnadur (tap) arsins feert a hlutdeildarskirteini 102.457 27.359 170.637 ( 74.601)

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjédurinn hefur verid settur {
slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega
eign peirra i sjodnum eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt

innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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iV Erlent hluta- iV Sparisafn iV Eignasafnl [V Eignasafn Il Samtals Samtals
bréfasafn 2015 2014

9.078 29.788 43.127 85.252 491.338 797.340
0 0 0 0 203) ( 323)

9.078 29.788 43.127 85.252 491.134 797.018

3.189 5.534 3.975 2.968 103.016 104.961

497 562 144 654 12.546 10.941

3.687 6.096 4.119 3.622 115.562 115.902

5.391 23.692 39.008 81.630 375.573 681.116
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

iV Rikisskulda- Skuldabréfa- iV Askriftarsj. iV Alpjoédlegur
Skyr. bréfasjodur sjodur iV 1) rikisverdbréfa hlutabréfasj.
Eignir

Verdbréf med fostum tekjum ..o 1.746.191 3.954 2.918.887 0
Hlutdeildarskirteini ...........oooeeieiiiiiiiieeeeeeeeeee 0 0 0 2.269.678
HIutabréf ... 0 6.444 0 0
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .........ccccooviiiiiii. 0 0 0 0
Verobréf samtals 1.746.191 10.398 2.918.887 2.269.678
Handbaert f& ..o 34.339 50.151 130.573 48.733
Adrar skammtimakrofur ... 753 261 0 0
Adrar eignir samtals 35.092 50.413 130.573 48.733
Eignir samtals 1.781.283 60.810 3.049.459 2.318.411

Skuldir
Hlutdeildarskirteini ........cc.ccooevivieiiiiiccee e 5 1.774.610 60.757 3.041.432 2.294.845
Hlutdeildarskirteini samtals 1.774.610 60.757 3.041.432 2.294.845
Skuld vid rekstrarfélog ..o 1.5695 54 2.623 2.971
Adrar skammtimaskuldir .........coccveeiiiiiiiii 5.078 0 5.404 20.595
Adrar skuldir samtals 6.673 54 8.027 23.566
Skuldir samtals 1.781.283 60.810 3.049.459 2.318.411
Hlutdeildarskirteini ........cc.cccoovviiiiiiiic 5 1.774.610 60.757 3.041.432 2.294.845
Fioldi €iNiNga ...ooovvveieeiicccc e 503.185 1.661.254 8.664 6.908
Gengi sjodsbréfa i arslok 2015 ..., 3,63 0,04 351,03 332,19

1) Lokad hefur verid fyrir vioskipti med hlutdeildarskirteini i sj¢dnum. Sjéourinn hefur verid settur f
slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega
eign beirra i sjodnum eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt
innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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iV Erlent hluta- iV Sparisafn iV Eignasafnl [V Eignasafn Il Samtals Samtals
bréfasafn 31.12.2015 31.12.2014
0 410.200 363.832 253.886 5.696.950 6.054.377
0 0 348.664 335.609 2.953.951 3.025.618
205.699 0 0 95.270 307.413 263.466
0 40.490 2.433 302 43.225 186.049
205.699 450.690 714.929 685.068 9.001.540 9.5629.510
8.533 20.293 39.649 47.153 379.425 672.128
0 0 49 373 1.436 7.015
8.533 20.293 39.698 47.526 380.861 679.143
214.233 470.984 754.627 732.593 9.382.401 10.208.653
213.281 470.444 753.505 731.073 9.339.948 10.184.932
213.281 470.444 753.505 731.073 9.339.948 10.184.932
280 354 351 317 8.546 8.917
671 185 772 1.203 33.908 14.803
951 539 1.123 1.521 42.454 23.721
214.233 470.984 754.627 732.593 9.382.401 10.208.653
213.281 470.444 753.505 731.073
852 37.233 59.692 48.529
250,24 12,63 12,62 15,06
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Yfirlit um breytingar a hlutdeildarskirteinum

ario 2015

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) arsins feert & hlutdeildarskirteini ......

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ..........ccccooeveiiiiiiiiiiece

Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteina ...............

Innleyst hlutdeildarskirteini .............ccoceeeeiiiiiennnne.
Fjarmognunarhreyfingar

Haekkun (lzekkun) a hlutdeildarskirteinum .........

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ...........................

Hlutdeildarskirteini i arslok .............ccccvvuevveeennnn.

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjédurinn hefur verid settur i
slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid
hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad

daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

iV Rikisskulda- Skuldabréfa- iV Askriftarsj. iV Alpjodlegur
bréfasjodur sjodur iV 1) rikisverdbréfa hlutabréfasj.
102.457 27.359 170.637 ( 74.601)
955.833 0 287.779 575.028
0 0 0 0
( 811.586) 0 ( 1.150.813) ( 553.557 )
144.248 0 ( 863.034 ) 21.470
246.705 27.359 ( 692.397) | 53.131)
1.527.906 33.398 3.733.829 2.347.976
1.774.610 60.757 3.041.432 2.294.845
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iV Erlent hluta- iV Sparisafn iV Eignasafn| iV Eignasafn I Samtals Samtals

bréfasafn 2015 2014
5.391 23.692 39.008 81.630 375.573 681.116
42.770 154.569 2.327 225.150 2.243.456 888.464

0 0 0 0 0 ( 215.776)

( 36.697) 641.569) ( 183.733) 86.058) ( 3.464.014) ( 2.231.194)

6.073 487.000) ( 181.405) 139.091 ( 1.220.557) ( 1.558.5606)

11.464 463.309) ( 142.397) 220.721 ( 844.985) ( 877.391)
201.818 933.753 895.902 510.351 10.184.932 11.062.323
213.281 470.444 753.505 731.073 9.339.948 10.184.932
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2015

iV Rikisskuldabréfasjédur Markadsverd % af hreinni
eign
ibudabref 1.297.180 73,1%
Rikisbref 446.922 25,2%
HUSDIET .o 2.089 0,1%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........ooovviiiii e 1.746.191 98,4%
HANADBEM T et 34.339 1,9%
ABrar  ignir 0g SKUIGIT ....ooiuei e ( 5.920) ( 0,3%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAlS ....... i 1.774.610 100,0%
Skuldabréfasjédur iV 1)
Skuldabréefaeign
LaANAS AN K NN T, e 3.954 6,5%
3.954 6,5%
Hlutabréfaeign
ALOTKa GroUP . oo e 3.731 6,1%
AN S AN K NN T, 2.713 4,5%
6.444 10,6 %
Heildarverdmaeti flArfestinga .........oooviiiii e 10.398 17,1%
HANADEEIT T& .o 50.151 82,5%
ABrar  ignir 09 SKUIAIT ..ot e 207 0,3%
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS ... .coiiiiiie e 60.757 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédnum. Sjédurinn hefur verid settur f slitaferli sem felur pad i sér ad
eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédnum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru
seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

iV Askriftarsjodur rikisverdbréfa

IDUBADIET ..o, 1.599.552 52,6%
RIK ST e e 1.319.335 43,4%
Heildarverdmaeti fJArfeStinga .......ooiiiiiiiii e 2.918.887 96,0%
HANADEEIT T& .o 130.573 4,3%
ABTar €igNIr 0G SKUIIT ..., ( 8.027) ( 0,3%)
Hlutdeildarskirteini SamMtals ......cooooiiiiiii 3.041.432 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2015 frh.:

iV Alpjédlegur hlutabréfasjédur Markadsverd % af hreinni
eian

ishares Core MSCIWorld UCITS ETF ...ooiiiiiiiiee e 452.408 19,7%
Pictet Global Megatrend Selection (EUR) .......oooiii e 399.592 17.4%
Schroder Intl. Selection Fund - Global EQUItY .........ovviiiiiiiiiic e 389.373 17,0%
Schroder International Selection Fund - QEP Global A ..., 374.687 16,3%
DAX EX (XEI) ittt 147.396 6,4%
iShares MSCI EmMerging Markets .......coueiiiiiiiiii e 142.565 6,2%
iShares STOXX Europe small 200 EX ..o 138.757 6,0%
Lyxor etf Nasdag TO0-B ......ooiiiiii e 136.876 6,0%
ishares db-x trackers MSCI World Index UCITS ETF (DR) ...voviiiiiiiiiicee e 88.025 3,8%
Heildarverdmaeti fJArfeStinga .......ooiiiiiiii e 2.269.678 98,9%
HANADEEIT & .o 48.733 2,1%
ABTar €igNIr 0G SKUIIT ..., ( 23.566) ( 1,0%)
Hlutdeildarskirt@ini SAMTAIS .. ..cciiiiiiii e 2.294.845 100,0%

iV Erlent hlutabréfasafn iV

AP INC. i 17.418 8,2%
Samsung Electro - Regs GDR PFD ......oooiiiiiiiiiii e 14.335 6,7%
MICTOSOTt COMP. 1ottt 12.695 6,0%
Taiwan Semiconductor - SP ADR ..o 10.882 51%
Exx0N MOoDbil COMPOTation .......coiiiiiiiiiie e e 9.775 4,6%
Tencent Holdings LTD ..o 8.924 4,2%
JONNSON BUJONNSON L. 8.831 4,1%
China Mobile LTD = SPON ADR ...ttt 8.739 4,1%
GENETAl EIBCIIIC CO. ittt 8.658 4,1%
Wells Fargo & COMPANY .....oiiiiiiiiiiii e 8.222 3,9%
AMAZON.COM INC. ittt e et e et 7.864 3,7%
JP Morgan Chase & CO. ..o 7.683 3,6%
AlPhabet INC. € SNAIES ....iiiiiiiii e 7.064 3,3%
Nestle SA SPONS ADR fOr REG ....ooiiiiiiiiiicee e 6.735 3.2%
FACEDOOK INC. oo 6.630 3,1%
The Procter & Gamble COMPANY ......oooiiiiiiiiiie e 6.570 3,1%
AlPNADET INC. A SNAIES ..oiiiiiiii e 6.538 3,1%
P Iz I, e 6.468 3,0%
F N T I LTSS P PR OUPRTRPPRR 6.450 3,0%
Verizon COMMUNICATIONS ...t 5.916 2,8%
NOVATTIS AG = ADR e 5.895 2,8%
ROChe HOIdING AG ... 5.125 2,4%
NASPETS LTD ittt 4.936 2,3%
Industrial and Commercial Bank of China Ltd. .........oovviiiiiiiee 4616 2,2%
China Construction Bank Corp. ......ui i 4.528 2,1%
Alibaba Group Holding Ltd. ......oc.oiiiiiiiii e 4.203 2,0%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........ooovviiiii e 205.699 96,4%
HANADBEM T et 8.533 4,0%
ABTar BIigNir Og SKUIGIT ....ooieiii e ( 951) ( 0,4%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAlS ....... i 213.281 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2015 frh.:

iV Sparisafn Markadsvers ’° af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
RIS e 205.428 43,7%
LANASjOOUr SVEITArTEIAGA ... ..ooeie e e 94.010 20,0%
KVIKa DANKI DT, Lo 39.059 8,3%
ISIANASDANKI N, ... 22.208 4,7%
LaANAS AN K NN T, e 20.484 4,4%
IDUOBDIET ... 21.513 4,6%
Eik fasteignafélag hf. ..o 7.498 1,6%
410.200 87.2%
Innlan hja fijarmalastofnunum
KVIKa DaNKI N, e 40.490 8,6%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........ooovveiiii e 450.690 95,8%
HANADBEM T et 20.293 4,3%
ABrar  igNir Og SKUIGIT ....ooiiii e ( 539) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAlS ....... i 470.444 100,0%
iV Eignasafn |
Skuldabréfaeign
BaANKA T e 161.132 21,4%
RIS e 118.816 15,8%
Skuldabréf sveitarfélaga ..........viiiiiiii e 69.959 9,3%
SKUIAADTET FYMIMaEKIa ..vvei i 13.924 1,8%
363.832 48,3%
Hlutdeildarskirteini
IV SKAMMEIMESIOOU ..ottt 129.036 17,1%
fv SPANISATN 114.995 15,3%
IV SKUIAADIEFASAIN ... 71.859 9,5%
fv RiKisskUldabréfasiOOUr ..., 32.774 4,3%
348.664 46,3%
Innlan hja fijarmalastofnunum
[slandsbanki hf. - verdtryggdur bundinn innIANSIEIKNINGUI «.....c.oveeieiieeeeeeeeeeeeeeeeee, 2.433 0,3%
Heildarverdmaeti fJArfeStinga .......ooiiiiiiii e 714.929 94,9%
HANADBEM T et 39.649 5,3%
ABrar  igNir Og SKUIGIT ....ooiiii e ( 1.074) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirt@ini SAMTAIS .. ..coiiiiiii e 753.505 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2015 frh.:

IV Eignasafn I Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
B AN AT T . 117.488 16,1 %
RIKISIIET . ettt 86.981 11,9%
Skuldabréf sveitarfélaga ............ooiiiii e 37.635 51%
SKUIJADIET FYTIrEEKIA ..o 11.782 1,6%
253.886 34,7%
Hlutdeildarskirteini
fv HIUtabréfavistOIUSIOOUT ........ooi i 135.667 18,6%
IV SPAIISAIN ..ot 50.506 6,9%
IV SKUIAADIETASAIN ..o 49.472 6.8%
IV Erlent RIUtADrETASATN . ... oo, 36.107 4,9%
fv RikisskuldabréfasiOOuUr ... 32.124 4,4%
IV SKAMMEIMESIOOU ..ottt 31.733 4,3%
335.609 45,9%
Hlutabréfaeign
Icelandair GroUp . .o e 28.320 3,9%
MIAIEI T, e 16.481 2,3%
HaGar N e 13.256 1,8%
Eik fasteignafélag Df. ..o 9.353 1,3%
EIMSKIpafelag [SIaNAS N. ...t e, 7.536 1,0%
Reitir Fasteignafélag hi. ... 5.286 0,7%
OSSUN . oo 5.031 0,7%
(a1 T ) TR 4.344 0,6%
FIarSKIptl N . o 3.832 0,5%
BaNKNOIAIK P/F ..ot 1.831 0,3%
95.270 13,0%
Innlan hja fijarmalastofnunum
[slandsbanki hf. - verdtryggdur bundinn innIANSIEIKNINGUI «.....c.oveeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeee, 302 0,0%
Heildarverdmaeti fJArfeStinga .......ooiiiiiiiii e 685.068 93,7%
HANADBEM T8 e 47.153 6,4%
ABTar  igNir Og SKUIGIT ....ooiiii e ( 1.148) ( 0,2%)
Hlutdeildarskirt@ini SAMTAIS .. ..coiiiiiii e 731.073 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur Verdbréfasjods [V er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid &dur.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Sjédurinn er hluti af V sjédum
hf. sem er dotturfélag slenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samstaedunnar par.
Arsreikningur sjodsins er ekki hluti af arsreikningi médurfélagsins vegna edli starfseminnar.

2. Slit sj6da
Vegna adstedna sem skapast hafa & fjarmalamorkudum hefur Skuldabréfasjodur [V verid settur i slitaferli.
Framkvaemd slita sjédsins getur leitt til pess ad eignir hans fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna slita sjédsins er
ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Eignir sjods T slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédnum eftir
bvi sem peer innheimtast eda eru seldar. A arinu hefur ekki verid greitt til eigenda hlutdeildaskirteina f
Skuldabréfasjodi V.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i arslok 2015. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Aréur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi par sem ekki
er { gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodirnir greida [V sjodum hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjodanna. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds,
sem hér greinir:

Péknun
fv RIKISSKUIAAIETaS|OOUT ... 1,00%
SKUIADIETASIOOUL [V ...ttt 1,00%
fv Askriftarsjééur HKISVEIODIETa oo 1,00%
1V AIPIOBIEGUE NIUTADIETASIOBU ... ..ottt 1,50%
IV EFIENT NIUTAOIETASAIN e e 1,50%
IV SIPAIISAIN ..o ettt 0,80%
IV BIGNASAN | -ttt 0,50%
IV EIGNASAIN 11 .ottt 0,50%

Sjodirnir greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar er
greiddur af [V sjodum hf.
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Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin 4
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gébmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med dverulegan hlut af heildariutgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid Ut
fra veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdOmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vio mat & heefilegri dvoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adsteedna &
markadi i arslok 2015.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2015. Oskrad hlutabref
eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2015.
Sjodir sem eru lokadir eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi sj6da
sem attu i viokomandi sjédum er uppfaert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjddir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteina.  Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
hlutdeildarskirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjdrmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru 1 gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

4. Skammtimalan
Samkveemt 41. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi ma hlutfall
skammtimalana af eignum verdbréfasjoéds ekki fara yfir 10% af verdmeaeti eigna sjédsins. Verdbréfasjodi er einungis
heimilt ad taka skammtimalén til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. Hér & eftir er gerd grein fyrir
hlutféllum skammtimaléna i einstokum sjodum félagsins i arslok 2015.

IV RIKISSKUIAADIETASIOOU ...ttt ettt 0,00%
SKUIHADTETASIOOUE 1V ... ettt 0,00%
[V ASKIIftarsjOOUr MKISVEIOBIETA .....eioie oottt 0,00%
IV AIDOBIEGUE NIUTEDIETASIOOUI .......eevtee ettt 0,00%
IV Erlent RIUTADIETASATN .. ..o e 0,00%
fv SPAIISATN . 0,00%
IV EIGNASAIN | ettt 0,00%
IV BIGNASAN 1] ettt 0,00%

5. Hlutdeildarskirteini

Raunavéxtun sjoda Verdbréfasjods IV i arslok 2015. Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi

fv RikisskuldabréfasjOour .........oooiii e 0,08% 1,48% 5,29%
[V Askriftarsjodur fkiSVErOBIETa ........ocoiieeeeeeeeeeee et 0,38% 3,58% 3,23%
IV Alpjédlegur NUtaBIETASIOOUI .........c.oveveeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeee e, 7,50% (8,66%) (4,95%)
IV Erlent RIUTBOIrETASATN ..o oot 10,01% (2,39%) 0,86%
IV SPAMSAN <.ttt 1,12% 4,57% 2,23%
IV EIGNASAIN | oot 1,23% 3,38% 3,20%
[\, Eignasafn Il ... 4,35% 8,85% 12,67 %
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfaert verd Gengi
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

iV Rikisskuldabréfasjoaur ............... 1.774.610 1.527.906 1.830.645 3,63 3,28 3.21
Skuldabréfasjodur IV ....................... 60.757 33.398 118.882 0,04 0,02 0,07
iV Askriftarsjodur Rikisverbréfa ....... 3.041.432 3.733.829 4.121.961 351,03 333,34 317,18
iV Albjédlegur Hiutabréfasjédur ....... 2.294.845 2.347.976 2.076.173 332,19 342,50 307,65
iV Erlent hlutabréfasafn ................... 213.281 201.818 172.410 250,24 243,34 211,60
IV Sparisafn ......ocoovoeeceee 470.444 933.753 936.011 12,63 12,12 11,30
IV Eignasafn | ...c.oooooveeeeeeeeer, 753.505 895.902 1.209.960 12,62 12,01 11,60
IV Eignasafn Il ......cocoooviiiio, 731.073 510.351 552.689 15,06 13,14 12,63

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjéda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
31.12.2015 31.12.2014 Lagmark Hamark
% % % %
iV Rikisskuldabréfasjodur
Rikistryggd verobréf ... 98 95 3 0 100
REIOUTE oo 2 5 (3) 0 10
Skuldabréfasjédur iV 1)
Skuldabréf fyrirtaekja .......ooooeiiiii 6 12 (6) 0 90
HIUtabréf ..o 11 20 9) 0 0
REIOUTE ..o 83 68 15 0 10
iV Askriftarsjodur rikisverdbréfa
RIKISDIET ..o 43 51 (8) 0 70
IDUOADIET ..., 53 40 13 0 20
REIOUTE oot 4 9 (5) 0 10
iV Alpj6dlegur hlutabréfasjodur
Erlendir verdbr. sj. og adrir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu ...........cccccooeiiieee 98 99 (1) 0 100
REIOUTE ..o 2 1 1 0 10
iV Erlent hlutabréfasafn
Skrad hlutabréf i kauphdéllum
préadra markada ...........ccoceeiiiiiiii 82 85 (3) 50 100
Skrad hlutabréf i kauphdéllum
BRIK-ANAA ... 14 10 4 0 50
REIOUTE oo 4 5 (1 0 10
iV Sparisafn
Spariskirteini, ibudabréf
husbréf og htsnaedisbréf ... 5 0 5 0 90
RIKISDIéf ..o 44 56 (12) 30 90
INNIAN o 9 0 9 0 20
Onnur skrad skuldabréf ..., 38 35 3 0 40
REIOUTE oo 4 9 (5) 0 10
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj¢éda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
31.12.2015 31.12.2014 Lagmark Hamark
% % % %
iV Eignasafn |
Verobréfasjooir .....cocooiviiiiiie e 20 25 (5) 20 100
Fjarfestingarsjooir .........ccoovvvvviieieiiiiiiicceeece 27 24 3 0 80
Skuldabréf ... 48 25 23 0 60
NN Lo 0 17 (17) 0 80
REIOUTE oo 5 9 (4) 0 10
Nanari sundurlidun fjarfestingarheimilda
Skuldabréf med
Abyrgd rkisSSJOOS ...ooeviiiiiiiiiic e 29 26 3 20 100
Onnur skuldabréf ............coooovviiiiiieiieeeen, 46 39 7 0 50
Innl&n fjarmalafyritaekja ........cccccoooviiiiiiie 19 26 (7) 0 80
iV Eignasafn Il
Verdbréfasjooir ........coovvvvi i 21 23 (2) 20 100
Fjarfestingarsjooir ......ccooovviiiiiiieieeeee 25 27 (2) 0 80
Skuldabréf ... 35 23 12 0 60
Hlutabréf ... 13 13 0 0 50
NN Lo 0 6 (6) 0 80
ReIOUTE .o 6 8 (2) 0 10
Nanari sundurlidun fjarfestingarheimilda
Skuldabréf med
Abyrgd rkisSSjOOS ...ooeviiiiieiiiiic e 20 21 (1) 20 100
Onnur skuldabréf ............coooiiiirioieieeeen, 31 27 4 0 50
Hlutabréf ... 36 35 1 0 50
Hamarks eignarhald i
einstokum hlutafélogum ... 7 7 0 0 15
Innlan fjarmalafyritaekja ............coooeviiiiii 5 7 (2) 0 70

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédnum. Sjédurinn hefur verio settur | slitaferli sem felur pad i sér ad
eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédnum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru
seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fjarfestinga sjoda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
iV Rikisskuldabréfasjodur
Verdbréf 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipuldgdum verdbréfamarkadi ........ 1.746.191 100 0 0 0 0 0 0 1.746.191 100
1.746.191 100 0 0 0 0 0 0 1.746.191 100
Skuldabréfasjodur iV 1)
Adrir fjarmalageringar ..........cccccoooeeeieeeennn. 0 0 0 0 6.444 62 3.954 38 10.398 100
0 0 0 0 6.444 62 3.954 38 10.398 100
iV Askriftarsjodur rikisverdbréfa
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipuldgdum verdbréfamarkadi ........ 2.918.887 100 0 0 0 0 0 0 2.918.887 100
2.918.887 100 0 0 0 0 0 0 2.918.887 100
iV Alpjodlegur hlutabréfasjodur
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
skrad a skipuldgdum verdbréfamarkadi ........ 0 0 2.269.678 100 0 0 0 0 2.269.678 100
0 0 2.269.678 100 0 0 0 0 2.269.678 100
iV Erlent hlutabréfasafn
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipuldgdoum verdbréfamarkadi ........ 0 0 0 0 205.699 100 0 0 205.699 100
0 0 0 0 205.699 100 0 0 205.699 100
iV Sparisafn
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipuldgdum verdbréfamarkadi ........ 320.951 71 0 0 0 0 89.249 20 410.200 91
Innlan hja fiadrmalafyrirteekjum .............cccoce 0 0 0 0 0 0 40.490 9 40.490 9
320.951 71 0 0 0 0 129.739 29 450.690 100
iV Eignasafn |
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipuldgdum verdbréfamarkadi ........ 188.775 26 0 0 0 0 175.056 25 363.832 51
Adrir flarmalagerningar ........cccooceveiineeeinnnn. 0 0 348.664 49 0 0 0 0 348.664 49
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum ... 0 0 0 0 0 0 2.433 0 2.433 0
188.775 26 348.664 49 0 0 177.490 25 714.929 100
iV Eignasafn Il
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi ........ 124.616 18 0 0 95.270 14 129.271 19 349.156 51
Adrir fjarmalagerningar ...........cccceeiiiniiiiinnn, 0 0 335.609 49 0 0 0 0 335.609 49
Innlan hja fjiarmalafyrirtaekjum ...................... 0 0 0 0 0 0 302 0 302 0
124.616 18 335.609 49 95.270 14 129.573 19 685.068 100

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjodurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i
takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédnum eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Fjarfestingarsjodur [V

Arsreikningur
2015



Rekstrarreikningur arido 2015

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:

Vextir, verdbaetur, ardur og gengismunur .................
Vaxtagjold ..o
Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold .................

Rekstrargjold

UmMsysIupOkNUN ...
SOlu- 0og vOrslupdknuUN ...

(Tap) hagnadur arsins feert a hlutdeildarskirteini

Peningamarkads- iV skamm-
Skyr. sjodur iV 1) timasjo6dur
( 15.285) 398.457
0 0
( 15.285) 398.457
326 35.573
0 0
326 35.573
( 15.611) 362.884

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini { sjdéonum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vio hlutfallslega eign peirra i sjédnum eftir pvi sem peer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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iV Hlutabréfa- iV Skulda- Samtals Samtals
visit6lusjodur bréfasafn 2015 2014

465.613 112.365 961.150 342.586

0 6) 6) 0

465.613 112.358 961.143 342.586

15.247 18.277 69.423 42.962

4170 1.149 5.319 5.932

19.417 19.426 74.742 48.894

446.197 92.932 886.401 293.691
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Peningamarkads- iV skamm-
Skyr. sjodur iV 1) timasjodur
Eignir

Verdbréf med fostum tekjum ..o 22.417 0
[ (01 =] o] = A 1.617 0
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 0 13.349.295
Verdbréf samtals 24.034 13.349.295
Handbaart T ..o 16.775 112.131
Adrar skammtimakrofur ... 102 640
Adrar eignir samtals 16.876 112.771
Eignir samtals 40.910 13.462.066

Skuldir
Hlutdeildarskirt@ini .......ooooeiiee e 5 40.886 13.446.638
Hlutdeildarskirteini samtals 40.886 13.446.638
Skuldir vid rekstrar- og vOrsIufélog .........coocoiviieiii 25 5.431
Adrar skammtimaskuldir ... 0 9.997
Adrar skuldir samtals 25 15.428
Skuldir samtals 40.910 13.462.066
Hlutdeildarskirt@ini .......ooooiiiie e 5 40.886 13.446.638
Fioldi €iNiNga ....veeeieeee e 395.267 884.983
Gengi sjodsbréfa i arslok 2015 ...l 0,10 15,19

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini { sjédnum. Sjodurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédnum eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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iV Hlutabréfa- iV Skulda- Samtals Samtals

visitolusjodur bréfasafn 31.12.2015 31.12.2014

0 1.793.409 1.815.826 1.796.834

1.713.555 0 1.715.172 852.005

0 0 13.349.295 5.728.446

1.713.555 1.793.409 16.880.293 8.377.284

18.988 10.346 158.239 407.467

0 0 742 1.995

18.988 10.346 158.980 409.462

1.732.543 1.803.755 17.039.274 8.786.746

1.723.538 1.801.270 17.012.332 8.772.906

1.723.538 1.801.270 17.012.332 8.772.906

1.241 1.571 8.267 5.264

7.764 914 18.674 8.577

9.005 2.485 26.941 13.841

1.732.543 1.803.755 17.039.274 8.786.746
1.723.538 1.801.270
84.272 165.199
20,45 10,90
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Yfirlit um breytingar a hlutdeildarskirteinum
ario 2015

Peningamarkads- iV skamm-
Skyr. sjodur iV 1) timasjodur
Rekstrarhreyfingar
(Tap) hagnadur éarsins feert & hlutdeildarskirteini ..............c...cccoo.. ( 15.611) 362.884
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........ooiiiiiiiii e 0 21.634.800
Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteing .........ocoveveveveeceeeeeenenn 0 0
Innleyst hlutdeildarskirteini ............oooooviiiiiiie e, 0 ( 14.594.208)
Fjarmoégnunarhreyfingar 0 7.040.592
(Leekkun) haekkun a hlutdeildarskirteinum ................................ ( 15.611) 7.403.475
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 56.497 6.043.163
Hlutdeildarskirteiniiarslok ..............................c. 40.886 13.446.638

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini { sjéonum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem peer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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iV Hlutabréfa- iV Skulda- Samtals Samtals

visitolusjodur bréfasafn 2015 2014
446.197 92.932 886.401 293.691
983.716 168.840 22.787.355 9.215.627

0 0 0 ( 79.992)

( 564.442) 275.680) ( 15.434.330) 4.952.677)
419.273 ( 106.840) 7.3563.025 4.182.958
865.470 ( 13.908) 8.239.427 4.476.649
858.068 1.815.178 8.772.906 4.296.257
1.723.538 1.801.270 17.012.332 8.772.906
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2015

Peningamarkadssjédur iV 1) Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
Baugur GroUp . oo 22.417 54,8%
22.417 54,8%
Hlutabréfaeign
ALOrka GroUP N, oo 1.617 4,0%
1.617 4,0%
Heildarverdmaeti flArfestinga .......coooiiiiii e 24.034 58,8%
HANADBEM T e 16.775 41,0%
ABrar eignir 0g SKUIGIT ..ot 77 0,2%
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS ......coiiiiiie i 40.886 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér ad
eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru
seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

iV Skammtimasj6dur

Innlan hja fjarmalastofnunum

LaANASDANKINN . Lottt rnne 3.963.473 29,5%
[SIANASDANKI NF. <. 3.951.681 29,4%
KVIKa DaNKi N, oo 2.903.826 21,6%
ArioN DanKi DT, Lo 2.530.315 18,8%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........oooviiiiieecei e 13.349.295 99,3%
HANADEEIT TE .o 112.131 0,8%
ABrar €igNir 0G SKUIIT ... ( 14.787) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SamMtals ......coooiiiiiiii 13.446.638 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2015, frh.:

iV Hlutabréfavisitélusjédur Markadsverd % af hreinni
eign

Hlutabréfaeign

[celandair GroUp N, ..o 330.187 19,2%
MIAFEL T, o 258.556 15,0%
Reitir fasteignafélag . ... 146.224 8,5%
HB Grandi . oo 115.582 6,7%
EImsKIpafelag [SIaNAS M. ......oeoeieeeeee oottt 107.123 6,2%
Hagar N e 102.239 5,9%
N T L e 100.494 5,8%
FIarskipti . oo 95.060 5,5%
Vatryggingarfélag 1SIandS Nf. .....c.oiiee e 90.493 5,3%
Eik fasteignafélag hf. ..o 87.155 51%
SN DL s 81.450 4,7%
TryggingamidstOdin Nf. ... e 79.956 4,6%
RGN L e 71.075 4,1%
Sjova-Almennar tryggingar Nf. ... 47.962 2,8%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........oooviiiiieecei e 1.713.555 99,4%
HANADEEIT TE .o 18.988 1,1%
ABrar €igNir 0G SKUIIT ... ( 9.005) ( 0,5%)
Hlutdeildarskirteini SamMtals ........ooi i 1.723.538 100,0%

iV Skuldabréfasafn

Skuldabréfaeign

ISIANASDANKI N, ... 355.738 19,7%
LANAS]OOUr SVEIArTEIAGA ... .eeioiiiiieiie e 336.502 18,7%
RIK ST e 250.093 13,9%
ATION DANKIE N 207.759 11,5%
LandsbanKkinn hf. ... 143.387 8,0%
Kvika banki hf. bankavixXlar ... 117.178 6,5%
Eik fasteignafélag hf. ... 108.181 6,0%
[slandsbanki Nf., DANKAVIXIAT ... v oo 98.229 5,5%
Landsbankinn hf., bankavixXIar ...........oooouiiiiiiiii e 58.665 3,3%
Arion banki ., DANKAVIXIAT ... 39.467 2,2%
Sveitarfélagio SKagafjOrAUN ... ..o 39.267 2,2%
Reitir fasteignafélag hf. ... 31.306 1,7%
ReYKIAVIKUIDOTG ..o 7.637 0,4%
Heildarverdmaeti flArfestinga .......ooooviiiiiii e 1.793.409 99,6%
HANADEEIT TE .o 10.346 0,6%
ABrar €igNir 0G SKUIIT ... ( 2.485) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SamMtals ........ooii i 1.801.270 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur Fjarfestingarsjods [V er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid &dur.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar { pusundum. Sjodurinn er hluti af IV sjédum
hf. sem er dotturfélag slenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samstaedunnar par.
Arsreikningur sjodsins er ekki hluti af arsreikningi médurfélagsins vegna edli starfseminnar.

2. Slit sj6da
Vegna adsteedna sem skapast hafa & fiarmalamorkudum hefur Peningamarkadssjodur [V verid settur i slitaferli.
Framkvaemd slita sjodsins getur leitt til pess ad eignir hans fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna slita sjodsins er
ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Eignir sjods i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédnum eftir
bvi sem paer innheimtast eda eru seldar. A timabilinu hefur ekki verid greitt til eigenda hlutdeildaskirteina
Peningamarkadssjédi (V.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i arslok 2015. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Aréur
Ardur er tekjufserdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum f rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodirnir greida [V sjédum hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjodanna. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds,
sem hér greinir:

Poknun
PeningamarkadsSiOOU [V ... ..o e e, 0,70%
IV SKAMMIEIMESIOOUE ... 0,50%
iV Hlutabréfavisitdlusjodur 1,50%
{V Skuldabréfasafn ......cocoovveveeiiii, 1,00%

Sjodirnir greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar er
greiddur af [V sjodum hf.
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Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur 4 vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at fra veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat a heefilegri dvoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dheettu og adsteedna a
markadi i arslok 2015.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin 4 markadsverdi i arslok 2015. Oskrad hlutabréf
eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2015.
Sjodir sem eru lokadir eru faerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sj6da
sem attu i viokomandi sjédum er uppfaert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjédir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteina.  Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
hlutdeildarskirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

4. Skammtimalan
Samkveemt 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjédi ma hlutfall
skammtimalana af eignum fjarfestingarsjods ekki fara yfir 256% af verdmeeti eigna sjodsins. Hér & eftir er gerd grein
fyrir hlutféllum skammtimaléna i einstokum sjodum félagsins i arslok 2015.

PeningamarkadssiOOUN [V ... oo 0,00%
fv SKAMMIEIMASIOOUT ..o e 0,00%
fv HIUtaréfaviSitOIUSIOOUN ... 0,00%
IV SKUIADTETASATN ..o 0,00%

5. Hlutdeildarskirteini
Raunavoxtun sjoda Fjarfestingarsjods [V i arslok 2015.

Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi
fv SkammMtIMasjOOUT .....ooiiiii e 2,12% 2,46% 3,06%
fv HlutabréfavisitOluSjOOUN ........c..cooviiieie e, 9,75% 21,63% 37,82%
IV SKUIDADrETASATN ... 1,04% 2,92% 3,09%
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Skyringar frh.:

Hlutdeildarskirteini frh.:

Yfirlit um bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfaert verd Gengi
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Peningamarkadss;j. {V 40.886 56.497 137.557 0,10 0,14 0,35
iV Skammtimasjodur .. 13.446.638 6.043.163 3.748.952 15,19 14,45 13,71
iV Hlutabréfasvisit.sj. .. 1.723.538 858.068 409.747 20,45 14,55 14,62
iV Skuldabréfasafn ... 1.801.270 1.815.178 10,90 10,36

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjéda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
31.12.2015 31.12.2014 Lagmark Hamark
% % % %

Peningamarkadssjédur iV 1)
Oskréd verdbréf..........ccccoocovevvier.n. 59 83 (24) 0 10
ReiOUTE oo 41 17 24 0 10
iV Skammtimasjodur
Innlan fjiarmalafyrirteekja ...................... 99 95 4 50 100
ReiOUTE oo 1 5 4) 0 10
iV Hlutabréfavisitolusjodur
Hlutabr. skrad Nasdag OMX & islandi . 99 99 0 70 100
ReiOUTE oo 1 1 0 0 10
iV Skuldabréfasafn
Rikistryggd skuldabréf ........................ 14 15 (1) 0 25
Sértryggd skuldabréf
skv. I6gum nr. 11/2008 .................. 38 51 (13) 0 60
Skuldbréf sveitarfélaga ....................... 3 0 3 0 30
Skuldabréf Lanasj. sveitarf. ................ 19 18 1 0 30
Bankavixlar ..o 17 8 9 0 20
Skuldabréf fyrirtaekja ........cocvveieieiinnnn, 8 4 4 0 20
ReiOUTE oo 1 4 (3) 0 10

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér ad
eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédnum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru
seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fjarfestinga sjéda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Peningamarkadssjédur iV 1)
Adrir fjdrmalagerningar ........cccocccoeeviiiieieee 0 0 0 0 1.617 7 22.417 93 24.034 100
0 0 0 0 1.617 7 22.417 93 24.034 100
iV Skammtimasjodur
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..o, 0 0 0 0 0 0 13.349.295 100  13.349.295 100
0 0 0 0 0 0 13.349.295 100 13.349.295 100
iV Hlutabréfavisitlusjédur
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldégdum verdbréfamarkadi ............. 0 0 0 0 1.713.555 100 0 0 1.713.555 100
0 0 0 0 1.713.555 100 0 0 1.713.555 100
iV Skuldabréfasafn
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi ............. 633.499 35 0 0 0 0 1.159.910 65 1.793.409 100
633.499 35 0 0 0 0 1.159.910 65 1.793.409 100

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega
eign peirra i sjodnum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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