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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Meginstarfsemi félagsins og framsetning arsreiknings
iV sjodir hf. annast rekstur Verdbréfasjods [V, Fiarfestingarsjods [V, Vedskuldabréfasjods [V fagfijarfestasjods og
Burdaras fagfjarfestasjoda. Félagid er dotturfélag islenskra verdbréfa hf. og hluti af samstaedureikningi félagsins.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning rekstrarfélagsins og B-hluta sem
inniheldur &rshlutareikninga verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda sem voru i rekstri félagsins & timabilinu. Pessi
framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu.

Eignaradild
Hlutafé félagsins i lok juni 2016 nam 16,0 millj. kr. Hluthafar eru tveir eins og f arslok 2015. Eignarhlutur hluthafa er
eftirfarandi

Kennitala Nafnverd Hlutdeild
[SIENSK VEIODIET M. oo e, 610587-1519  15.960.000 99,75%
Taekifaari Nf. oo 631299-2299 40.000 0,25%

Afkoma og helstu atridi ar rekstri félagsins

Umfang rekstrar jokst & & timabilinu. Hreinar rekstrartekjur & timabilinu 1. jandar til 30. juni 2016 namu 103,0 millj. kr.
samanborid vid 86,2 millj. kr. & sama timabili arid &4dur. Hagnadur vard & rekstri félagsins & timabilinu 1. jandar til 30. junf
2016 aod fjarheed 4,8 millj. kr. samkveemt rekstrarreikningi.

Eigid fé félagsins i lok juni 2016 nam 55,6 millj. kr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins reiknad
samkveemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki nam 10,7 % en petta hlutfall ma ekki vera lzegra en 8,0%.

Starfsemi sj6da
[ lok juni 2016 annadist félagid rekstur 14 sj6da.

Eignir i styringu namu i lok timabilsins 40.282 millj. kr., en pann 31. desember 2015 ndmu paer 36.725 millj. kr.

Félagid starfraekir fimm sjodi sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og innlanum, prja sjédi sem fjarfesta i hlutabréfum
og tvo blandada sj6da eda eignastyringarsjédi. Engar breytingar voru gerdar & fjarfestingastefnu eda aherslum f
styringu pessara sjoda & fyrri helmingi arsins 2016.

bessu til vidbotar hefur félagid fengio stadfestingu FME & premur nyjum sjodum og er fyrirhugad ad starfsemi peirra
hefjist & arinu. Pegar umraeddir sjdédir hafa hafid starfsemi verdur félagid med 13 verdbréfa- og fjarfestingarsjodi |
rekstri.

iV sjodir hf. starfraektu fiora fagfjarfestasjodi 4 fyrri hluta arsins. A timabilinu var samid vid Straum sjodi hf. um yfirtoku &
rekstri priggja pessara sj6da, en sjodirnir hofou verid starfreektir i samstarfi vid Kviku banka hf. Fra og med 1. juli 2016
urdu Straumur sjodir hf. rekstrarfélag sjodanna. Eftir breytinguna starfraekja 1V sjodir hf. einn fagfjarfestasjod,
Vedskuldabréfasjéd V.

Tveimur sjodum, Peningamarkadssjédi [V og Skuldabréfasjodi [V, sem settir voru i slitaferli i samraemi vid tilmeeli fra
Fjarmalaeftirlitinu frd 17. oktéber 2008, var slitid & timabilinu og eignir sjédanna greiddar til sjodfélaga. Slitum var par
med lokid & ollum sjdodum sem félagid starfraekti og voru settir i slitaferli i kjolfar bankahrunsins.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkveemdastjora, frh.:

Yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjora

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar [V sjoda hf. er arshlutareikningur félagsins i samraemi vid gildandi 16g og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verobréfasjoda og gefur glégga., mynd af eignum og skuldum, fjarhagsstédu og
rekstrarafkomu félagsins 4 timabilinu 1. jandar til 30. juni 2016.

Stjérn og framkveemdastjéri hafa i dag reett drshlutareikning félagsins og sj6danna fyrir timabilid 1. janudar til 30. juni
2016 og stadfesta hann med undirritun sinni.
Akureyri, 30. d4gust 2016.
i stjorn félagsins:
/u//wf JUE G ‘ﬂ%—_—-v

Joiy Ty

Framkvaemdastjori:

ﬂ/%%z
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Kénnunq(éritun ohads @ndurslgoéanda |

Til stjornar og hluthafa IV sj6da hf.

Vid hofum kannad medfylgjandi arshlutareikning [V sjéda hf. fyrir timabilid 1. januar til 30. juni 2016.
Arshlutareikningurinn skiptist i tvo hluta, A-hluta sem er fyrir rekstrarfélagio sjélft og B-hluta sem er fyrir Verdbréfasjod
iV, Fjarfestingarsjéd [V, Vedskuldabréfasjod IV fagfiarfestasjod og Burdaras fagfjarfestasjodi. A-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodstreymi, yfirlit um reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-
hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, vyfirlit um breytingar @ hlutdeildarskirteinum, yfirlit um
fiarfestingar, yfirlit um reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir Verobréfasj6o iV, Fjarfestingarsjod [V,
Vedskuldabréfasjéd [V fagfjarfestasjod og Burdaras fagfijarfestasjodi. Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu
arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um érsreikninga og settar reikningsskilareglur. Abyrgd okkar felst i peirri alyktun
sem af konnun okkar leidir.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin { samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun éhads endurskodanda &
arshlutareikningum. Slik konnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum, dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 68rum kénnunaradgeroum. Koénnun felur
ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi
ekki vist ad vid faum vitneskju um oll mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljés vid endurskodun. Par af leidandi latum vid
ekki i ljos alit byggt 8 endurskodun. )

Alit

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad medfylgjandi arshlutareikningur gefi glégga mynd af
afkomu félagsins og sjédanna a timabilinu, efnahag peirra 30. juni 2016 og breytingu & handbeeru fé & timabilinu |
samraemi vid 16g um arsreikninga og settar reikningsskilareglur.

Akureyri, 30. 4gust 2016.

28 3 dthonn

David Bui Halldérsson
loggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2016

Skyr. 2016 2015
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN L. 98.133 84.718
FJArMIUNAtEKUN ..o 3 4.868 1.511
Heildartekjur 103.001 86.229
FIArmagnSGiOId .. ....eii oo 3 0) 0)
Hreinar rekstrartekjur 103.001 86.229
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ........cooiviiiiiiiiiii e 4 34.016 25.686
bjénustugjold til slenskra verdbréfa hf. ... 49.666 42.959
ANNar rekstrarkOSTNAOUT .......iii it 13.999 13.373
Rekstrargjold 97.682 82.017
Hagnadur fyrir tekjuskatt ... 5.319 4.211
TEKJUSKATTUT Lo ( 484) 842 )
Hagnadur timabilsins ... 7 4.835 3.369
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

Eignir

Verobréf

Verdbréf med breytilegum tekjum

Krofur

Vidskiptakrofur & sjodi ................
Adrar krofur ...

Adrar eignir

Eignarhlutir i 6drum félogum ......
Handbaert fé ..o

Fyrirframgreiddur kostnadur

Fyrirframgreiddur kostnadur .......

Eigio fé og skuldir

Eigio fé

Hiutafé .....ooooooii
Légbundinn varasjédur ...............
Oradstafad eigio f& ......ocovvvvnnn.

Adrar skuldir

Skuld vid moédurfélag ..................
Skuld vid tengda adila .................
Tekjuskattur til greidslu ..............
Adrar skammtimaskuldir .............

Skyr.
............................................................... 5
Verdbréf samtals
.................................................................. 10
............................................ Krofur Samta|5
.................................................................. 6

Fyrirframgreiddur kostnadur samtals

Eignir samtals

Eigio fé samtals 7

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

30.6.2016 31.12.2015
54.226 359
54.226 359
22.154 21.013

631 0
22.785 21.013
10 10
10.597 59.053
10.607 59.063
953 0
953 0
88.569 80.435
16.000 16.000
4.000 4.000
35.551 30.716
55.551 50.716
12.746 7.229
8.302 6.369
484 1.935
11.487 14.185
33.018 29.719
88.569 80.435
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Sj6ostreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2016

Skyr. 2016 2015
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur tImMabilSINS ..........ooiiiiiiiiic e 7 4.835 3.369
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Soluhagnadur hlutabréfa ..o, ( 2.268) 0
Veltufé fra rekstri 2.567 3.384
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum
Hilutdeildarskirteini, (haekkun) laekKUn .........ccooviiiiiiiiiiec ( 50.485 ) 30
Skammtimakrofur, NaKKUN ... ( 2.724) | 2.272)
Skammtimaskuldir, haekkun (leekkun) ... 3.299 ( 1.079)
Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum ( 49.910) 3.321)
Handbeert fé (til rekstrar) fra rekstri ( 47.344 ) 63
Fjarfestingahreyfingar
Fjarfesting i eignarhlutum i 68rum félogum ..o 0 ( 10)
Fjarfesting { eignarhlutum ..o, ( 3.586) 0
SOlUVErd eignarhluta .......c..oooii e 2.473 0
Fjarfestingahreyfingar ( 1.113) | 10)
(Laekkun) haekkun @ handbaeru fé ..., ( 48.457 ) 53
Handbaertfé i arsbyrjun ...........................coci 59.053 48.197
Handbeaert fé i lok timabilsins ... 10.597 48.251
Adrar upplysingar:
Greidd vaxtagjold af skammtimaldnum .............ccocoiiiiiiiiiiii ( 0) 0)
INNborgadar Vaxtatekjur .............ooviiiii e 1.181 1.541
Greiddur teKJUSKATIUT ....o..eiiiie e ( 1.935) 2.898)
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arshlutareikningur [V sjéda hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga, reglugerd um framsetningu og
innihald arsreikninga og samstaedureikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er
byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum og gerdur eftir somu reikningsskilaadferoum og arid &dur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pusundum.

Félagid er dotturfélag [slenskra verdbréfa hf. Arshlutareikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi
modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsst6du samsteedunnar par.

2. Reikningsskilaadferdir

a. Umsyslupoknun
Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur Verdbréfasjods 1V, Fiarfestingarsjods IV og Burdaras fagfiarfestasjoda og
reiknast poknunin sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods. Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur
Vedskuldabréfasjods [V fagfijarfestasjéds og reiknast poknunin sem fast hlutfall af skuldbindingu sjodsfélaga vid
sjédinn. boknunin innifelur medal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins, stjornarlaun, markadskostnad og
umsyslu vid rekstur sjédanna.

b. Vidskiptakréfur a sjodi
Vidskiptakrofur eru feerdar & kostnadarverdi og eru paer vegna ogreiddrar umsyslu sjéda B-hluta [V sjoda hf. i lok
juni 2016.

c. Eignarhlutir i 66rum félogum
Eignarhlutir i oskrédum félogum eru faerdir 4 kostnadarverdi eda dsetludu markadsvirdi sé pad talid leegra og er

bessari reglu beitt & heildarsafn slikra eigna i eigu félagsins en ekki einstok bréf.

d. Handbezert fé
Bankainnsteedur teljast til handbaers fjar.

3. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig: 2016 2015
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

VAXEATEKJUL it 1.181 1.541
Verdbreytingar verdbréfacignar ..........occcoiiiiiiiiii e 3.056 30)

Adrar fjarmunatekjur, P.m.t. arOUr ..o 631 0
VaxtagiOIa ... ( 0) 0)

4.868 1.511

4. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjéld greinast pannig: 2016 2015
I TU o PSPPSR 25.016 19.446
AFalli® OMOT, DIEYHING ...ttt 2.577 1.232
Launatengd GJOI ......ooiiiiiit e 4.887 3.804
FIArSYSIUSKAtIUN <. 1.536 1.204
Laun og launatengd gjold samtals ........cc.evvviiiiiiiiiiiie e 34.016 25.686
Fjoldi arsverka & timabilinU. ... 4 3

Stjérnendur fengu ekki greidd hlunnindi & timabilinu. Ekki er i gildi kaupaukakerfi hja félaginu.

Greidslur til endurskodenda & timabilinu ndmu 3,1 millj. kr. par af voru 1,1 millj. kr. vegna innri endurskodunar.
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Skyringar frh.:

5. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréfaeign med breytilegum tekjum greinist pannig:

Hlutdeildar-
skirteini Samtals Samtals
Hlutabréf  verdbréfasj6da 30.6.2016 31.12.2015
Oskrad verdbréf ..., 3.586 50.640 54.226 359
3.586 50.640 54.226 359

6. Eignarhlutir i 6drum félogum
Félagid atti 0,1% eignarhlut i [V fiarfestingar hf., nafnverd eignarhlutarins nam 10 pus. kr. Eignarhluturinn er
bodkfaerdur 4 kostnadarverdi i lok juni 2016 eda 10 pus. kr.

7. Eigio fe
Hlutafé félagsins nam 16,0 millj. kr. i lok juni 2016. Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

Yfirlit um eiginfjarreikninga: Logbundinn Oradstafad

Hlutafeé varasjodur eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2016 ...ocooveieeiiiiiceceeee 16.000 4.000 30.716 50.716
Hagnadur timabilsins .............ccc.cccceeei 0 0 4.835 4.835
Eigid fé 30.6.2016 ......coooveeviiicieeeieeee 16.000 4.000 35.551 55.551

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nam 10,7 %
i lok juni 2016. Samkvaemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%. Hlutfallid reiknast pannig:

30.6.2016 31.12.2015
Heildar €igid T& ... 55.551 50.716
Eiginfjargrunnur Samtals .........ooooiiiiiiiii e 55.551 50.716
Heildar eiginfjarkrafa skiptist pannig:
UHIANGANGETA ... 6.407 2.655
BIginfJarkrafa ..o 6.407 2.655
Eiginfjarkrafa midad vio 25% af fostum rekstrarkostnadi ..........ccc.cooeeeeieiiienn. 41.425 36.433
Eiginfjargrunnur umfram eiginfjarkrofu ... 14.126 14.283
Biginflarhlutfall ... 10,7% 11,1%

Samkveemt 2. mgr. 84 greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélég verdbréfasjéda undanpegin mati 4
rekstrardhaettu vid Utreikning & eiginfjargrunni. Samkvaemt 9. mgr. 84 gr. somu laga skal eiginfjargrunnur aldrei
nema leegri fjarhaed en sem svarar til 25% af féstum rekstrarkostnadi sidasta reikningsérs. bar sem fjarhaed sem
svarar til 256% af fostum rekstrarkostnadi er hzerri en samanlogd Utldna- og markadsahaetta, pa er hiin notud sem
eiginfjarkrafa vid Gtreikning & eiginfjarhlutfalli.
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Skyringar frh.:

8. Skattamal
Félagid er samskattad med modurfélagi sinu slenskum verdbréfum hf.

9. Eignir i styringu
Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu hja sjédum [V sjéda hf. i lok juni 2016 nam 40,3 milljordum kr.
samanborid vid 36,7 milljarda kr. i arslok 2015.

10. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Tengdir adilar félagsins teljast vera hluthafar, sjodir i umsjén félagsins, stjornarmenn, stjérnendur og félog i peirra

eigu.
Stoédur og vidskipti vio tengda adila eru eftirfarandi: 30.6.2016 31.12.2015
Verdbréfaeign med breytilegar tekjur .........coccoiiiiiiiiiii 50.640 179
HIUTAréfagign .ooeeeeeccee 10 10
SKammMEIMaKrOTUr ... 22.154 21.013
Skammtimaskuldir vid tengda adila ...........ccoviiiiiii e 21.047 13.598
Vidskipti a timabilinu: 2016 2015
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Sala A PJONUSTU ..o 98.133 84.718
Fjarmunatekjur og breyting & virdi hlutdeildarskirteina ..........ccccccooeeviiviinineeen. 788 30)
KAUP @ DJONUSTU . 54.466 47.759
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Verdbréfasjodur 1V

Arshlutareikningur
30. jani 2016



Rekstrarreikningur og vyfirlit um breytingu a hreinni eign 1. januar til 30. juni 2016

iV Rikisskulda- Skuldabréfa- iV Askriftarsj. iV Alpjodlegur iV Erlent hluta- iV Sparisafn iV Eignasafn| iV Eignasafn Il Samtals Samtals
bréfasjéour sjodur iV rikisverdbréfa hlutabréfas;j. bréfasafn 1.1.-30.6. 2016 1.1.-30.6. 2015
Rekstrarreikningur
Tekjur
ATOUE .o 0 0 0 1.677 1.992 0 0 44 3.713 8.133
VXN oo 784 679 1.687 485 153 394 431 735 5.347 7.533
GENGISMUNUI ... 0 0 0 0 0 0 0 0 0 299
Heildartekjur 784 679 1.687 2.162 2.145 394 431 779 9.060 15.964
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ........ocooeeeeeeiiiiiini, 8.376 106 15.105 16.019 1.518 1.861 1.821 1.766 46.573 52.250
VOrslUPOKNUN ... 185 0 334 270 58 50 42 38 976 664
ABrar POKNANIC ... 251 72 699 1.158 232 75 18 395 2.900 5.077
Vextir 0g gengiSMUNUL .......oooiiiiiiiiiiiiiieeee e 0 0 0 0 3 0 0 0 3 102
GENGISMUNUI ... 0 0 0 476 366 0 0 0 842 0
Heildargjold 8.813 178 16.137 17.923 2177 1.986 1.880 2.200 51.294 58.093
Gengisbreyting eigna, hagnadur (tap) .................... 5.370 5.044 29.714 | 181.269) 5.901) 11.114 15.138 2778 118.012) 341.365
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri ...................... 2.659) 5.5645 15.263 ( 197.030) 5.933) 9.522 13.689 1.357 ( 160.246 ) 299.237
Yfirlit um breytingu a hreinni eign
Hrein eigniarsbyrjun .............................................. 1.774.610 60.757 3.041.432 2.294.845 213.281 470.444 753.505 731.073 9.339.948 10.184.932
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............ccccccooiiiiiiiiiie, 33.763 0 61.397 184.366 4.800 19.036 5.820 21.748 330.930 1.240.918
Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteina ................... 0 ( 66.302 ) 0 0 0 0 0 0 ( 66.302 ) 0
Innleyst hlutdeildarskirteini ................ccoceeeiiiiiiiiien, 147.451) 0 ( 103.272) | 158.595) 4.422) 30.012) 67.572) | 91.209) ( 602.532) ( 1.690.301)
(Leekkun) haekkun & fjarmagnunarhreyfingum ... 113.688) ( 66.302) ( 41.875) 25.771 378 10.976) 61.752) ( 69.460) ( 337.904) (  449.383)
Hrein eign i lok timabilsins ...........ccccccceeeeennniiinnnne. 1.658.264 0 3.014.821 2.123.587 207.726 468.991 705.441 662.969 8.841.798 10.034.787
Arshlutareikningur Verdbréfasjods IV 30. juni 2016 13 Fjarhaedir i bus. kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2016

iV Rikisskulda- Skuldabréfa- iV Askriftarsj. iV Alpjodlegur iV Erlent hluta- iV Sparisafn iV Eignasafn| iV Eignasafn Il Samtals Samtals
Skyr. bréfasjéour sjodur iV rikisverdbréfa hlutabréfas;j. bréfasafn 30.6.2016 31.12.2015
Eignir
Fjarfestingar
Framseljanleg verobréf ..., 1.642.604 0 2.998.002 0 201.897 419.699 368.345 311.535 5.942.082 6.004.364
Hlutdeildarskirteini ...........ccoovvvviiiiiiii e, 0 0 0 2.092.223 0 0 327.716 330.092 2.750.031 2.953.951
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .............cc.cccooiiiinnnn 0 0 0 0 0 40.215 0 295 40.510 43.225
Verdbréf samtals 1.642.604 0 2.998.002 2.092.223 201.897 459.914 696.062 641.922 8.732.623 9.001.540
Adrar eignir
ReiOUTE ... oo 16.357 0 21.512 34.387 6.221 9.486 10.521 21.436 119.921 379.425
ABTAr ©IGNIT . 753 0 0 0 0 0 49 373 1.175 1.436
Adrar eignir samtals 17.110 0 21.512 34.387 6.221 9.486 10.571 21.809 121.095 380.861
Eignir samtals 1.659.714 0 3.019.514 2.126.609 208.118 469.400 706.632 663.731 8.853.719 9.382.401
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag ...........ccoooeiiiiiii 1.365 0 2.479 2.653 255 308 293 284 7.639 8.313
Skuld vid vorslufyrirtaeki .........cccccoooviiiiiiii 32 0 60 51 10 9 11 10 184 570
ABrar skUldir ..o 53 0 2.154 319 127 93 887 467 4.099 33.571
Skuldir samtals 1.451 0 4.693 3.023 392 409 1.191 762 11.921 42.454
HIBIN BIGN e 5 1.658.264 0 3.014.821 2.123.587 207.726 468.991 705.441 662.969
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ...............cccovvve 470.813 0 8.544 6.995 854 36.368 54.841 43.876
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins .................. 3,62 0,00 352,85 303,60 243,23 12,90 12,86 15,11
Arshlutareikningur Verdbréfasjods IV 30. juni 2016 14 Fjarhaedir i bus. kréna



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2016

iV Rikisskuldabréfasjédur

30.6.2016

31.12.2015

Markads-
verd

% af heildar-
eignum

Markads- % af heildar-

verd

Framseljanleg verobréf og peningamarkadsgerningar skrad a skipulogdum verdbréfamarkadi

eignum

Skuldabréf
Rikistryggd skuldabréf
[bUBabIEf HFF 150434 ..o, 445.352 26,8% 520.157 29,2%
fbtdabréf HFF 150644 ..., 425.302 25,6% 321.780 18,1%
[budabréf HFF 150224 ..o, 384.014 23,1% 455.244 25,6%
Rikisbréf RIKB 22 1026 ......cooviiiiiiiiiiciceieee e 135.125 8,1% 95.259 5,3%
Rikisbréf RIKS 21 0414 ..o 99.867 6,0% 256.868 14,4%
Rikisbréf RIKB 19 0226 .......ccviviiiiiiieiieeceee e 43.740 2,6% 34.687 1,9%
Rikisbréf RIKB 20 0205 .......coouiiiiiiiiieeie e 38.479 2,3% 2.544 0,1%
Rikisbréf RIKB 31T 0124 . .cooiiiiiiiiiiicc e 36.917 2,2% 39.588 2,2%
Rikisbréf RIKB 25 0812 ......ooooiiiiiiiiiieecie e 16.873 1,0% 17.975 1,0%
Rikisbréf RIKB 17 0206 ......ccoviiiiieiiiiiiieeiieee e 15.216 0,9% 0 0,0%
HUsbréf IBH 47 03715 ..o 1.210 0,1% 1.206 0,1%
HUSBréf IBH 26 0315 ..ooiiiiiiiiiiiiiccee e 260 0,0% 0 0,0%
HUsbréf IBH 37 12715 ..o 185 0,0% 198 0,0%
HUSBréf IBH 36 0115C .ooiviiiiiiiiie e 65 0,0% 685 0,0%
Heildarverdmaeti verdbréfa .........oooooeieiiiiieieieeeeeeeeeeeeeee e 1.642.604 99,0% 1.746.191 98,0%
REIOUTE .o 16.357 1,0% 34.339 1,9%
ABTar BIGNIT ..o 753 0,0% 753 0,0%
HEIAreignir ......eoeieee e 1.659.714 100,0% 1.781.283 100,0%

iV Askriftarsj6dur rikisverdbréfa

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar skrad a skipulogoum verobréfamarkadi

Skuldabref
Rikisbréf
Rikisbréf RIKB 20 0205 ......ccoviiiiiiiiieiieeeee e 529.222 17,5% 429.066 14,1%
Rikisbréf RIKB 22 1026 .......coovviiiiiiieeciii e 524.456 17,4% 441.505 14,5%
Rikisbréf RIKB 19 0226 .......cocviiiiiiiiiiiie e 157.463 5,2% 178.059 5,8%
Rikisbréf RIKS 21 0414 ..o 143.657 4,8% 211.424 6,9%
Rikisbréf RIKB 17 0206 ......ccoviiiieiiiiieiieeieeee e 40.577 1,3% 0 0,0%
Rikisbréf RIKB 25 0812 ......cooiiiiiiiiiieeiie e 39.718 1,3% 42.314 1,4%
Rikisbréf RIKB 31T 0124 . .ooiiiiiiieiice e 15.821 0,5% 16.966 0,6%

1.450.915 48,1% 1.319.335 43,3%
Ibidarbréf
[bUBabref HFF 150434 ..o, 729.156 24,1% 739.434 24,2%
fbudabréf HFF 150224 ..o, 539.009 17,9% 842.393 27,6%
[bUBAbIEf HFF 150644 .......ooovceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 278.922 9,2% 17.725 0,6%
1.547.087 51,2% 1.599.552 52,5%

Heildarverdmaeti verobréfa ... 2.998.002 99,3% 2.918.887 95,7%
REIOUTE .o 21.512 0,7% 130.573 4,3%
HEIAreignir ......eoeieee e 3.019.514 100,0% 3.049.459 100,0%

Arshlutareikningur Verdbréfasjéds IV 30. juni 2016 15

Fjérhaedir i

bus. kréna



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2016 frh.:

30.6.2016 31.12.2015
Markads- % af heildar- Markads- % af heildar-
iV Alpjédlegur hlutabréfasjédur verd eignum verd eignum

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og sambarilegra erlendra sjoda

ishares Core MSCI World UCITS ETF ... 418.899 19,7% 452.408 19,5%
Pictet Global Megatrend Selection (EUR) .........cccccocoiiinn 376.975 17.7% 399.592 17.2%
Schroder International Selection Fund - QEP Global A ............. 353.987 16,6% 374.687 16,2%
Schroder Intl. Selection Fund - Global Equity ................ccove. 353.608 16,6% 389.373 16,8%
ishares db-x trackers MSCI World Index UCITS ETF (DR) ........ 237.664 11,2% 88.025 3,8%
ishares core DAX UCITS ETF ... 137.908 6,5% 147.396 6,4%
iShares STOXX Europe small 200 EX .....ocovvviiiiiiiiiiiiieceees 118.928 5,6% 138.757 6,0%
Lyxor etf Nasdag 100-B ..........ccoooiiiiiiiiiiiciieeeeeeee 94.252 4,4% 136.876 5,9%
iShares MSCI Emerging Markets .........ccccccoeeiiiiiiiiiiiciiecic 0 0,0% 142.565 6,1%
Heildarverdmaeti fjdrfestinga ..........ccocoevviiiiiiie 2.092.223 98,4% 2.269.678 97.9%
REIOUTE ..o 34.387 1,6% 48.733 2,1%
Heildareignir ... 2.126.609 100,0% 2.318.411 100,0%

Arshlutareikningur Verdbréfasjéds IV 30. juni 2016 16 Fjdrhaedir i pus. krona



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2016 frh.:

30.6.2016 31.12.2015
Markads- % af heildar- Markads- % af heildar-
IV Erlent hlutabréfasafn IV verd eignum verd eignum

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar skrad a skipulogdum verdbréfamarkadi

Hlutabréf
Skrad hlutabréf i kauphéllum proadra markada
ADPIE INC. e 17.546 8,4% 17.418 8,1%
Samsung Electro - Regs GDR PFD ........ooovviiiiiiiiii, 14.240 6,8% 14.335 6,7%
Taiwan Semiconductor - SP ADR ... 11.233 5,4% 10.882 5,1%
Exxon Mobil Corporation .........cccccvvviiiiiiiiiiiiiceceeccee e 11.126 5,3% 9.775 4,6%
MICrOSOft COMP. vt 11.082 5,3% 12.695 5,9%
Johnson & JOhNSON ..o 9.870 4,7% 8.831 4,1%
AMAazoN.COM INC. oo 9.632 4,6% 7.864 3,7%
CItIGroUP INC. oo 8.299 4,0% 0 0,0%
General EIBCtriC CoO. v 8.282 4,0% 8.658 4,0%
FacebooK INC. ...ocoiiiiiii e 7.691 3,7% 6.630 3,1%
ATRT INC. i 7.666 3,7% 6.450 3,0%
PHiZEr INC. oo 7.540 3,6% 6.468 3,0%
Novartis AG - ADR ..o 7.067 3,4% 5.895 2,8%
JP Morgan Chase & Co. ......oooviiviiiiiiiiiii e 6.843 3,3% 7.683 3,6%
Wells Fargo & COMPaNY .......coouviiiiiiiieiiiieeeiee e 6.776 3,3% 8.222 3,8%
Verizon commUNICAtIONS ....uvvviiiieiiiiiiiiecce e 6.764 3,3% 5.916 2,8%
The Procter & Gamble Company ..........ccccooeieiiiiiiiiiiieece 6.631 3,.2% 6.570 3,1%
Nestle SA SPONS ADR for REG ... 6.622 3.2% 6.735 3,1%
Alphabet INC. C Shares ........cccoooiiiiiieeec e, 6.521 3,1% 7.064 3,3%
Alphabet INC. A Shares ........cccoovviiiiiiiiiiiee e 6.026 2,9% 6.538 3,1%
NASPEIS LTD oottt 5.256 2,5% 4.936 2,3%
Roche Holding AG ... 5.241 2,5% 5.125 2,4%
187.954 90,3% 174.690 81,5%
Skrad hlutabréf i kauphéllum BRIK-landa
China Mobile LTD - SPON ADR ......oooiiieeeeee e 9.564 4,6% 8.739 4,1%
Alibaba Group Holding Ltd. .........ooooviiiiiiiie, 4.379 2,1% 4.203 2,0%
Tencent Holdings LTD ... 0 0,0% 8.924 4,2%
Industrial and Commercial Bank of China Ltd. ....................... 0 0,0% 4.616 2,2%
China Construction Bank Corp. ........cccooviiiiiiiiiiieiiiiie 0 0,0% 4.528 2,1%
13.943 6,7% 31.009 14,5%
Heildarverdomaeti verobréfa .............cooovieviiiiiiiccc e, 201.897 97,0% 205.699 96,0%
REIOUTE ..o 6.221 3,0% 8.533 4,0%
Heildareignir .....oovveiiiccc e 208.118 100,0% 214.233 100,0%

Arshlutareikningur Verdbréfasjéds IV 30. juni 2016 17 Fjdrhaedir i pus. krona



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2016 frh.:

30.6.2016 31.12.2015
Markads- /o af heildar- Markads- ‘° af heildar-
iv Sparisafn verd eignum verd eignum

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar skrad a skipulogoum verobréfamarkadi

Skuldabréef
Spariskirteini, ibudabréf, husbréf og huisnzaedisbréf

HUsbréf IBH 20 0T15X ..uviiiiiiiiii e 697 0,1% 663 0,1%
HUSbréf IBH 20 0815X ....ooiiiiiiiii e 672 0,1% 648 0,1%
HUsbréf IBH 21 0115 .o 239 0,1% 258 0,1%
HUSBréf IBH 26 0315 ..o 77 0,0% 82 0,0%
1.686 0,4% 1.651 0,4%
Rikisbréf
Rikisbréf RIKB 19 0226 ........cooovviiiiiieeiieieeeee e 111.536 23,8% 117.935 25,0%
Rikisbréf RIKB 20 0205 ......oooiiiiiiieeceee e 72.073 15,4% 69.723 14,8%
Rikisbréf RIKB 17 0206 .........cooovviviiiieeiieiiieeeeeeeecee e 40.577 8,6% 0 0,0%
Rikisbréf RIKB 22 1026 .......cooiiiiiiieeeeeeeeeeee e 11.041 2,4% 16.352 3,5%
Rikisbréf RIKS 21 0414 .vvviiiiiiiiiieeee e 1.386 0,3% 1.418 0,3%
236.614 50,4% 205.428 43,6%
Onnur skrééd skuldabréf
Lanasjoour sveitarfélaga, LSS 150224 ........cccccooeiiiviii 56.766 12,1% 94.010 20,0%
Orkuveita Reykjavikur hf.,, OR300317, 30.3.2017 ........ccovvv... 37.932 8,1% 0 0,0%
Landsbankinn hf. LBANK CB 9 ... 21.047 4,5% 20.484 4,3%
Kvika banki hf., KVB 16 0923, 23.9.2016 ..........cccovvvvvvieeieeeinns 19.703 4,2% 0 0,0%
Reitir fasteignafélag hf., REITIRT51124 ........ooooiiiiiiiiis 19.663 4,2% 0 0,0%
Arion banki hf., 170519, 19.5.2017 .......cooviiiiiieiiie 18.857 4,0% 0 0,0%
[slandsbanki hf., ISLA CBI 19 c.voviiiioeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 0 0,0% 22.208 4,7%
Kvika banki hf., MPS 16 0323, 23.3.2016 .........cccoovvvivieeieeeinns 0 0,0% 19.694 4,2%
[oUBADrEf HFF 150224 ..o, 0 0,0% 19.862 4,2%
Kvika banki hf., KVB 16 0616, 16.6.2016 ............cccovvvvieeeeeeinn. 0 0,0% 19.366 4,1%
Eik fasteignafélag hf., EIK 12 01 ..., 7.432 1,6% 7.498 1,6%
181.399 38,6% 203.121 43,1%
Innlan fjarmalafyrirtaekja
Kvika banki hf. ... 40.215 8,6% 40.490 8,6%
Heildarverdomaeti verobréfa .............ccoooeeiviiiiiiiceeeee, 459.914 98,0% 450.690 95,7%
REIOUTE .o 9.486 2,0% 20.293 4,3%
Heildareignir .....ooveeiicccc e 469.400 100,0% 470.984 100,0%
Arshlutareikningur Verdbréfasjéds IV 30. juni 2016 18 Fjdrhaedir i pus. krona



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2016 frh.:

30.6.2016 31.12.2015
Markads- % af heildar- Markads- % af heildar-
iV Eignasafn | verd eignum verd eignum

Framseljanleg verobréf og peningamarkadsgerningar skrad a skipulogdum verdbréfamarkadi

Skuldabréf
Rikisbréf RIKB 22 1026 ......cooviiiiiiiiicieeeee e 67.130 9,5% 66.280 8,8%
Lanasjoour sveitarfélaga, LSS 150224 .........ccccooeiiiviiii 44922 6,4% 47.049 6,2%
Rikisbréf RIKB 19 0226 .......coviiiiiiiiiiiieeeee e 39.541 5,6% 41.809 5,6%
Kvika banki hf., KVB 16 0923, 23.9.2016 .....ccceeevvvvieeeiiiieenne. 39.405 5,6% 0 0,0%
Reykjavikurborg RVK B3 1 ..o 22.029 3,1% 22.910 3,0%
[slandsbanki hf., ISLA CBI 20 ...c.cvoviiiieeeeeeeeeeeeeeee 20.866 3,0% 20.787 2,8%
Landsbankinn hf., LBANK CB 17 ..c.cooviiiiiiiiiiieece 20.708 2,9% 20.069 2,7%
Rikisbréf RIKB 17 0206 .......cocvviiiiiiiieiciii e 20.289 2,9% 0 0,0%
islandsbanki hf., ISLA 16 1012, 12.10.2016 ......cococooveeveveeen. 19.645 2,8% 0 0,0%
Landsbankinn hf., LBANK 16110, 10.11.2016 ..........ccovvrennnee. 19.545 2,8% 0 0,0%
Orkuveita Reykjavikur hf.,, OR300317, 30.3.2017 ....c.ccovevnrnnn 18.966 2,7% 0 0,0%
Eik fasteignafélag hf., EIK 12 07 ... 13.802 2,0% 13.924 1,8%
islandsbanki hf., ISLA CBI 19 ..o 11.200 1,6% 11.104 1,5%
Rikisbréf RIKB 20 0205 .......coouiiiiiiiiieeiice e 10.296 1,5% 10.727 1,4%
Kvika banki hf., MPS 16 0323, 23.3.2016 ......cccoovveiiiiiieenen, 0 0,0% 39.388 5,2%
{slandsbanki hf., ISLA 16 0415. 15.4.2016 ....c..cocvovreeeereeeen. 0 0,0% 19.650 2,6%
Landsbankinn hf., LBANK 160510, 10.5.2016 .........c...ccvurenen. 0 0,0% 19.555 2,6%
Kvika banki hf., KVB 16 0616, 16.6.2016 ..........ccevvvveeeeiirenne. 0 0,0% 19.366 2,6%
islandsbanki hf., ISLA CBI 16 .....o.ovovooeooeeeeeeeeeee 0 0,0% 11.213 1,5%
368.345 52,1% 363.832 48,2%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og sambaerilegra erlendra sjoda
Verdbréfasjoodir
IV SPAMSAN ..o 107.179 15,2% 114.995 15,2%
fv Rikisskuldabréfasjoour .........oooviiiiiii 47.736 6,8% 32.774 4,3%
154.915 21,9% 147.769 19,6%
Fjarfestingarsjooir
IV SKammMEMAESIOOUE ........v.eeeeee oo 117.677 16,7% 129.036 17.1%
IV SKUIDADIETASATN «..voeeev oo 5b.124 7,8% 71.859 9,5%
172.802 24,5% 200.896 26,6%
Innlan fjarmalafyrirtaekja
{slandsbanki hf. - verdtryggdur bundinn innlansreikn. .............. 0 0,0% 2.433 0,3%
Heildarverdmaeti verdbréfa .........oooooeieiiiiieeie e 696.062 98,5% 714.929 94,7%
REIOUTE .o 10.521 1,5% 39.649 5,3%
ABTar EIgNIT ..o 49 0,0% 49 0,0%
HEIAreignir ......eoeieee e 706.632 100,0% 754.627 100,0%

Arshlutareikningur Verdbréfasjéds IV 30. juni 2016 19 Fjdrhaedir i pus. krona



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2016 frh.:

30.6.2016 31.12.2015
Markads- % af heildar- Markads- % af heildar-
iV Eignasafn Il verd eignum verd eignum
eign
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar skrad a skipulogoum verobréfamarkadi
Skuldabref
Rikisbréf RIKB 22 1026 .......cooviiiiiiiieeiiee e 48.802 7.4% 48.184 6,6%
Rikisbréf RIKB 17 0206 ......ccoviiiiiiiiieiieeieee e 40.577 6,1% 0 0,0%
Kvika banki hf., KVB 16 0923, 23.9.2016 .....ccceeevvvvieieeiieeenee. 39.405 5,9% 0 0,0%
Reykjavikurborg RVK B3 1 ..o 29.372 4,4% 30.547 4,2%
Rikisbréf RIKB 20 0205 .......cooviiiiiiiiieeiiie e 20.592 3,1% 21.453 2,9%
islandsbanki hf., ISLA 16 0815, 15.8.2016 ........cococvcvevereven. 19.856 3,0% 0 0,0%
{slandsbanki hf., ISLA 16 1012, 12.10.2016 ......cocvveeerrieeen. 19.645 3,0% 0 0,0%
Landsbankinn hf., LBANK 16110, 10.11.2016 .........cceevvvrenen. 19.545 2,9% 0 0,0%
[slandsbanki hf., ISLA 16 1124, 24.11.2016 .....coovveeeeieen. 19.497 2,9% 0 0,0%
Orkuveita Reykjavikur hf.,, OR300317, 30.3.2017 .......covevnnnnn 18.966 2,9% 0 0,0%
Rikisbréf RIKB 19 0226 .......coouviiiiiiiiieiii e 16.402 2,5% 17.343 2,4%
Eik fasteignafélag hf., EIK 12 01 ..o, 11.678 1,8% 11.782 1,6%
Lanasjoour sveitarfélaga, LSS 150224 ........cccccooeiiiviii 6.768 1,0% 7.088 1,0%
Kvika banki hf., MPS 16 0323, 23.3.2016 ......cccovvveiiiiiieenen, 0 0,0% 39.388 5,4%
{slandsbanki hf., ISLA 16 0415. 15.4.2016 ....c..cocvovreeerieen. 0 0,0% 19.650 2,7%
Landsbankinn hf., LBANK 160510, 10.5.2016 .........cc..cceuvenen. 0 0,0% 19.555 2,7%
{slandsbanki hf., ISLA 16 0520. 20.5.2016 ........cocvveeeerreeen. 0 0,0% 19.531 2,7%
Kvika banki hf., KVB 16 0616, 16.6.2016 ...........covveviiiiirenen. 0 0,0% 19.366 2,6%
311.108 46,9% 253.886 34,7%
Hlutabréf
Bank NOTdik P/F .o 428 0,1% 1.831 0,2%
Icelandair Group hf. ..o 0 0,0% 28.320 3,9%
Marel Rf. o 0 0,0% 16.481 2,2%
Hagar Df. oo 0 0,0% 13.256 1,8%
Eik fasteignafélag hf. ... 0 0,0% 9.353 1,3%
Eimskipafélag [SIands M. ......ocooooioeooooeeeeeeeeeeeeeeeeen 0 0,0% 7.536 1,0%
Reitir Fasteignafélag hf. ..., 0 0,0% 5.286 0,7%
OSSUN Nf. oo 0 0,0% 5.031 0,7%
SIMINN . 0 0,0% 4.344 0,6%
Flarskipti Nf. oo 0 0,0% 3.832 0,56%
428 0,1% 95.270 13,0%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og sambarilegra erlendra sjéda
Verdbréfasjoodir
IV SPAMSAN <. 66.813 10,1% 50.506 6,9%
IV Erlent hIUtabréfasafn ..o.oooov oo, 35.105 5,3% 36.107 4,9%
IV RikisskuldabréfasjOdur ........o.c.ovovioeeeeeoeeeeeeeeeee, 32.080 4,8% 32.124 4,4%
133.998 20,2% 118.737 16,2%

Arshlutareikningur Verdbréfasjéds IV 30. juni 2016 20 Fjdrhaedir i pus. krona



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2016 frh.:
30.6.2016 31.12.2015
Markads- % af heildar- Markads- % af heildar-
iV Eignasafn I frh. verd eignum verd eignum
eign
Fjarfestingarsjodir
IV HIUtabréfavistOIUSIOOUI .........c.oveveeeeeereeeeeee e 132.566 20,0% 135.667 18,5%
IV Skuldabréfasafn ..o 50.460 7,6% 49.472 6,8%
fv SkammtimasjOOUT ......ooiiiiiiee e 13.067 2,0% 31.733 4,3%
196.093 29,5% 216.872 29,6%
Innlan fjarmalafyrirtaekja
{slandsbanki hf. - verdtryggdur bundinn innlansreikn. .............. 295 0,0% 302 0,0%
Heildarverdmaeti verobréfa .........c..coooviiiiiiiiiiii e 641.922 96,7% 685.068 93,5%
REIOUTE .o 21.436 3,2% 47.153 6,4%
ABTar EIgNIT .. oo 373 0,1% 373 0,1%
Heldareignir ... 663.731 100,0% 732.593 100,0%
Arshlutareikningur Verdbréfasjéds IV 30. juni 2016 21 Fjdrhaedir i pus. krona



Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur Verdbréfasjods [V er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglugerd um framsetningu og
innihald arsreikninga og samstaedureikninga og reglum FME um é&rsreikninga verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda.
Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin 4 markadsveroi.
Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er geréur i
islenskum kronum og eru fiarhaedir birtar i pusundum. Sjodurinn er hluti af [V sjodum hf. sem er détturfélag
{slenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstodu samstedunnar par. Arshlutareikningur
sjédsins er ekki hluti af arshlutareikningi médurfélagsins vegna edlis starfseminnar.

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjornendur taki i samraemi vid |6g um arsreikninga dkvardanir, leggi mat & og
gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda &
reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid matid og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum
peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti. Breytingar
samkveemt pessu mati eru feerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

2. Slit sj6da
Vegna adstaedna sem skdpudust & fiarmalamarkudum var Skuldabréfasjodur iV settur i slitaferli. Pann 23. mars 2016
lauk slitum & Skuldabréfasjodi [V med lokagreidslu til eiganda hlutdeildarskirteina ad fjarhaed 66,3 millj. kr.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i lok juani 2016. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Aréur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi par sem ekki
er { gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodirnir greida [V sjodum hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjodanna. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds,
sem hér greinir:

Péknun
fv RIKISSKUIAAIETaS|OOUT ... 1,00%
[V ASKIIftarsjOOUr MKISVEIODIETA ... ettt 1,00%
IV AIDOBIEGUE NIUTEDIETASIOOUI .......eev oottt 1,50%
IV Erlent RIUTADIETASATN ... et 1,60%
fv SPAIISATN . 0,80%
IV EIGNASAIN | -t 0,50%
IV EIGNASAN 11 oottt 0,50%

Sjédirnir greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar er
greiddur af [V sjédum hf.
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Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin 4
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gébmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med dverulegan hlut af heildariutgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid Ut
fra veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdOmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vio mat & heefilegri dvoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adsteedna &
markadi { lok juni 2016.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi { lok juni 2016. Oskrad hlutabréf
eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti 8 markadnum i lok juni 2016.
Innl&n hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum, verdbotum og gengismun f lok juni 2016.

f. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum voxtum.

d. Skattamal
Verdbréfasjédir og fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteina.  Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
hlutdeildarskirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

4. Skammtimalan
Samkveemt 41. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi ma hlutfall
skammtimalédna af eignum verdbréfasjods ekki fara yfir 10% af verdmaeti eigna sjodsins. Verdbréfasjddi er einungis
heimilt ad taka skammtimalédn til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. Hér & eftir er gerd grein fyrir
hlutféllum skammtimaléna i einstokum sjodum félagsins i lok juni 2016.

fv RIKISSKUIAAIETaS|OOUT ... 0,00%
[V ASKIftarsjOOUr MKISVEIODIETA ...o.eioeee oottt 0,00%
IV AIDOBIEGUE NIUTEBIETASIOOUI .......eevvee ettt 0,00%
IV Erlent RIUTADIETASATN ... et 0,00%
fv SPAIISATN . 0,00%
IV EIGNASAIN | -t 0,00%
IV EIGNASAN 11 oottt 0,00%
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini
Yfirlit yfir upps6fnud heildarkaup og heildarsélur & éllum framseljanlegum verdbréfum og fjarfestingum sjédsins &

timabilinu
Heildar- Heildar-
kaup sala
IV RIKISSKUIAADIETASIOBU ...ttt 286.979 326.773
[V AsKriftarsjoour MKISVEIODIETA ...o.ooioeoeee oot 784.196  609.281
IV AIDOBlegUr NIULABIETASIOOUI .......eivev oottt 167.921 162.949
IV Erlent RIUtADrETASATN ............o.ovoieoeeoeeeeeee e 30.175 27.856
IV SPAMSAN ..o, 408.620  350.207
IV EIGNASAIN | oo 150.884 74.099
IV EIGNASATN 11 e ettt 290.700 191.044
Nafn - og raunavéxtun sjéda Verdbréfasjods [V i lok juni 2016
Sidustu Sidustu Sidustu Arid Arid Arid
3 manudi 6 manudi 12 manudi 2015 2014 2013
Nafnavoxtun
iV Rikisskuldabréfasjéaur ................. (0,56%) (0,14%) 1,62% 7,39% 2,42% 1,89%
IV Askriftarsjodur rikisverdbréfa ... (0,29%) 0,51% 4,40% 5,29% 5,09% 2,66%
iV Alpjédlegur hlutabréfasjodur ........ (1,69%) (8,52%)  (16,21%) (3,05%) 11,28% 10,66%
iV Erlent hlutabréfasafn .........c.c....... 1,52% (2,78%) (4,83%) 2,87% 15,01% 4,68%
IV SParisafn ....cocoovovvooeeeeeeerern 0,84% 2,06% 7,02% 4,27% 7.23% 4,32%
IV Eignasafn | ....c.cooveoeeeeiee, 0,74% 1,88% 5,62% 5,26% 3,50% 3,42%
IV Eignasafn Il .....ccooveveeeeeeee, (0,45%) 0,28% 9,46% 14,92 % 4,62% 11,08%
Raunavoxtun
iV Rikisskuldabréfasjodur ................. (1,55%) (1,54%) (0,09%) 5,29% 1,37% (1,70%)
IV Askriftarsjodur rikisverdbréfa ... (1,27 %) (0,89%) 2,65% 3,23% 4,02% (0,96%)
iV Alpjodlegur hlutabréfasjodur ........ (2,66%) (9,80%) (17,62%) (4,95%) 10,14% 6,76%
iV Erlent hlutabréfasafn .........coc....... 0,51% (4,14%) (6,43%) 0,86% 13,84% 0,99%
1V Sparisafn ......ccccoovooeeeeeceerern (0,15%) 0,63% 5,23% 2,23% 6,14% 0,64%
IV Eignasafn | ...oocooveeieeeeeeee, (0,26%) 0,45% 3,85% 3,20% 2,44% (0,23%)
IV Eignasafn Il .....c.ccoeveeeeeeee, (1,44%) (1,12%) 7,63% 12,67% 3,55% 7.16%
Yfirlit um békfaert veromaeti 30.6.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
IV RikisskulAabréfasiOoUuE ........covoveieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 1.658.264 1.774.610 1.527.906 1.830.645
iV Askriftarsjodur RIKISVErBréfa ..........oooeeeceeieeeeeeeeeeeeee, 3.014.821 3.041.432 3.733.829 4.121.961
IV Alpjédlegur HIUtabréfasiOdur .......ccovevoveeeeeeeeeeeeeeeerr, 2.123.587 2.294.845 2.347.976 2.076.173
[V Erlent hlutabréfasafn ..........ooeeieeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 207.726 213.281 201.818 172.410
IV SPAMSAIN <.t 468.991 470.444 933.753 936.011
IV EIGNASAIN | oot 705.441 753.505 895.902 1.209.960
IV EIGNASATN 11 .o 662.969 731.073 510.351 552.689
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um gengi hlutdeildarskirteina. 30.6.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
IV RikisskUlAabréfasioour .........c.ovovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeerr 3,52 3,53 3,28 3,21
IV Askriftarsjodur Rikisverbréfa ............ccccccocooovoveeoeeeeinnn. 352,85 351,03 333,34 317,18
iV Alpjédlegur HIUtabréfasjOdur ........ocoovovovoeeeee oo, 303,60 332,19 342,50 307,65
IV Erlent hlutabréfasafn .......ooee oo, 243,23 250,24 243,34 211,60
IV SPAMSAN ..o 12,90 12,63 12,12 11,30
fv Eignasafn | ... 12,86 12,62 12,01 11,60
IV EIGNASAN 11 oo 15,11 15,06 13,14 12,53
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjéda og fjarfestingarstefnu.
Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
30.6.2016  31.12.2015 Lagmark Hamark
% % % %
iV Rikisskuldabréfasjodur
Rikistryggd verobréf ..o 99 98 1 0 100
ReIOUTE .o 1 2 (1 0 10
iV Askriftarsj6dur rikisverdbréfa
RiKiSOréf ..o 48 43 5 0 70
IDUOADIET ... 51 53 (2) 0 90
ReIOUTE .o 1 4 (3) 0 10
iV Alpjodlegur hlutabréfasjodur
Erlendir verdbréfasjodir og adrir sjodir
um sameiginlega fjarfestingu ........................ 98 98 0 0 100
ReIOUTE .o 2 2 (0) 0 10
iV Erlent hlutabréfasafn
Skrad hlutabréf i kauphollum
préadra markada ...........c..cooeeiiiiiiiieee 90 82 8 50 100
Skrad hlutabréf i kauphollum
BRIK-landa .....coooviiiiiiiie 7 14 (7) 0 50
ReIOUTE .o 3 4 (1) 0 10
iV Sparisafn
Spariskirteini, ibudabreéf
husbréf og hisnaedisbréf ..., 0 5 (5) 0 90
RIKIiSBréf .o 50 44 6 30 90
INNIAN Lo 9 9 0 0 20
Onnur skrad skuldabréf ..o, 39 38 1 0 40
ReIOUTE .o 2 4 (2) 0 10
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj¢éda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
30.6.2016  31.12.2015 Lagmark Hamark
% % % %
iV Eignasafn |
Verobréfasjooir ......cccoovvviiiieiiieee 22 20 2 20 100
Fjarfestingarsjooir ......ccccoooviiiiiiiiiiee 25 27 (2) 0 80
Skuldabréf ... 52 48 4 0 60
INNIAN Lo 0 0 0 0 80
ReIOUTE .o 1 5 (4) 0 10
Nanari sundurlidun fjarfestingarheimilda
Skuldabréf med
Abyrgd rkisSSjOOS ......ccovviiiiiiiiieee i 34 29 5 20 100
Onnur skuldabréf ..o, 46 46 0 0 50
Innlan fjarmalafyrirteekja .........cc..cooeeviiieenn 18 19 (1) 0 80
iV Eignasafn II
Verobréfasjooir .....ccccovvviiiiiiii 20 21 (1) 20 100
Fjarfestingarsjodir .........ccoovvvvviieiiiiiiiiiiiceeees 30 25 5 0 80
Skuldabréf ... 47 35 12 0 60
HIutabréf ..o 0 13 (13) 0 50
ReIOUTE ..o 3 6 (3) 0 10
Nanari sundurlidun fjarfestingarheimilda
Skuldabréf med
Abyrgd rikisSjOOS ....ooovviiiiiiieiiee 29 20 9 20 100
Onnur skuldabréf ............cocovovvirioieiee, 39 31 8 0 50
HIutabréf ..o 25 36 (11) 0 50
Hamarks eignarhald i
einstokum hlutafélogum ..o, 4 7 (3) 0 15
Innlan fjarmalafyrirteekja .........cc..oooeeviieeen 3 5 (2) 0 70
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fjarfestinga sjéda og hlutfallsleg skipting:

Hlutdeildar-
Skuldabreéf skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
iV Rikisskuldabréfasjédur
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi ....... 1.642.604 99 0 0 0 0 0 0 1.642.604 99
REIOUTE .o 0 0 0 0 0 0 16.357 1 16.357 1
1.642.604 99 0 0 0 0 16.357 1 1.658.961 100
iV Askriftarsjodur rikisverdbréfa
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi ....... 2.998.002 99 0 0 0 0 0 0 2.998.002 99
REIOUTE .o 0 0 0 0 0 0 21.512 1 21.512 1
2.998.002 99 0 0 0 0 21.512 1 3.019.514 100
iV Alpjédlegur hlutabréfasjodur
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og
sambeerilegra erlendra sjéda .......cccccvvvvviiiiiiiiin, 0 0 2.092.223 98 0 0 0 0 2.092.223 98
REIOUTE .o 0 0 0 0 0 0 34.387 2 34.387 2
0 0 2.092.223 98 0 0 34.387 2 2.126.609 100
iV Erlent hlutabréfasafn
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi ....... 0 0 0 0 201.897 97 0 0 201.897 97
REIOUTE .o 0 0 0 0 0 0 6.221 3 6.221 3
0 0 0 0 201.897 97 6.221 3 208.118 100
iV Sparisafn
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi ....... 419.699 89 0 0 0 0 0 0 419.699 89
Innlan fjarmalafyrirteekja ............oovvvviviiiciiiieeien, 0 0 0 0 0 0 40.215 9 40.215 9
REIOUTE .o 0 0 0 0 0 0 9.486 2 9.486 2
419.699 89 0 0 0 0 49.701 11 469.400 100
iV Eignasafn |
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi ....... 368.345 52 0 0 0 0 0 0 368.345 52
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og
sambeerilegra erlendra sjéda ........ccccvvvviiiiiiiiin, 0 0 327.716 46 0 0 0 0 327.716 46
REIOUTE ..ot 0 0 0 0 0 0 10.521 1 10.521 1
368.345 52 327.716 47 0 0 10.521 1 706.583 100
iV Eignasafn Il
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi ....... 311.108 47 0 0 428 0 0 0 311.5635 47
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og
sambeerilegra erlendra sjéda ........ccccvvvvviiiiiiiiin, 0 0 330.092 50 0 0 0 0 330.092 50
Innlan fjarmalafyrirteekja ............oovvvviviiiciiiieeien, 0 0 0 0 0 0 295 0 295 0
REIOUTE .o 0 0 0 0 0 0 21.436 3 21.436 3
311.108 47 330.092 50 428 0 21.732 3 663.359 100
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Fjarfestingarsjodur [V

Arshlutareikningur
30. jani 2016



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
1. jJanuar til 30. juni 2016

Peningamarkads- iV Skamm- iV Hlutabréfa- iV Skulda- Samtals Samtals
Skyr. sjodur iV timasjoour visitolusjodur bréfasafn  1.1.-30.6. 2016  1.1.-30.6. 2015
Rekstrarreikningur
Tekjur
ATOUD oo 0 0 46.354 0 46.354 67.673
VEXEIT oo 319 2.108 228 654 3.308 5.912
Heildartekjur 319 2.108 46.582 654 49.662 73.585
Gjold
Umsyslupoknun rekstrarfélags ...........ccccevviiiiin, 46 36.704 6.818 9.001 52.571 30.658
VOrsIUPOKNUN ..o 0 0 160 200 360 314
ABrar POKNANIT .......viiiiiiiicciec e 9 0 1.781 603 2.393 2.596
Heildargjold 55 36.704 8.759 9.805 55.324 33.568
Gengisbreyting eigna, (tap) hagnadur ................... ( 5.699) 457.452 ( 65.563) 44.289 430.479 248.581
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri ..................... ( 5.436) 422.855 ( 27.740) 35.138 424 817 288.598
Yfirlit um breytingu a hreinni eign
Hrein eigniarsbyrjun ... 40.886 13.446.638 1.723.538 1.801.270 17.012.332 8.772.906
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........cccccovviiiiiiiiiiice, 0 20.183.678 361.341 54.000 20.599.020 6.853.067
Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteina .................. ( 35.450) 0 0 0 ( 35.450) 0
Innleyst hlutdeildarskirteini ............ccoovviiiiiiiiiii 0 (16.766.312) ( 282.199) ( 109.548) (17.148.060) ( 5.449.270)
(Laekkun) haekkun & fjarmoégnunarhreyfingum ........... ( 35.450) 3.427.366 79.142 | 55.548 ) 3.415.510 1.403.797
Hrein eign i lok timabilsins ...........c.cccccivrienniinennn. 5 0 17.296.859 1.774.940 1.780.860 20.852.659 10.465.300
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

Peningamarkads- iV Skamm- iV Hlutabréfa- iV Skulda- Samtals Samtals
Skyr. sjodur iv timasjodur visitolusjodur bréfasafn 30.6.2016 31.12.2015
Eignir
Fjarfestingar
Framseljanleg verobréf ... 0 0 1.759.790 1.403.635 3.163.425 3.178.193
Peningamarkadsgerningar ............cccccoeeeeiviiiieeeeeeen, 0 0 0 367.148 367.148 352.806
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 0 17.167.020 0 0 17.167.020 13.349.295
Verdbréf samtals 0 17.167.020 1.759.790 1.770.783 20.697.593 16.880.293
Adrar eignir
REIOUTE ..o 0 148.547 17.043 12.025 177.615 158.239
ABIar €IgNIr ..o 0 760 0 0 760 742
Adrar eignir samtals 0 149.307 17.043 12.025 178.375 158.980
Eignir samtals 0 17.316.327 1.776.833 1.782.809 20.875.968 17.039.274
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag ........cccocovviiiiiiiiiiee 0 6.530 1.182 1.469 9.181 7.764
Skuld vid vOrslufyrirtaeki ........ccccooiiiiiiiiii 0 66 41 42 149 563
Adrar skuldir ........oooiii e 0 12.872 669 438 13.979 18.614
Skuldir samtals 0 19.468 1.893 1.949 23.309 26.941
HIEIN €IGN woviiiiiiiii e 5 0 17.296.859 1.774.940 1.780.860
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ............cccc........... 0 1.106.082 87.901 160.132
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ................. 0,00 15,64 20,19 11,12
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2016

30.6.2016 31.12.2015
Markads- % af heildar- Markads- % af heildar-
iV Skammtimasj6dur verd eignum verd eignum
Innlan fjarmalafyrirtaekja
Arion banki hf. ... 4.569.199 26,4%  2.530.315 18,8%
Landshbankinn Nf. .. 4.540.021 26,2%  3.963.473 29,4%
Kvika banki hf. ... 4.380.063 25,3%  2.903.826 21,6%
[S1aNASDANKI M. oo 3.677.738 21,2%  3.951.681 29,4%
Heildarverdomaeti verobréfa .............cooooiiiicee 17.167.020 99,1% 13.349.295 99,2%
REIOUTE .o 148.547 0,9% 112.131 0,8%
ABIar EIgNIr ..o o 760 0,0% 640 0,0%
HEIAArEIgNIr ..o 17.316.327 100,0% 13.462.066 100,0%

iV Hlutabréfavisitélusjédur

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar skrad a skipulogoum verobréfamarkadi

Hlutabreéf
Icelandair Group hf. ... 363.782 20,5% 330.187 19,1%
Marel Nf. oo 285.793 16,1% 258.556 14,9%
Reitir fasteignafélag hf. ... 130.032 7,3% 146.224 8,4%
Hagar Df. oo 116.728 6,6% 102.239 5,9%
Eimskipafélag [S1ANAS N oo 112.990 6,4% 107.123 6,2%
SIMINN DL 102.331 5,8% 81.450 4,7%
Eik fasteignafélag hf. ... 97.391 5,5% 87.155 5,0%
Fiarskipti Nf. oo 95.331 5,4% 95.060 5,6%
NT . e 93.941 5,3% 100.494 5,8%
HB Grandi hf. ..o 90.335 5,1% 115.582 6,7%
Vatryggingarfélag [slands hf. ........cocoooiiiiioieeeeeeeeeeere, 71.962 4,1% 90.493 52%
Tryggingamidstodin hf. ... 70.157 3,9% 79.956 4,6%
Reginn hf. 70.123 3,9% 71.075 4,1%
Sjova-Almennar tryggingar hf. ... 45.214 2,5% 47.962 2,8%
NYhErfi Bf. oo 13.680 0,8% 0 0,0%
Heildarverdomaeti fjarfestinga ...........cccccooviiiiieicceee 1.759.790 99,0% 1.713.655 98,9%
REIOUTE .o 17.043 1,0% 18.988 1,1%
HEIlAreIgNir ... 1.776.833 100,0% 1.732.543 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2016 frh.:

30.6.2016 31.12.2015
Markass- e af heildar- Markass- e af heildar-
iV Skuldabréfasafn verd eignum verd eignum

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar skrad a skipulogoum verobréfamarkadi

Skuldabref
Rikistryggd skuldabref
Rikisbréf RIKB 20 0205 .......cooiiiiiiiiieieeccciee e 0 0,0% 160.900 8,9%
Rikisbréf RIKB 22 1026 .......coooviiiiiiieecieeeee e 0 0,0% 54.507 3,0%
Rikisbréf RIKB 19 0226 .........coovvvvviiiieiiiiiieeeeeeeeie e 0 0,0% 34.687 1,9%
0 0,0% 250.093 13,9%
Sértryggd skuldabréf skv. Iégum nr.. 11/2008
Landsbankinn hf., CB 19 .....occccoiiiiii e 210.465 11,8% 143.387 7.9%
Arion banki hf. ARION CB 22 .......coooiiiiiiiiiiiiiiceeee e 183.242 10,3% 81.498 4,5%
[slandsbanki hf., ISLA CB 23 ...c.oiiiieeeeeeeeeeeeeeeee, 160.318 9,0% 0 0,0%
{slandsbanki hf., ISLA CBI 20 ...ccooooioioiiiieeeeeeeeeeeeeee, 125.198 7,0% 124.724 6,9%
[slandsbanki hf., ISLA CBI 24 ........oooooiieeeeeeeeeeeeeee, 80.707 4,5% 80.508 4,5%
Arion banki hf. ARION CBI 29 .........oooviiiiiiiiee 42.842 2,4% 43.046 2,4%
[slandsbanki hf., ISLA CBI 19 ..oviiiieeeeeeeeeeeeeeee, 40.999 2,3% 99.936 5,5%
Landsbankinn hf., CBI 22 ......ccccoiiiiiii e 40.432 2,3% 0 0,0%
Landsbankinn hf.,, SPOL 17 11271 ..o 8.244 0,5% 0 0,0%
islandsbanki hf., ISLACB 16 .......cooooioieoeeeeeeoeeeee, 0 0,0% 50.570 2,8%
Arion banki hf. ARION CBI 27T ... 0 0,0% 41.913 2,3%
Arion banki hf. ARION CBI 19 ....oooooiiiiieie 0 0,0% 41.302 2,3%
892.448 50,1% 706.884 39,2%
Skuldabréf sveitarfélaga
Reykjavikurborg, RVK B3 T ...ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiei 7.343 0,4% 7.637 0,4%
Skuldabref Lanasjods sveitarfélaga
Lanasjéour sveitarfélaga, LSS150434 ........cooovvviiieiiieeei, 162.538 9,1% 167.604 9,3%
Lanasjoour sveitarfélaga, LSS150224 ........cccceeeeiiiiiie . 96.967 5,4% 168.899 9,4%
259.506 14,6% 336.502 18,7%
Skuldabréf fyrirtaekja
Eik fasteignafélag hf., EIK 12 01 ........ccooiiii, 107.229 6,0% 108.181 6,0%
Reitir fasteignafélag hf., REITIR 151144 .........cccooviiiiiiinnn.. 78.652 4,4% 0 0,0%
Reitir fasteignafélag hf., REITIR 151244 ..........c.cc.ooooeiinnn. 31.820 1,8% 31.306 1,7%
Orkuveita Reykjavikur hf.,, OR300317, 30.3.2017 ................. 75.864 4,3% 0 0,0%
293.565 16,5% 139.487 7,7%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2016 frh.:

30.6.2016 31.12.2015
Markads- % af heildar- Markads- % af heildar-

iV Skuldabréfasafn frh. verd eignum verd eignum

Peningamarkadsgerningar

Bankavixlar
Landsbankinn hf., LBANK 160912, 12.9.2016 ...........cc......... 59.241 3,3% 0 0,0%
Kvika banki hf., KVB 16 0923, 23.9.2016 .........ccooveeeiiienn 59.108 3,3% 0 0,0%
{slandsbanki hf., ISLA 16 1012, 12.10.2016 .......ccocvevcvvnn.n 39.291 2,2% 0 0,0%
Arion banki hf., ARION 170220, 20.2.2017 ....cccceoeviieeenen. 38.304 2,1% 0 0,0%
Arion banki hf., ARION 170421, 21.4.2017 ...cccocvviiiiiiien, 37.903 2,1% 0 0,0%
Arion banki hf., ARION 170519, 19.5.2017 .........cevvvrierne.n. 18.857 1,1% 0 0,0%
Kvika banki hf., MPS 16 0323, 23.3.2016 ........ccooveeiiiieee 0 0,0% 59.081 3,3%
Landsbankinn hf., 160510, 10.5.2016 ........ccccoooeeeeeeeeecenn. 0 0,0% 58.665 3,3%
Kvika banki hf., KVB 16 0616, 16.6.2016 ..........cocvveeriirrennne 0 0,0% 58.097 3,2%
Arion banki hf., 160321, 21.3.2016 ......cccceeviiiiiiiiieieeee 0 0,0% 39.467 2,2%
{slandsbanki hf., ISLA 16 0415, 15.04.2016 ........ccocvcvvnr. 0 0,0% 39.299 2,2%
[slandsbanki hf., ISLA 16 0520, 20.5.2016 .......c.covvvrrrennn, 0 0,0% 39.061 2,2%
{slandsbanki hf., ISLA 16 0212, 12.2.2016 .....ccovoveveveen 0 0,0% 19.868 1,1%
252.703 14,2% 313.539 17,4%
Onnur framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
Skuldabréef
Skuldabréf fyrirtakja
Lindarvatn ehf., LIND 16 1 ... 26.638 1,5% 0 0,0%
Skuldabréef sveitarfélaga
Sveitarfélagid Skagafjordur, 20.12.2016 ..........cocvveeeeenneeen. 38.581 2,2% 0 0,0%
Sveitarfélagid Skagafjordur, 30.3.2016 ......ccccoooovvveviiieennne. 0 0,0% 39.267 2,2%
38.581 2,2% 39.267 2,2%
Heildarverdmaeti verobréfa ..........coceviiiiiiiiie e 1.770.783 99,3%  1.793.409 99,4%
REIOUTE .o 12.025 0,7% 10.346 0,6%
Heildareignir ... 1.782.809 100,0%  1.803.755 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur Fjarfestingarsjods [V er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglugerd um framsetningu
og innihald &rsreikninga og samstadureikninga og reglum FME um é&rsreikninga verdbréfasjéda og
fjarfestingarsjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin &
markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn
er gerdur i islenskum krénum og eru fijarhaedir birtar i pusundum. Sjédurinn er hluti af [V sjédum hf. sem er
dotturfélag Islenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samstedunnar par.
Arshlutareikningur sjodsins er ekki hluti af arshlutareikningi médurfélagsins vegna edlis starfseminnar.

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjornendur taki i samraemi vid |6g um arsreikninga dkvardanir, leggi mat & og
gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda &
reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid matid og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum
peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti. Breytingar
samkveemt pessu mati eru feerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

2. Slit sj6da
Vegna adstaedna sem skdpudust a fiarmalamorkudum var Peningamarkadssjodur [V settur i slitaferli. Pann 23. mars
2016 lauk slitum & Peningamarkadssjodi [V med lokagreidslu til eiganda hlutdeildarskirteina ad fjarhaed 35,5 millj. kr.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i lok juani 2016. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Aréur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi par sem ekki
er { gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodirnir greida [V sjodum hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjodanna. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds,
sem hér greinir:

Poknun
fv SKAMMITIMASIOOUT ..o, 0,50%
IV HIUTADIETAVISTOIUSIOOUI ...ttt 0,80%
IV SKUIAADIETASAIN ... et 1,00%

Sjédirnir greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar er
greiddur af [V sjédum hf.
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Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin 4
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gébmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med dverulegan hlut af heildariutgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid Ut
fra veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdOmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vio mat & heefilegri dvoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adsteedna &
markadi { lok juni 2016.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi { lok juni 2016. Oskrad hlutabréf
eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti 8 markadnum i lok juni 2016.
Innl&n hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum, verdbotum og gengismun f lok juni 2016.

f. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum voxtum.

d. Skattamal
Verdbréfasjédir og fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteina.  Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
hlutdeildarskirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

4. Skammtimalan
Samkveemt 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi ma hlutfall
skammtimalédna af eignum fjarfestingarsjéds ekki fara yfir 25% af verdmeeti eigna sjodsins. Hér & eftir er gerd grein
fyrir hlutféllum skammtimaléna i einstokum sjodum félagsins i lok juni 2016.

IV SKAMIMIEIMESIOOU ... ettt 0,00%
IV HIUTADFETAVISIEOIUSIOOUI ...ttt 0,00%
IV SKUIJADIETASATN ... e e, 0,00%
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini
Yfirlit yfir upps6fnud heildarkaup og heildarsélur & éllum framseljanlegum verdbréfum og fjarfestingum sjédsins &

timabilinu
Heildar- Heildar-
kaup sala
IV SKAMMIEIMESIOOUE ...ttt 71.010.000 67.649.727
IV HIUtADIETAVISTOIUSIOOUI ...ttt 511.595 383.638
IV SKUIIAIOTETASATN ..o 1.136.473 975.287
Nafn - og raunavéxtun sjéda Fiarfestingarsjéds IV i lok juni 2016
Sidustu Sidustu Sidustu Arid Arid Arid
3 manudi 6 manudi 12 manudi 2015 2014 2013
Nafnavoxtun
IV Skammtimasjodur .................... 1,94% 2,92% 5,74% 512% 5,34% 5,40%
[V Hlutabréfavisitlusjodur ............ (4,18%) (1,28%) 20,42% 40,57% (0,44%) 38,43%
IV Skuldabréfasafn ......coocoevvvevenn., 0,72% 2,00% 5,27% 5,14%
Raunavoxtun
[V Skammtimasjodur ..........c.c....... 0,93% 1,47% 3,97% 3,06% 4,26% 1,68%
[V Hiutabréfavisitlusjodur ............ (5,13%) (2,66%) 18,40% 37.82% (1,45%) 33,55%
iV Skuldabréfasafn ........cccovev.... 0,28% 0,57% 3,51% 3,09%
Yfirlit um békfaert veromaeti 30.6.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
IV SKaAMMEMASIOBU ..o 17.296.859 13.446.638 6.043.163 3.748.952
IV HlutabréfavisitdlUSOOUI «.....c.ocvovvieeeeeeeeeeeeeeeeeee 1.774.940 1.723.538 858.068 409.747
IV SKuldabréfasafn ........coov oo 1.780.860 1.801.270 1.815.178
Yfirlit um gengi hlutdeildarskirteina. 30.6.2016  31.12.2015  31.12.2014  31.12.2013
[V SKaMMEMASIOBU ...t 15,64 15,19 14,45 13,71
IV HIUtabréfavisitOIUSIOOUE .......ccvovvieeeeeeeeeeeeeeeeee 20,19 20,45 14,55 14,62
IV SKUIADIETASATN ..o 11,12 10,90 10,36
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Skyringar frh.:

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj¢éda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
30.6.2016 31.12.2015 Lagmark Hamark
% % % %
iV Skammtimasjodur
Innlan fjarmalafyrirteekja ...........coovvviieiiiiin, 99 99 0 50 100
REIOUTE .o 1 1 0 0 10
iV Hlutabréfavisitolusjodur
Hlutabréf skrad Nasdag OMX 4 [slandi .............. 99 99 (99) 70 100
REIOUTE .o 1 1 0 0 10
iV Skuldabréfasafn
Rikistryggd skuldabréf ... 0 14 (14) 0 25
Sértryggd skuldabréf
skv. [6gum nr. 11/2008 ........oovviiiiiiieiiiee 50 38 12 0 60
Skuldbréf sveitarfélaga ...........cccccooviiiiiiii 2 3 (1) 0 30
Skuldabréf Lanasj. sveitarf. ............ccc.oooveeen 15 19 (4) 0 30
Bankavixlar ...........coooooei 14 17 (3) 0 20
Skuldabréf fyrirtaekja ........cocvviiiiiiii, 18 8 10 0 20
REIOUTE oo 1 1 0 0 10
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fjarfestinga sjéda og hlutfallsleg skipting:

Hlutdeildar-
Skuldabreéf skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
iV Skammtimasjédur
Innlan fjarmalafyrirteekja .....ccoooovvviiiiiii 0 0 0 0 0 0 17.167.020 99 17.167.020 99
REIOUTE .o 0 0 0 0 0 0 148.547 1 148.547 1
0 0 0 0 0 0 17.315.567 100 17.315.567 100
iV Hlutabréfavisitolusjodur
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi ....... 0 0 0 0 1.759.790 99 0 0 1.759.790 99
REIOUTE .o 0 0 0 0 0 0 17.043 1 17.043 1
0 0 0 0 1.759.790 99 17.043 1 1.776.833 100
iV Skuldabréfasafn
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi ....... 1.452.862 81 0 0 0 0 252.703 14 1.705.564 95
Onnur framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsgerningar ..............ccocoeevuvvveeeee.... 65.219 4 0 0 0 0 0 0 65.219 4
REIOUTE .o 0 0 0 0 0 0 12.025 1 12.025 1
1.518.081 85 0 0 0 0 264.728 15 1.782.809 100
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