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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkveemdastjéra

Meginstarfsemi félagsins og framsetning arsreiknings
iV sjodir hf. annast rekstur sjo verdbréfasjoda, fimm fiarfestingarsjoda og Vedskuldabréfasijods IV fagfiarfestasjods.
Félagid er dotturfélag Islenskra verdbréfa hf. og hluti af samstaedureikningi félagsins.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins og B-hluta sem inniheldur
arsreikninga verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda sem voru i rekstri félagsins 4 arinu. bessi framsetning a reikningnum
er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Eignaradild
Hiutafé félagsins i arslok 2017 nam 16,0 millj. kr. Hluthafar eru tveir eins og i arslok 2016. Eignarhlutur hluthafa er
eftirfarandi:

Kennitala Nafnverd Hlutdeild
[SIENSK VEIBDIET N oot es e s et reens 610587-1519  15.260.000 99,75%
TEBKIFEBIT N, ettt e et sa e e s e b an e seesan e seenmmnsaae e e e ranneseane 631299-2299 40.000 0,25%

Adalfundur

A adalfundi sem haldinn var 27. april 2017 voru Arnbjérg Sigurdardéttir, Ingvar Mar Gislason og Kolbeinn Fridriksson
{stjérnarformadur) kjorin i stjérn félagsins. A fundinum var akvedid ad ardur skyldi ekki greiddur og ad hagnadur arsins
yroi feerdur til haekkunar a eigin fé félagsins.

Afkoma og helstu atridi ur rekstri félagsins
Hreinar rekstrartekjur a arinu ndmu 182,9 millj. kr. samanborid vid 208,3 millj. kr. arid adur. Hagnaodur vard & rekstri
félagsins a arinu 2017 ad fjarhaed 5,7 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi.

Eigid fé félagsins i arslok 2017 nam 70,0 mill}. kr. samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins reiknad
samkvaemt logum um fjarmalafyrirtaeki nam 12,7% en petta hlutfall ma ekki vera leegra en 8,0%.

Arsverk & reikningsarinu voru 3,2. | érslok 2017 storfudu hjd félaginu prir starfsmenn. A arinu &t Johann Steinar
Jéhannsson af framkvaemdastjorn hja félaginu og var Hreinn bér Hauksson radinn framkvaermdastjori félagsins.

Stjorn félagsins leggur til greiddar verdi 20 millj. kr. i ard & arinu 2018. Visad er til arsreikningsins um radstéfun
hagnadar og adrar breytingar a eiginfjarreikningum.

Starfsemi sjoda
i arslok 2017 annadist félagio rekstur 13 sj6da.

Eignir i styringu ndmu i drslok 33.263 millj. kr., en pann 31. desember 2016 namu paer 38.930 millj. kr.

Félagid starfraekir sex sj6di sem eingdngu fijarfesta i skuldabréfum og innlanum, par af einn fagfjarfestasjéd, fiora sjodi
sem fjarfesta i hlutabréfum eda hlutabréfatengdum vérum og brja blandada sjodi, sk. eignastyringarsjédi. | mai
sampykkti Fiarmalaeftirlitid uppfaerdar reglur IV Skammtimasjods og IV Skuldabréfasafns par sem fiarfestingastefnu
sjédanna var breytt. I tilviki [V Skammtimasjods voru m.a. heimildir til fiarfestinga i dskradum verdbréfum felldar ut en
sj6dnum veitt heimild til ad fjarfesta i skuldabréfum fiarmalafyrirtaekja og annarra fyrirtaekja. | tilviki IV Skuldabréfasafns
sneru breytingar & fjarfestingastefnu fyrst og fremst um ad haekka hdmark leyfilegra fjarfestinga i sértryggdum
skuldabréfum og skuldabréfum fyrirtaekja. Stiérn iV sjoda tok akvordun um slit [V Kredit i aglst og heetti siédurinn i
kjolfarid starfsemi. Ekki attu sér stad breytingar a fjdrfestingastefnum eda aherslum annarra sjéda i rekstri félagsins 8
timabilinu.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkveemdastjéra, frh.:

Stjornarheaettir
IV sjodir hf. leggja hofudaherslu & heidarleika og oOhaedi i starfsemi sinni. Félagid starfraekir verdbréfasjodi,
fjarfestingarsj6di og adra sjodi um sameiginlega fjarfestingu (fagfjarfestasjodi).

Hvad vardar stjornarheetti fylgir félagio eftir fremsta megni svokoélludum ,Stjérnarhdttum fyrirteekja” sem er
leidbeiningarit sem kom fyrst (it arid 2004 | samstarfi Vidskiptarads islands, Nasdagq Iceland og Samtaka atvinnulifsins.
Ritid geymir leidbeiningar um innleidingu &kvedinna vinnureglna, umfram had sem kvedid er 8 um i légum. beim er
medal annars aetlad ad styrkja innvidi fyrirtaekja og auka traust almennings 4 starfsemi peirra. Ritid er ni adgengilegt i
5. Gtgafu frd 1. juni 2015, 4 heimasidu Vidskiptarads {slands http://www.vi.is.

Eftirfarandi eru nanari upplysingar um einstaka paetti stjiérnarhatta iV sjoda hf.

Ekki er naudsynlegt ad hlita framangreindum leidbeiningum Vidskiptarads o.fl. um stjérnarhaetti i einu og 6llu. Gera skal
b6 grein fyrir peim fravikum sem fyrir hendi eru, svokéllud ,,comply or explain” regla. Eftirfarandi fravik eiga vid:

®  Vikid er fra gr. 1.1.2. um ad auglysa adalfundi 4 vefsidu félagsins, helst tveimur manudum fyrir lok reikningsérs. iV
sjodir hf. er litid félag med faa hluthafa og pvi ekki talid naudsynlegt ad fylgja pessari reglu.

® Félagio telur ekki porf a pvi ad skipa sérstaka tilnefningarnefnd par sem einn hluthafi fer med 99,75% hlutafjar i
félaginu.

® Stjorn hefur ekki sett sér skriflegar reglur um sidferdi og samfélagslega ébyrgd sbr. gr. 2.9.1. Félagio leggur po
mikid upp Ur godu sidferdi og samfélagslegri abyrgd i storfum sinum og endurspeglast pad i starfs- og
verklagsreglum félagsins. ba styrkir félagid umhverfi sitt og samfélag neer og fjeer, hvetur starfsfélk til hreyfingar
og tomstunda og umraedu um samfélagsmal.

® Félagid telur ekki porf & ad skipa sérstaka endurskodunarnefnd sbr. gr. 5.3. vegna edlis og umfangs
starfseminnar.

® Félagio telur ekki porf & ad skipa sérstaka starfskjaranefnd sbr. gr. 5.4. vegna edlis og umfangs starfseminnar.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora, frh.:

Yfirlysing stjornar og framkvamdastjora

Samkveemt bestu vitneskju stjornar IV sjéda hf. er arsreikningur félagsins i samraemi vid gildandi 16g og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda og gefur glégga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsst6du og
rekstrarafkomu félagsins a arinu 2017.

Stjérn og framkvasmdastjéri hafa i dag raett reikning félagsins og sjédanna fyrir arid 2017 og stadfesta hann med
undirritun sinni. Stjorn og framkvaemdastjori leggja til vio adalfund ad sampykkja arsreikninginn.

Akureyri, 21. mars 2018.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stj6rnar og hluthafa iV sjéda hf.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning iV sj6da hf. fyrir 4rid 2017. Arsreikningurinn skiptist i tvo hluta, A-hluta
sem er fyrir rekstrarfélagid sjélft og B-hluta sem er fyrir Verdbréfasjodi iV og Fjarfestingarsjodi iV. A-hlutinn hefur ad
geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymi, vyfirlit um reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um breytingu & hreinni eign, efnahagsreikning, yfirlit
um fjarfestingar, yfirlit um reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir Verdbréfasjodi IV og Fjarfestingarsjédi [V.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu félagsins og sjédanna & arinu 2017, efnahag 31.
desember 2017 og breytingu & handbzeru fé & arinu 2017, { samraemi vid 16g um arsreikninga.

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjérnar eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vi6 16g um érsreikninga og koma ekki fram
i skyringum.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt peim stédlum er nanar st i
kaflanum um 4byrgd endurskodenda hér ad nedan. Vid erum 6had IV sjédum hf. i samraemi vid settar sidareglur fyrir
endurskodendur & Islandi og hafum vid uppfyllt akveedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid affad
neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Abyrgd stjérnar og framkvaamdastjora a arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid lég um arsreikninga.
Stjérn og framkvaemdastjori eru einnig dbyrg fyrir bvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjérn og framkveemdastjéri dbyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi [V sjoda hf. Ef vid & skulu
stjérn og framkvasmdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhzefi og hvers vegna var akvedid ad beita
forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjérn og framkvaemdastjéri hafi akvedid
ad leysa félagid upp eda haetta starfsemi, eda hafa enga adra raunhzefa maguleika en ad gera pad.

Stjérn skal hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af vldum
sviksemi eda mistaka og gefa Ut &ritun sem felur i sér alit okkar. Naegjanleg vissa er mikil vissa, en ekki trygging pess
ad endurskodun framkvaemd i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgodtva allar verulegar skekkjur séu
peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru élitnar verulegar ef pser gastu haft hrif &
fidrhagslega akvardanatdku notenda arsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir & faglegri démgreind og beitum vid faglegri
tortryggni f gegnum endurskodunina. Vid framkvamum einnig eftirfarandi:

* Greinum og metum haettuna & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
hénnum og framkvasmum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna
sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja dlit okkar 4. Heettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna
sviksemi er meiri en ad uppgdtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri,
skjalafals, misvisandi framsetningu &rsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri
eftirlitsadgerdum.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh..

e Oflum skilnings & innra eftirliti sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i beim tilgangi ad veita &lit 4 virkni innra eftirlits félagsins.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningslegt
mat stjérnenda sé raunhzeft.

Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhzefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli 4 videigandi
skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru ofullnaegjandi purfum vié ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargognum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu
ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid dvissu um rekstrarhasfi félagsins.

e Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum

framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar med tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn medal annars um azetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg
atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par 4 medal verulega annmarka 4 innra eftirliti sem komu fram i
endurskoduninni, ef vid a.

Akureyri, 21. mars 2018.

Enor ehf

Tond B el

David Bui Halldérsson
l6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur arid 2017

Skyr. 2017 2016
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN .ottt sttt 176.419 193.375
FJAIMUNGTEKIUT Lo e 5 6.447 14973
Heildartekjur 182.866 208.348
FJArmMagnSGiold .....cc.ovriie it e 5 7) | 0)
Hreinar rekstrartekjur 182.859 208.348
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ..........cooeiiiiiiiiiii i 7 60.107 68.503
biénustugjéld til islenskra verdbréfa hf. ..o, G 89.415 97.881
ANNAr rEKSTrarkOSTNAOUT .....ueviiiiiiiiiee i bt ea b s e e ee e sa s aesbae s e aans 26.234 27.706
Rekstrargjold 175.756 194.090
Hagnaour fyrir tekjUSKAtE .....cceviciiiiiii et ~7.03 14.258
TEKJUSKBTEUT ...ttt et cne e en e s s s s e s b e e eree 12 1.422) | 674)
Hagnaour ArSinS ...........ccoooieiiii e ees e seans e aa e ean e 9 5.681 13.583
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir
Verobref
Verdbréf med breytilegum tekjum .o 8,15 77.448 62.098
Verdbréf samtals 77.448 ~ 62.098
Krofur S
VIOSKIPTAKIOTUL @ SJOO1 +oecueiieiiiiiiiieiie et ia e s eme b 15 18.681 20.647
Krofur a tengda adila 15 10 0
AOTA KTOTUL ..o i sisnces v s sy s e s oo s i e s o S5 0 126
18.691 20.773
Adrar eignir
Eignarhlutir i Orum fElEQUM c..eocu it 0 10
HANADZEIT T& ...ttt e et et 17.711 28.006
Adrar eignir samtals 17.711 28.016
Eignir samtals 113.850 110.887
Eigio fé og skuldir
Eigio fé
o | = OO =~ e RO Ay A 16.000 16.000
LOGbuNdinn VarasjOOUI ......couiiiiiiiiiiciicictii e i 4.000 4.000
(=19 TaTe ITaTa o F=TaTe N1 o TET £=T1 ol 1 Lo LU G S 2.876 1.678
L0 - Te 1Y ) 1= T =10 [ I (SRS S 47.104 42.621
Eigio fé samtals 9 69.981 64.300
Adrar skuldir
Skuld vid MOAUITEIAQ «..vveiemieiieieie et 15 13.204 12.160
Skuld vid tengda @0ila .......ceveeeieereeeeeiiee e 15 11.930 16.915
Skuld vid médurfélag vegna samskottunar 12 1.422 674
Adrar skammUMESKUIAIT ....c.oooiiieiiiin e e 17.314 16.838
Skuldir samtals 43.870 46588
Eigio fé og skuldir samtals 113.850 110.887
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Sj60streymisyfirlit arid 2017

Skyr. 2017 2016
Rekstrarhreyfingar
(- ToTaF:To UL T OSSO U SRS 9 5.681 13.583
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjrstreymi:
Gangvirdishbreyting verobréfagignar .........ccccooeviiiiiciiciiiniii e 2.684) 2.246)
Soluhagnadur hlutabréfa ... 0 19.640)
Veltufé fra rekstri 2.997 1.697
Breytingar 4 rekstrartengdum eignum og skuldum
Skammtimakrofur, JaekKUN .o 2.092 240
Skammtimaskuldir, (laekkun) haeKKUN «ovcer i 2.718) ~16.868
Breyting a rekstrartengdum eignum og skuldum 626) ~17.108
Handbaert fé fra rekstri 2.371 18.805
Fjarfestingahreyfingar
Fjarfesting i eignarhlutum i 63rum fElOgUM ..ot e 0 3.586)
Soluverd eignarhluta { 60rum fElOgUM ..cccveeiiiieiiieeieis e 10 13.407
Fjarfesting i hlutdeildarskirt@inum ...t e 35.499) 60.000)
Soluverd hlutdeildarskirt@ing «..oovoicoiciiiiiiiiiee i 22.833 327
Skammtimakrofur 4 tengda adila, Breyting «.....cooccvv i, 10) 0
Fjarfestingahreyfingar 12.666) 49.852)
Laekkun @ handbaeru & ... i 10.295) 31.047)
Handbazert fé i arsbyrjun ...........oooiiiiiiei et e 28.006 59.053
Handbaert fé i arslok ... 17.711 28.006
Adrar upplysingar:
Greidd vaxtagjold af skammtimaldnum .... 7) 0)
Innborgadar vaxtatekjur .......c.c.cccveerrierears 3.753 1.824
Greiddur tekjuskattur ... e 674) 0
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Skyringar

1. Upplysingar um félagid sem reikningsskilin taka til
IV sjédir hf. voru stofnadir 4rid 2001. Félagid er hlutafélag med takmarkada abyrgd, stofnad og skrad & islandi og
med adsetur par. Félagid starfar samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. Fjarmalaeftirlitid (FME) hefur
eftrlit med félaginu & grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Skréd adsetur
félagsins er ad Strandgotu 3, 600 Akureyri.

2. Grundvéllur reikningsskilanna
Arsreikningur 1V sjoda hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, reglugerd um framsetningu og innihald
arsreikninga og samstaedureikninga og regiur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a
kostnadarverdsreikningsskilum og gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er
gerdur | islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum.

Félagio er détturfélag islenskra verdbréfa hf. Arsreikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi modurfelagsins
og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstodu samstaedunnar par.

Reikningsskilaadferdir
a. Umsyslupoknun

Félagid faer umsyslupsknun fyrir rekstur verdbréfa- og fiarfestingarsjéda og reiknast péknunin sem fast hlutfall af
hreinni eign hvers sjods. Félagid faer umsyslupoknun fyrir rekstur Vedskuldabréfasjods [V fagfjarfestasjods og
reiknast poknunin sem fast hlutfall af heildareignum sjédsins. Poknunin innifelur medal annars laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, stjornarlaun, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédanna. iV sjédir hf. hafa Utvistad
tilteknum verkefnum til Islenskra verdbréfa hf., m.a. ahaettustyringu, regluvérslu, bakvinnslu og sélu- og
markadsmalum. Félagid greidir Islenskum verdbréfum hf. poknun vegna pessarar pjénustu.

b. Vidskiptakréfur a sjodi
Vidskiptakrofur eru feerdar & kostnadarverdi og eru paer vegna égreiddrar umsyslu sjéda B-hluta IV sj6da hf. i arslok
2017.

c. Handbeert fé
Bankainnstaedur teljast til handbaers fjar.

4. Breytingar a reikningsskilaadferdum
Vid gerd arsreikningsins er gerd breyting a reikningsskilaadferdum vid medhondlun a eigin fé. Faert er 4 bundin
gangvirdisreikning Sinnleystur hagnadur af hlutdeildarskirteinum. Vegna pessa hefur samanburdarfjarhaedum fyrir
arid 2016 verid breytt til samraemis.

5. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fiarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig: 2017 2016
RV Do) (=] 3 SR et e e et aee e re e e se s e e e e 3.753 1.824
Verdbreyting verdbréfagignar ... ....ooeiiiieieeieeiee et eeee e s ea e ene s 2.684 11.887
Adrar flarmunatekjur, DMt @TOUN ......ooiveiie ettt e ae e sanesnesenne 10 1.262
VaXEBGJOIA ..eerieesierrmssmessmessessee s seemnessensessaesessseaseesessesasssnsssessmsssesreseennessersens ( 7) 0)
6.440 14.973
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Skyringar frh.:

6. Ardsemi eigna
Hagnadur eftir skatta sem hlutfall af medalstddu eigna er eftirfarandi: 2017 2016

ATOSEIMI ©1QNE, 5 s s sasessmnvims s v Eo v Sy T R TR R T 51% 14,2%

7. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2017 2016
LLBUIN imsssaisosion it i G e R S s F e e s e T A R 47.926 53.843
Afallid orlof, breyling s imasm s i s e e e e o ( 562 ) 895
Launatengd Gjold ..ussessssisinsisrmaasmsivniesiiisiavsasbsnsids s fadiitis et ivesasviadsa i 9.664 10.465
Fiarsysluskattur ..cusissrasnsmssismmiemmm e s s a s s aasies 2.930 3.300
Annar starfsSMannNakoStNAGUI ........ccoooioren et b e enainiae 150 0
Laun og launatengd gjold SAMIAlS -.c...ccciiueiiimiieieeiesieieieereseera s emaess e ssasnas 60.107 68.503
FIOIAi ArSVEIKa @ AriNU .o.o.eeeeiieeceee et eaa s e e s s s sare e 3.2 4,0

Greidd laun til stjérnenda greinast pannig :

1) Hreinn bor Hauksson, framkvaemdastjor .......oooveoieniieenesnereesienieesinieeenes 6.133 0
Jéhann Steinar Johannsson, fyrrverandi framkvaemdastjéri 14.228 5.051
Joén Helgi Pétursson, fyrrverandi framkvaemdastiorn «......ccoiviiiiieiieniiiceinccieins 0 13.958
Kolbeinn Fridriksson, stiornarformadur ......cccooiviiriiiieiiis i s 2.400 1.400
Arnbj6rg Sigurdardéttir, fyrrverandi stjornarformadur ....ocococceiecciesiiiciiineenien 1.400 1.450
Ingvar Mar Gislason, SUOINAIMAGU . ........ccoomeiiieeeie e 1.400 1.075
Jén Steindor Arnason, fyrrverandi stjérnarmaadur ........... S S e S 0 375

1) Laun i starfi sem framkvaemdastjéri.

Stjornendur fengu ekki greidd hlunnindi a arinu. Ekki er i gildi kaupaukakerfi hja félaginu.

Greidslur til endurskodenda & arinu namu 5,4 millj. kr. par af voru 2,1 millj. kr. vegna innri endurskodunar.

8. Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréfaeign med breytilegum tekjum greinist pannig:

Hlutdeildar-
skirteini Samtals Samtals
Hlutabréf verdbréfasjoda 31.12.2017 31.12.2016
OSKrédd VErdDret w.ooveeeeeeeeereeeeesee s, 0 77.448 77.448 62.098
0 77.448 77.448 62.098
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Skyringar frh.:

9. Eigio fé
Hlutafé félagsins nam 16,0 millj. kr. i arslok 2017. Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu,

Yfirlit um eiginfjarreikninga: Bundinn
Légbundinn gangvirdis- Oradstafad

Hlutafe varasjodur reikningur eigid fé Samtals
Eigid f6 1.1.2017 ............. 16.000 4.000 0 44.300 64.300
Breyting 4
gangvirdisreikningi ........... - 0 0 1.678 | 1.678) 0
Eigid fé 1.1.2017, leiorétt . 16.000 4.000 1.678 42.621 64.300
Breyting 4
gangvirdisreikningi ........... 0 0 1.198 | 1.198) 0
Hagnadur arsins ............... 0o 0 0 ~ 5.681 5.681
Eigid fé 31.12.2017 .......... 16.000 4.000 2.876 47.104 69.981

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt dkvaedum 84. gr. laga um fjdrmalafyrirtaeki nam 12,7%
i arslok 2017. Samkvaemt I6gunum ma hlutfallid ekki vera laegra en 8,0%. Hiutfallid reiknast pannig:

31.12.2017 31.12.2016
Heildar eigid 16 susiamameimminisiaissaitis e i i e d s i s i i e 69.981 64.300
VIOSKIPavild ......... oo s e e R S e R i i s 0 0
Reiknud skatteign 0 0
Eiginfjdrgrunnur samtals 69.981 64.300
Heildar eiginfjarkrafa skiptist pannig:
UHIANBANEETEA «....ve. oot s et 7.974 7.079
BiginfJarkrafa ..............csscusivismseismmmsimss i avesesivessaiios st iinisniisenssia svdatiai bonrvain 7.974 7.079
Eiginfjarkrafa midad vid 25% af fostum rekstrarkostnadi ............cccocccevvcireinnne.. 43.939 48.523
Eiginfjargrunnur umfram eiginfjarkrofu .........oeiiiiciiiciiiie et 26.042 15.777
BEIgINFIArNIUEaIl .ocisicsmismimmsavmaiinsiorsnomiisioimsmm s fiiiesimiams bbb e i s i 12,7% 10,6%

Samkvaemt 2. mgr. 84. greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélog verdbréfasjoda undanpegin mati &
rekstrarahaettu vio Utreikning & eiginfjargrunni. Samkvaemt 9. mgr. 84 gr. sému laga skal eiginfjargrunnur aldrei
nema laegri fjarhaed en sem svarar til 25% af féstum rekstrarkostnadi sidasta reikningsars. bar sem fjarhaed sem
svarar til 256% af fostum rekstrarkostnadi er haerri en samanlégd Utlana- og markadsahaetta, pa er hun notud sem
eiginfjarkrafa vid utreikning a eiginfjarhlutfalli.
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Skyringar frh.:

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Vogunarhlutfall
Vogunarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkveemt akvaedum 30 gr. a. laga um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002, er 61,47% en samkvamt l6gum er lagmarks vogunarhlutfall 3,0%.

Vogunarhlutfallid reiknast pannig: 31.12.2017 31.12.2016

Eigin & Dattar 1 ...crumsusssismsims sty s s s s s v e b s 69.981 64.300

Ahettuskuldbindingar:

Lidir innan efnahags (afleidur undanskildar) ........c.cccoivomvecieiiiiiiiiiinieieins 113.850 110.887
113.850 110.887

Yo T[T T 14 o V] 4 =1 T UO O USSR 61,47% 57,99%

Hluthafar:

Eftirfarandi hluthafar eiga umfram 1% hlutafjar i félaginu:
Nafn Land Eignarhlutur Raunverulegir eigendur
islensk verdbréf hf. w...owccecroiosiinieniee, island 99,75%

Enginn hluthafi i islenskum verdbréfum hf. & eignarhlut sem nemur 10% eda meira af hlutafé i islenskum
verdbréfum hf.

Tekjuskattsskuldbinding

Tekjuskattsskuldbinding félagsins greinist pannig: 31.12.2017 31.12.2016
Tekjuskattur Arsins s B e R e 1.422 674
Ahrif vegna samskéttunar og annarra lida ............ { ~1.422) | 674 )
Tekjuskattsskuldbinding § ArSIOK .......iiieiiicieiciiei et e eeeaen 0 0
Skattamal

Félagi® er samskattad med modurfélagi sinu islenskum verdbréfum hi,

Eignir i styringu
Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu hja sjodum iV sjéda hf. i arslok 2017 nam 33,3 milljréum kr.
samanborid vid 38,9 milljarda kr. i &rslok 2016.

Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila

Tengdir adilar félagsins teljast vera hluthafar, sjodir i umsjon félagsins, stjiérnarmenn, stjérnendur og féldg i peirra
eigu.

Stodur og vidskipti vid tengda adila eru eftirfarandi: 31.12.2017 31.12.2016
Verdbréfaeign med breytilegar tEKJUN ... ....c..cooiuieieeiee e 77.448 62.098
SKAMMEMAKIOTUT L.ttt s et e e et saaia e 18.691 20.647
Skammtimaskuldir vid tengda @0ila ..........coocvieeiviieieis s 25.134 29.075
Vidskipti d arinu: 2017 2016
Sa18 & PJONUSTU «eeevieeiiee ettt ettt st et e 176.419 193.375
Fijarmunatekjur og breyting & virdi hiutdeildarskirteing ........ooeevoveevvecveesceerereenns 2.684 2.246
KBUD 8 DJONUSTU .ottt st nsmesaean 99.015 107.513
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Stjérnarhattayfirlysing

fV sjodir hf. leggja héfudaherslu 4 heidarleika 0g o6hadi i starfsemi sinni. Félagio starfraekir verdbréfasjodi,
fidrfestingarsj6di og adra sj6di um sameiginlega fijarfestingu (fagfjarfestasjooi).

Hvad vardar stjornarheetti fylgir félagid eftir fremsta megni svokélludum |, Stjérnarhattum fyrirtaskja” sem er
leidbeiningarit sem kom fyrst Gt 4rid 2004 | samstarfi Vidskiptardds islands, Nasdagq lceland og Samtaka atvinnulifsins.
Ritid geymir leidbeiningar um innleidingu dkvedinna vinnureglna, umfram bad sem kvedid er & um i légum. beim er
medal annars etlad ad styrkja innvioi fyrirtackja og auka traust almennings & starfsemi peirra. Ritid er nG adgengilegt |
5. Utgafu fra 1. juni 2015, 4 heimasidu Vidskiptarads islands http://www.vi.is.

Eftirfarandi eru nanari upplysingar um einstaka paetti stjornarhatta iV sj6da hf.

Fravik fra leidbeiningum Vidskiptarids o.fl. um stjérnarhaetti
Ekki er naudsynlegt ad hlita framangreindum leidbeiningumn Vidskiptaréds o.fl. um stjérnarhaetti i einu og dllu. Gera skal
b6 grein fyrir peim fravikum sem fyrir hendi eru, svokéllud ,.comply or explain” regla. Eftirfarandi fravik eiga vio:

e Vikid er fra gr. 1.1.2. um ad auglysa adalfundi & vefsidu félagsins, helst tveimur manudum fyrir lok reikningsars. {V
sjodir hi. er litid félag med faa hluthafa og pvi ekki talid naudsynlegt ad fylgja bessari reglu.

¢ Feélagio telur ekki porf & bvi ad skipa sérstaka tilnefningarnefnd par sem einn hluthafi fer med 99,75% hlutafjar i
felaginu.

* Stjérn hefur ekki sett ser skriflegar reglur um sidferdi og samfélagslega dbyrgd sbr. gr. 2.9.1. Félagid leggur b6 mikid
upp dr godu sidferdi og samfélagslegri abyrgd i storfum sinum og endurspeglast bad i starfs- og verklagsreglum
felagsins. Pa styrkir félagid umhverfi sitt og samfélag neer og fjaer, hvetur starfsfélk til hreyfingar og témstunda og
umraedu um samfélagsmal.

¢ Félagio telur ekki porf 4 ad skipa sérstaka endurskodunarnefnd sbr. gr. 5.3. vegna edlis og umfangs starfseminnar.

e Félagio telur ekki porf 4 ad skipa sérstaka starfskjaranefnd sbr. gr. 5.4. vegna edlis og umfangs starfseminnar.

Starfsemi félagsins og ahsettupaettir

iV sjédir hf. hefur starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasjéda skv. logum nr. 161/2002. Félagid rekur verdbréfa-,
figrfestingar- og fagfiarfestasjodi skv. l6gum nr. 128/2011. Félagid er détturfélag islenskra verdbréfa hf. Hja félaginu
starfa nu prir starfsmenn i fullu starfi.

Félagid Iytur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Ahaettustyring og virkt innra eftirlit er mikilvaegt i starfsemi pess. Regluvérsiu og
ahaettustyringu er Utvistad til Islenskra verdbréfa hi. skv. sérstékum samningi pbar um. Innri endurskodun er Gtvistad til
KPMG. Regluleg upplysingagjof er til stjérnar um framangreind atridi.

Stjorn og framkvaemdastjori

Stjérn [V sjéda hf. er skipud premur ménnum og tveimur til vara. Peir eru kosnir & adalfundi til eins ars i senn. Stjorn
felagsins hefur sedsta vald i malefnum félagsins milli hluthafafunda. Hun fer med malefni félagsins og skal annast um
ad skipulag félagsins og starfsemi sé jafnan i réttu og godu horfi. Stjérnarfundir eru ad jafnadi haldnir ménadarlega, um
12 sinnum & ari. Auk stjérnar situr framkvaemdastjori fundina. Ritari stjérnar ritar fundargerd & stjérnarfundum. Stjérnin
skal sja til pess ad naegilegt eftirlit sé haft med bokhaldi og medferd fjarmuna félagsins og getur ein veitt
prokdaruumbod fyrir félagid. Stjorn félagsins raedur félaginu framkvaemdastjora og dkvedur starfskjér hans. Stjérn hefur
sett sér starfsreglur par sem kvedid er itarlega @ um storf hennar, akvardanatdku og samskipti stjérnar og
framkvaemdastjora.bé setur stjérn sér starfsazetlun i lok hvers ars fyrir naestkomandi 4r. Starfsreglur stjornar eru birtar &
heimasidu félagsins.

Stjérn skal meta med reglubundnum haetti stérf sin, verklag og starfshaetti, framgang félagsins, frammistdu
framkveemdastjéra svo og skilvirkni undirnefnda, med adstod utanadkomandi adila eftir pvi sem vid 4. Slikt drangursmat
felur m.a. i sér ad stjérnin leggi mat & styrkleika og veikleika i stérfum sinum og verklagi og hugi ad peim hlutum sem
han telur ad betur megi fara. Stjérn skal hittast a.m.k. arlega an framkvaemdastjéra og annarra starfsmanna

Stjérnin hefur engar undirnefndir.
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Stjérnarhattayfirlysing, frh.:

Framkvaemdastjori annast daglegan rekstur félagsins og skal i peim efnum fara eftir peirri stefnu og fyrirmaelum, sem
stjérn hefur gefid. Hinn daglegi rekstur tekur ekki til radstafana, sem eru 6venjulegar eda mikilshattar. Slikar radstafanir
getur framkvaemdastjori adeins gert samkvaemt sérstakri heimild fra stjorn, nema ekki sé unnt ad bida akvardana
stjornar én verulegs o6hagraedis fyrir starfsmenn félagsins. [ slikum tilvikum skal stjorn tafarlaust tilkynnt um
radstofunina. Framkvaemdastjéri skal sjd um ad bokhald og fidrreidur séu i samraemi vid 16g og gédar venjur og ad
medferd eigna félagsins sé med tryggilegum heetti. Framkvaemdastjori raedur starfsmenn félagsins, en hann skal leita
sampykkis stjornar vid radningu helstu starfsmanna.

Upplysingar um stjérnarmenn og framkvaemdastjéra

Kolbeinn Fridriksson, formadur stjornar, er faeddur arid 1981. Kolbeinn lauk studentsprofi fra Verkmenntaskolanum &
Akureyri 2001, B.Sc. gradu i vidskiptafraedi fra Haskolanum i Reykjavik arid 2005 og M.Sc. gradu i fjarmalum fra Berlin
School of Economics and Law arid 2011. Auk pess er hann med prof i verdbréfavidskiptum.

Kolbeinn er fjarmalastjéri Holds hf. Adur starfadi Kolbeinn sem framkveemdastjéri fijarmalasvids hja Eik fasteignafélagi
hf. Fra arinu 2011 starfadi hann vid fyrirtaekjaradgjof innan Markada Islandsbanka og fra 2007 hja Markadsvidskiptum
Islandsbanka/Glitnis banka. 2005 til 2007 starfadi hann hja Bakkavér Group a fjarmalasvidi.

Kolbeinn tok fyrst saeti i stjorn [V sjéda arid 2016.

Arnbjorg Sigurdardéttir er feedd 4rid 1973. Arnbjérg lauk studentsprofi fra Menntaskdlanum & Akureyri 1993 og
embaettisprofi i 16gfraedi fra lagadeild Haskdla [slands 2004. Hun fékk réttindi sem héradsdémslogmadur 2007 og sem
haestaréttarlogmadur 2013.

Arnb)érg starfadi sem adstodarmadur démara vid Héradsdom Nordurlands eystra fra 2005 til 2007 en héf eftir pad storf
& Logmannsstofunni ehf. Arnbjorg stofnadi, dsamt fleirum, I6gmannsstofuna Légmenn Nordurlandi arid 2014 par sem
hun starfar nd. Han hefur einnig sinnt stundakennslu i refsirétti vid lagadeild Haskolans & Akureyri fra 2008 og var
formadur i kaerunefnd hdsamala (adur kaerunefndum fidleignarhisamala og husaleigumala) fra 2009 til 2011.

Arnbijérg tok fyrst saeti i stjorn {V sjéda hf. arid 2009.

Ingvar Mar Gislason er feeddur 4rid 1976. Ingvar lauk B.Sc. gradu i vidskiptafreedi fra fra Haskdla islands 2000 og lauk
MBA gradur fra Haskola [slands 2016.

Ingvar starfadi sem rekstrarstjori Nyja-Bautabursins fra arinu 2000 til 2001 og sem forstodumadur télvu- og
upplysingakerfa og utflutningsstjéri hja Nordlenska ehf. fra arinu 2001 til 2004. Fra arinu 2004 gegndi hann stodu
markadsstjéra Nordlenska ehf. og st6du fijdrmalastjéra sama fyrirtaekis fra 2017.

Ingvar tok fyrst seeti i stjorn IV sjoda hf. arid 2011.

Hreinn Pér Hauksson er framkveemndastjori IV sjoda. Hreinn bor lauk B.Sc. profi i vidskiptafreedi fra Haskolanum i
Reykjavik arid 2005, M.Sc. profi i vidskiptafraedi fra Lunds Universitet arid 2012 og profi i verdbréfavidskiptum &rid
2011.

Fra 2005 til 2009 starfadi Hreinn bor innan Markadsvidskipta islandsbanka /Glitnis Banka en 2009 til 2011 sem
vidskiptastjori i einkabankapjénustu og vidskiptastjori fyrirtaekja i Utibui Islandsbanka & Akureyri. 2012 til 2014 starfadi
Hreinn vid atvinnupréun & vegum Akureyrarbaejar. Fra arinu 2014 hefur Hreinn starfad innan samstaedu islenskra
Verdbréfa hf., fyrst sem sj6dstjori fagfidrfestasjoda innan IV sj¢da hf., seinna sem sérfraedingur i sérhaefdum
fiarfestingum innan islenskra verdbréfa par til hann tok vid starfi framkvaemdastjora [V sjoda hf.
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Stjérnarhattayfirlysing, frh.:

Samskipti hiuthafa og stjornar
iV sj6dir hf. er détturfélag islenskra verdbréfa hf. Til ad tryggja 6heedi [V sjoda hf. er meirihluti stiornarmanna félagsins
6hadur moédurfélaginu. HIluthafar geta hvenzer sem er haft samband vid framkvaemdastjéra og/eda stjérn ef spurningar

vakna vardandi rekstur félagsins.

A adalfundum er farid itarlega vfir starfsemi félagsins og par er hluth6fum heimilt ad tja sig um malefni félagsins.

Félagio hefur ekki verid daemt eda verid Urskurdad til vidurlaga vegna brota 4 légum um fjarmalafyrirtaeki eda 6drum
I6gum og ekki eru til rannsdknar nein brot hja opinberum adilum svo vitad sé.
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Sundurlidanir

2017 2016
Laun og launatengd gjold
Laun susssass i e e i S G R S RS T S 47.926 53.843
Afallid orlof, breyting ( 562 ) 895
LIfEYrSSIOOUN sisissiissmsiaiisimnes siinssavimriiesinsesinssiaiiss iovsivas s itesisn siainiien 5.340 5.478
Sjukra-, orlofsheimila- og endurhaefingarsjoour ........cociveveiiiiiiiiiiiienns 675 737
Tryggingagjald ..............o.co. i simimissi s amsss S ss ey IS Casb s 3.649 4.250
FIATSYSIUSKAIIUT 1.veriieiiereereissunsensnrasosuonssssmanssnsasssssaneass ssamss sssnssssmenssasas 2.930 3.300
Annar starfsmannakoSINAOUT ......ccviiieiiiii i 150 0
60.107 68.503
bjonustugjold til islenskra verdbréfa hf.
UMSYSIUPOKNUN .uviiinimeiiiieeiieiiiesreseeaesses s sessem g essss nassnessesseerraseesseresas 88.215 96.681
VOrsIUPOKNUN i s siiieiiias st sis siassvisressssnsnsssasssssiastonse theses 1.200 1.200
89.415 97.881
Annar rekstrarkostnadur
HUSBIBIGA ..o eeeeeieiieie e easssessasi csmar s ivaea s sss e s e shs s avs e v s s baabariadasine 4.800 4.800
TOIVUDUNABUT .....ovememsmsimamems iisisamaisiiniianssessisiinnassivnsbasissnssaiinissssinsinsinies 5.098 5.288
AUGIVSINGAT ....... o onesssovssisssssossemsins s s s siae s iminnesamssies 295 0
ENAUISKOOUN ..oiiiiiiieieeiii st baes s 5.429 5.986
Adkeypt SErfrae0iPJONUSTA «..vveeciieiiiieei ettt eeinssiras e s vvas e s een e snaees 4.315 4.311
Ferda 0g fundakosStNadur ........coveereiiiiiieiai et 8 67
DAGPENINGAT ..eiceiiieie et erree e et se e e se e saree s e eneseneenns 0 259
OKULBBKJASTYTKUF ..ot senees ettt ee e sr s s s s eeaeeneee 0 684
Fjarmalaeftirlitio 6.254 6.078
Verobréfaskraning ..o s s iy S s Ra T bz 0 30
Gjafir og styrkir 0 180
Annar rekstrarkostnadur ........... RS S R el R S Ve R 35 23

26.234 27.706
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Yfirlit flarfestinga ario 2017

iV Skammtimasjédur

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar skrad a skipulégdum verdbréfamarkadi

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
verd % verd %
Skuldabref
Rikistryggd skuldabref
Rikisbréf RIKB 19 0226 .....oovviiiieiieieieectee e v 552.857 4,7% 0 0,0%
Rikisbréf RIKB 17 0206 ......cc.oeeeeeeeeririieeecrieseeeeeeeaeaeieeneees 0 0,0% 1.161.837 6.7%
Framseljanleg skuldabréf samtals ........ccccocivivioieniceranen. 552.857 4,7% 1.161.837 6.7%
Peningamarkadsgerningar

Rikisvixlar
Rikisvixill RIKV 18 0115 .. it 179.684 1.5% 0 0,0%
RiKisVIXIar SAMals .ooocviiioiiiiiiiiiiiccisiecrsessiassersesesrs s snnes 179.684 1.5% 0 0,0%
Bankavixlar
Arion banki hf. ARION 180220 .......ccocvviioieiieiireceecieeenne 397.772 3,4% 0 0,0%
Landsbankinn hf. LBANK 180212 ......ciiiioieiiivceececenee 358.328 3,0% 0 0,0%
Kvika banki hf. KVB 180621 .........ccceuene. 253.932 2,1% 0 0.0%
Arion banki hf. ARION 180119 ... 219.590 1,9% 0 0.0%
Arion banki hf. ARION 180518 ...............c... 216.509 1,8% 0 0,0%
Landsbankinn hf. LBANK 180312 ........cccooiiiiiiiiiiiiiis 198.426 1.7% 0 0,0%
Kvika banki hf. KVB 180322 .......ccoviiiiiiiiiieciiiciiniciciiinians 118.661 1,0% 0 0,0%
Arion banki hf. ARION 180420 ...ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiene, 98.724 0,8% 0 0,0%
Landsbankinn hf. LBANK 180510 ......ccccoeiviiniciicianniiinens 78.794 0,7% 0 0.0%
Arion banki hf. ARION 180320 .......cccccvieiiieicriciec e 59.473 0.5% 0 0.0%
Landsbankinn hf. LBANK 180110 ...ccoecoiiieiiie i, 39.967 0.3% 0 0,0%
islandsbanki hf. ISLA 180213 .......c...ovviremereemeiesenmeesneenne 39.810 0.3% 0 0,0%
islandsbanki hf. ISLA 180522 .......oovrerrveeremeerrerseesesesseenes 39.347 0.3% 0 0.0%
islandsbanki hf. ISLA 180917 ceoevevvesereeeeeeeeerereseee e 38.809 0,3% 0 B 0,0%
Bankavixlar / Peningamarkadsgerningar samtals ................ 2.158.140 18,2% 0 0,0%
Fyrirtakjavixlar
Lykill fiarmognun hf., LYKILL 180615 ..o, 97.873 0.8% 0 0,0%
Lykill fjarmognun hf. LYKILL 180416 ....ococvioeiiiciiiciicne. 59.170 0,5% 0 0.0%
Bankavixiar / Peningamarkadsgerningar samtals ................ 157.043 1,3% 0 0,0%
Peningamarkadsgerningar samtals .........c.c.coeeeieeeeciireenne, 2.494.868 21,1% 0 0,0%
Framseljanleg skrad verdbréf samtals ...............cccoeeeee.. 3.047.724 25,7% 1.161.837 6,7%
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Yfirlit um fjarfestingar arid 2017 frh.:

iV Skammtimasjodur frh.
Innlan fjarmalafyrirtaekja

Landsbankinn hf. .... 3.453.126 29,2% 5.046.286 29,1%
Arion banki bf. ........ 1.760.443 14,9% 2.757.537 15,9%
Kvika banki hf. cccusimiemnssmsimnaasanicns 1.314.526 11,1% 1.215.041 7.0%
Islandsbanki N, sewss it e s i 1.146.000 9,7% 5.029.830  29,0%
Innlan fiarmalafyrirteekja samtals ... 7.674.095 64,8% 14.048.694 81,1%
Heildarverdmaeti verdbréfa .......ooovveeeeiecrieeree s veveeeecnnenens 10.721.819 90,6% 15.210.531 87.8%
Reidufé ..usiiinidmmiinh i ns s ansssiss 1.117.339 9,4% 2.112.427 12,2%
Heildareignir ... ... i st 11.839.158 100,0% 17.322.959 100,0%
Sundurlidun 3 breytingu staerstu eigna a milli dra og hlutfall af heildareignum sjoda

Hlutfall br.
Hlutf. af Hlutf. af af heildar-
Eignir fjarhaed Eignir fiarhaed eign
31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
Landsbankinn hf. ......cccoiviiivinnnns 3.453.126 29,2%  5.046.286 291% { 1.593.160) | 13,56%)
Arion banki hf. ..o 1.760.443 14,9%  2.757.537 159% ( 997.095) 8,4%)
Kvika banki hf. ...... 1.314.526 11,1% 1.215.041 7,0% 99.485 0,8%
islandsbanki hf. oo.ocovereoriceerannns 1.146.000 9,7%  5.029.830 29,0% | 3.883.829) | 32,8%)
Rikisbréf RIKB 19 0226 ................ 552.857 4,7% 0 0,0% 552.857 4,7%
Arion banki hf. ARION 180220 ..... 397.772 3,4% 0 0,0% 397.772 3.4%
Landsbh. hf. LBANK 180212 ........ 358.328 3,0% 0 0,0% 358.328 3,0%
Kvika banki hf. KVB 180621 ........ 253.932 2,1% 0 0,0% 253.932 2,1%
Arion banki hf. ARION 180119 ..... 219.590 1,9% 0 0,0% 219.590 1.9%
Arion banki hf. ARION 180518 ..... 216.509 1,.8% 0 0,0% 216.509 1,8%
9.673.083 81,7% 14.048.694 81.1% [ 4.375.611) | 37.0%)
Adrar fljarfestingar ........cc.ccevuveene. 1.048.736 89% 1.161.837 6,7% ( 113.101) ( 1,0%)
ReiOUTE ..o 1.117.339 94% 2.112.427 122% ( 995.088) | 8,4%)
11.839.158 100,0% 17.322.959 100,0% [ 5.483.800) |{ 46,3%)
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Yfirlit um fjarfestingar arié 2017 frh.:

iV Skammtimasjédur frh.
Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Yfirlit yfir uppséfnud heildarkaup og heildarsélur @ 6llum framseljanlegum verdbréfum og fjarfestingum sj6dsins 4
arinu 2017.

Heildar- Heildar-
kaup sala

ARION 170827 ususssiussssasusinsssssss e ssis s vaan ey S s nams s o s s 19.902 20.000
ARTON 1771020 50cuiis o nninssisssaiinni wooe s v smsa s s s wwoscs s 5o v 458 S50 SS90 50 R e R S 59.246 60.000
ARION 1807 19 uasinimnsismsnusiessesssesis snssiossmssessss s s i sy s s 5 sisp i s vaminss 215.359 0
ARION TB0220 .ttt e et as 442 st e e e te e et aeaeeebsemnnsst e s mbeaaeaseseaeesaesinanttnnnnnes 393.862 0
LY T L0 NV I =0 1C 771 0 S 59.3939 0
ARION 180420 ..eiyeeeeiiiemeieseieniesaeasiaseeneessesmss st smerasseesseaassasansemnsaesessssenmansanssasesennrssresen 97.854 0
ARION T8OBT8 et eetie s sttt aeaa st eaeae s eeree e esssmmsnssssasse s seeaesananaesensanssnnmnnns 215.435 0
ISLA 18 0213 . siiinsiehinaiidmaimsivmiteti e i s e e i e e s s A s e aits 39.759 0
ISLA 18 0522 39.300 0
ISLA 18 0911 38.753 0
KVB 17 1221 isamnimimivmmsims s s ivmss bl i st s it Seasi fiasai s sosdbind Sk e tmanavuiasicn 272.976 280.000
KVB 18 0322 isasimniusnimaaminmimsiissn i s s s e r s e st s s s 116.921 0
KVB 18 0821 i s imonis sswamsins s s ot ive s as 554w Gy s i s s n v sv b s Eovass s s s s i 6 254.029 0
LBANK 180110 195.367 156.319
LBANK 180212 354.389 0
LBANK 180312 195.880 0
LBANK 180510 78.292 0
LYKILL180416 .......... 58.550 0
LYKILL180615 .......... 97.631 0
LYSING171016 39.459 40.000
LYSINGT71205 Lottt s e n e e T T S 194.580 197.786
RIKB 17 0206 siciaiisiimmsi it At i e e i i n b el 0 1.167.051
RIKB 19 0226 ........xsmmmssmisinimesssis fnss s s e i s i e s i ssase 546.944 0
RIKV 18 0115 1o AR AR S e e s 179.555 0

3.783.165 1.941.154

Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
verd % verd %
FlarmalastarfSemi . ....ocooeieiiciiiii e 9.832.235 83,0% 14.048.694 81,1%
UHaNastartSemi st s mi S i s e s i 157.043 1,3% 0 0,0%
Opinber starfSemMi ..ot 732.541 6,2% 1.161.837 67%
10.721.819 90.6% 15.210.531 87,8%

Fjarfest er i stuttum rikistryggdum verdbréfum og innlanum fjarmalastofnanna. Liftimi eignasafns sjoédsins er minni
en eitt ar.
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Yfirlit um fjarfestingar arid 2017 frh.:

iV Hlutabréfavisitolusjédur

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar skrad a skipulégdum verdbréfamarkadi

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-

verd % verd %
Hlutabref
MaArel Rf. e 238.024 19,8% 263.885 14,3%
Icelandair Group hf. ..o 115.735 9,6% 281.601 15,3%
Reitir fasteignafélag hf. .... 100.548 8,4% 154.898 8.4%
Siminn hf. ., 91.270 7.6% 119.358 6.5%
Fjarskipti hf. ... 75.718 6,3% 102.399 5,6%
Hagar . o 72.649 6,1% 158.983 8,6%
Eik fasteignafélag hf. ... 68.312 5,7% 103.070 5,6%
N1 Wi sk s e 68.261 5.7% 112.550 6,1%
Eimskipafélag 1SIands hf. ......o.oee oo s enis 65.507 5,5% 134.838 7,3%
ReQiNN Nf.: cousssmserisss ssssessunsssisssyisss s ssmess sosmis e i 60.667 51% 95.163 52%
HB Grandi hf. ..o 57.435 4,8% 81.949 4.5%
Vatryggingarfélag slands hf. ........ccoooeeivimirierisieiceena 47.315 3,9% 72.817 4,0%
Tryggingamidstooin hf, w.oveovciieieeicieiieec v e 48.762 4,1% 79.078 4,3%
Sjévéa-Almennar tryggingar hf. .......ccocoeeene 38.440 3,.2% 67.899 3.7%
Skeljungur bf. ... 27.441 2,3% 0 0.0%
NYher]i hf. oo 17.322 1,4% 0 0.0%
Framseljanleg hlutabréf / skrdd verdbréf samtals ............... 1.193.406 99,4% 1.828.487 99,4%
ROIBUIG ...ovooooocsvsicsmssisssmssisiisisssansmiseoss b 7.269 0,6% 11.152 0,6%
Heildareignir, vy msssimsssssssssniissasismmmsssimms isremize 1.200.675 100,0% 1.839.639 100,0%

Sundurlidun a breytingu staerstu eigna 8 milli ara og hlutfall af heildareignum sjéda

Hiutfall br.

Hilutf. af Hlutf. af af heildar-

Eignir fjarhaed Eignir fiarhad eign

31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %

Marel hf. ..o 238.024 19,8% 263.885 14,3% | 25.861) | 2,2%)
Icelandair Group hf, .....ccccocviinns 115.735 9,6% 281.601 15,3% ( 165.866) ( 13,8%)
Reitir fasteignafélag hf. ............... 100.548 8,4% 154.898 84% | 54.350) | 4,5%)
Siminn hf, 91.270 7.6% 119.358 6,5% | 28.087) | 2,3%)
Fjarskipti hf. ...... 75.718 6,3% 102.399 56% | 26.680) | 2,2%)
Hagar hf. ..o 72.649 6,1% 158.983 8.6% | 86.334) | 7.2%)
Eik fasteignafélag hf. ........ 68.312 57% 103.070 56% | 34.758) | 2,9%)
N1 hficsnnsnmnnaissaas 68.261 5,7% 112.550 6,1% | 44.289) ( 3,7%)
Eimskipafélag islands hf. ............. 65.507 55% 134.838 7.3% | 69.332) | 5.8%)
Reginn hf. .., 60.667 51% 95.163 52% | 34.496) ( 2,9%)
Tiu steerstu samtals .....cccceeceeenes 956.691 797% 1.526.744 83,0% ( 570.054) {( 47,5%)
Adrar fjarfestingar .......c.cccccvennnen. 236.716 19,7% 301.743 164% | 65.027) | 5,4%)
Reldufe .....coviiiice e, ~7.289 0,6% 11.152 0.6% | 3.883)(  0,3%)
~ 1.200.675 100,0%  1.839.639 100,0% ( 638.964) (  53.2%)
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Yfirlit um fjarfestingar arid 2017 frh.:

iV Hlutabréfavisitélusj6dur frh.

Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Yfirlit yfir uppsofnud heildarkaup og heildarsélur a éllum framseljanlegum verdbréfum og fjarfestingum sjédsins &

annu 2017.

REGINN s i s e i i S e B s L st

RENTIR s s o s o i o s i i S B B o S S s SO S s assiei
SIMINN

Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum

Heildar- Heildar-

kaup sala
89.095 121.348
93.999 140.046
86.403 130.693
138.736 178.188
233.853 283.810
301.730 414314
135.888 167.082
52.095 33.408
77.248 110.213
157.098 198.500
139.395 201.943
45.557 84.622
56.799 30.217
56.056 98.570
59.323 102.256
96.594 150.652

1.819.869  2.445.864

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-

verd % verd %
[ R G100 [t 1 1= o o U 229.526 19,1% 353.131 19,2%
1ONadur ......cooeeeeveeirinnnn ettt e e et rnn s se e nas e e e s ran 238.024 19,8% 263.885 14,3%
R pgF: K7 |- SRR 168.351 14,0% 271.533 14,8%
FIarSKIDU ettt e seba s s ns et e s snnean 166.989 13,9% 221.756 121%
TryggingastarfSEMI . .......ccvveereersrrrseeeessrnrasseesnssesesemssnnnes 134.517 11,2% 219.794 11,9%
Samgongur ................ 115.735 9,6% 281.601 15,3%
Flutningar ............ 65.507 5,5% 134.838 7,3%
Sjavariatvegur ............ 57.435 4,8% 81.949 4,5%
Taeknifyriraeki oo 17.322 1.4% 0 ~ 0,0%

1.193.406 99,4%  1.828.487 99,4%
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Yfirlit um fjarfestingar arid 2017 frh.:

iV Skuldabréfasafn

Framseljanleg verobréf og peningamarkadsgerningar skrdd a skipulogdum verdbréfamarkadi

31.12.2017 31.12.2016

Markads- Markads-
Skuldabréef verd % verd %
Rikistryggo skuldabref
Rikisbréf RIKB 31 0124 ..o 108.314 5,1% 60.623 3.2%
Rikisbréf RIKB 28 1115 ..ot 50.445 2,4% 0 0,0%
Rikistryggd skuldabréf samtals ........coooceeeieeeciceeesceeecee 158.760 7,5% 60.623 3.2%
Sértryggd skuldabref skv. lo6gum nr. 11/2008
islandsbanki hf., ISLA CB 23 .......cooieiviueeiiiseerireseereienionne 343.600 16.2% 256.749 13,7%
Arion banki hf. ARION CB 22 ... 321.749 15,2% 237.044 12,6%
Landsbankinn hf., CBI 28 ...ioieiiiciiieciiiciieece e 282.196 13,3% 80.666 4,3%
islandsbanki hf., ISLA CBI 26 ......c.oooviceeeiiueticrecicireieccvenae 157.692 7.4% 106.582 57%
islandsbanki hf., ISLA CBI 30 ...coeveevueeecrerisccricrerinnesnsnias 150.924 71% 0 0,0%
Landsbankinn hf., CB 21 ...... .o eeeinesainns 81.427 3.8% 0 0,0%
Arion banki hf. ARION CBI 25 ..., 42.327 2,0% 0 0.0%
Landsbankinn hf., CB 19 .. ..iiciiiiiiiii s 0 0,0% 231.323 12,3%
islandsbanki hf., ISLA CB 19 . ..o.omuivceiroeeeeceeecereseeenans 0 0,0% 146.584 7.8%
Landsbankinn hf., CBI 22 ........ccccocvieiiinene, 0 0,0% 41.558 2,2%
Landsbankinn hf., SPOL 17 1121 0 00% 7993  04%
Sértryggd skuldabréf skv. ldgum nr. 11/2008 samtals ....... 1.379.916 65,1% 1.108.499 59,0%
Skuldabréf sveitarfélaga
Reykjavikurborg, RVKN 35 1 ..ot 86.683 41% 40.856 2,2%
Skuldabréf sveitarfélaga samtals ...........occoovorerreeisivennnes 86.683 41% 40.856 2,2%
Skuldabréf Lanasjods sveitarfélaga
Lanasjoodur sveitarfélaga, LSS150434 ......oocooivevioniinnniiinnins 0 0.0% 162.596 8,7%
Lanasjédur sveitarfélaga, LSS150224 .........ccoovvevocvevennennn 0 0,0% 68.119 3,6%
Skuldabréf lanasj6ds sveitarfélaga samtals ........................ 0 0,0% 230.715 12.3%
Skuldabréf fyrirtakja
Lykill fiarmoégnun hf. LYKILL 17 1 Lo 124.736 5,9% 0 0.0%
Reitir fasteignafélag hf., REITIR 22 ................... 80.902 3.8% 0 0,0%
Reitir fasteignafélag hf., REITIR 151124 .......... 59.850 2,8% 74.700 4,0%
Eik fasteignafélag hf., EIK 161047 ..................... 60.185 2,8% 0 0,0%
Eik fasteignafélag hf., EIK 12 01 ..o, 0 0,0% 106.301 5.7%
Orkuv. Reykjav. hf., OR300317, 30.3.2017 ..cc.oevevmeiieenn 0 0,0% 78.842 4,2%
Reitir fasteignafélag hf., REITIR 151244 ... 0 00% 30758 16%
Skuldabref fyrirtaekja samtals ......ocoeiiieiiiiiieiiiiicee 325.673 15,4% 290.601 15,5%
Framseljanleg skuldabréf samtals .........cccocoeeiicecciiecninne, 1.951.031 92,0% 1.731.293 92,2%
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Yfirlit um fjarfestingar arid 2017 frh.:

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
iV Skuldabréfasafn frh. verd % verd %
Peningamarkadsgerningar
Bankavixlar
Arion banki hf., ARION 170821, 21.8.2017 ....ccovrrirciiainns 0 0,0% 57.503 3.1%
Arion banki hf., ARION 170220, 20.2.2017 ...cceeevvveereairne 0 0,0% 38.548 2,1%
Bankavixlar / Peningamarkadsgerningar samtals ................ 0 0,0% 96.051 51%
Framseljanleg skuldabréf / skrad verdbréf samtals ............ 1.951.031 92,0% 1.827.344 97,3%
Onnur framseljanleg verdbreéf og peningamarkadsgerningar
Skuldabref
Skuldabréf fyrirtackja
Platinum Nova ehf. PTNO 17 1 ..., 88.447 4,2% 0 0.0%
Lindarvatn ehf., LIND 16 1 ...cocoiviiviiiioimiiinicriinnisssnsceieias 32.505 1,5% 26.805 - 14%
Skuldabréf fyrirtaekja Samtals ....ccooveeeeiieciiie e 120.951 5,7% 26.805 1,4%
Framseljanleg 6skrad verdbréf samtals ......cc.ccccceiiniivinnnnn 120.951 5,7% 26.805 1,4%
Heildarveromaeti verdbréfa ..., 2.071.982 97.7% 1.854.149 98,8%
R DU s e S e o s T s 48.431 2,3% 23.103 1.2%
Heildareignir ..ottt et esasee e 2.120.413 100,0% 1.877.253 100,0%
Sundurlidun a4 breytingu stasrstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda
Hlutfall br.
Hlutf. af Hlutf. af af heildar-
Eignir fjarhaed Eignir fjarhaed eign
31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
fslandsbanki hf., ISLA CB 23....... 343.600 16,2% 256.749 13,7% 86.850 41%
Arion banki hf. ARION CB 22 ....... 321.749 15,2% 237.044 12,6% 84.705 4,0%
Landsbankinn hf., CBI 28 ............. 282.196 13,3% 80.666 4,3% 201.530 9,5%
islandsbanki hf., ISLA CBI 26 ....... 157.692 7.4% 106.582 57% 51.110 2,4%
islandsbanki hf., ISLA CBI 30 ...... 150.924 7.1% 0 0,0% 150.924 71%
Lykill fjarm. hf. LYKILL 17 1 ......... 124.736 5,9% 0 0,0% 124.736 5,9%
Rikisbréf RIKB 31 0124 ................ 108.314 51% 60.623 3.2% 47.692 2,2%
Platinum Nova ehf. PTNO 171 ... 88.447 4,2% 0 0,0% 88.447 4.2%
Reykjavikurborg, RVKN 35 1 ........ 86.683 41% 40.856 2,2% 45.827 2.2%
Landsbankinn hf., CB 21 81.427 3,8% 0 0,0% 81.427 3.8%
Tiu staerstu samtals .........ccveeveeene 1.745.768 82,3% 782.521 A41,7% 963.247 45,4%
Adrar fjarfestingar ..........cceevveueeen. 326.214 154% 1.071.628 571% ( 745.414) ( 35,2%)
Reidufé ..o, 48431 23%  23.103 1.2%  25.328 1,2%
2.120.413 100,0%  1.877.253  100,0% 243161 11,5%
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Ytirlit um fjarfestingar arid 2017 frh.:

iV Skuldabréfasafn frh.
Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Yfirlit yfir uppsofnud heildarkaup og heildarsolur & 6llum framseljanlegum verdbréfum og fjarfestingum sjddsins &
arinu 2017.

Heildar- Heildar-

kaup sala

ARION 170720 0 39.224
ARION 170821 0 58.760
ARION CB 22 . oiivieitieiitiimes et ene s sae e ss st sie s sa e en b emt e areanne e 127.008 42675
ARION CBI 25 60.516 21.098
= |G 72 VPSPPSR URTRTRN 8.374 112.216
ISLA CB 19 it S ismiiisianva i 63.061 211.782
ISLA CB 23 it st s S st e s B s S L T b S a0 130.183 42.4831
ISLA CBI 19 iaivuuiniasassii s v s i s e s o e e T st 11.484 11.656
ISLACBI 22 ..ot S R S R N A e S R e 81.426 84.119
ISLACBI 26 ....ooovviviiiiininens 42.628 0
ISLACBI 30 ..o . 146.396 (0]
LBANK CB 19 0 234.126
LBANK CB 21 : 101.212 20.587
LBANK CBI 22 ...t ss et s s sas st aastens s e esasese s s aessaenansersa e 0 41.489
LBANK CBI 28 .... 190.695 0
LSS150224 10.010 74.246
LSS150434 0 169.289
LYSING 171 .o R A S S S T L R TR R 60.001 0
LY SING T 71016 -y s s s oo iosso o i 35085 S o s S i 58.224 58.868
OR3B00B17 ¢ttt ess e st smeeaassrsens e 0 79.840
PTNO17 1 e 90.120 0
REITIR 22 oot 80.747 0
REITIRIBIZ244 ..ottt et st st ettt s es s e as e e bessa s et e saesbnnsenas 0 31.007
RIKB 28 1115 ..ot 51.495 0
RIKB 310124 ... 226.839 176.763

1.739.442 1.548.472
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Yfirlit um fjarfestingar arid 2017 frh.:

iV Skuldabréfasafn frh.

Flokkun fjarfestinga eftir liftima

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-

verd % verd %
Liftimi O0-1 ar 0 0,0% 182.886 9,7%
Liftimi 2-3 ar 0 0,0% 377.906 20,1%
Liftimi 3-4 ar 354.459 16,7% 142.819 7.6%
Liftimi 4-5ar 746.251 35.2% 278.602 14,8%
Liftimi 0 0,0% 256.749 13,7%
Liftimi 129.010 6,1% 40.856 2,2%
Liftimi 157.692 7.4% 0 0,0%
Liftimi 158.760 7.5% 269.178 14,3%
Liftimi 9 - 10 &5 ot e M i i 2 282.196 13,3% 141.289 7.5%
[T 0 T I - G S OSSRt 183.429 8,7% 133.106 71%
Liftimi A1 T2 @ s i i sis 0 0,0% 30.758 1,6%
(53113 T 72 X I S SO USSP ~ 60.185 2,8% 0 0,0%

2.071.982 97.7% 1.854.149 98,8%
Medalliftimi eignasafns sj6dsins var 6,23 ar i arslok 2017.
Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum
31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-

verd % verd %
Fjdrmaélastarfsemi ............cccocoiiiiiiiniciiiiiiiiiiiiiiieee. 1.379.916 65,1% 1.204.550 64,2%
Opinber StarfSEMI .......ccviiiiieeeriesirieereeserassessessraeeeeens T 245,443 11.6% 332.194 17,7%
Fasteignafélog .........ocoveiiiriiiiies i cie e e s e e nee e cnes 233.442 11,0% 238.564 12,7%
Utlanastarfsemi ................. e AT SRR 124.736 5,9% 0 0,0%
Flarskipti ...ccocoviiciiiiiiniiiniiien AR SR AT 88.447 4,2% 0 0,0%
Veitufyrirtaeki 0 00% 78.842 4,2%

2.071.982 97,7% 1.854.149 98,8%
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Yfirlit um fjarfestingar arid 2017 frh.:

iv Stokkur

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar skrdd a skipulégdum verdbréfamarkadi

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
verd % verd %
Hlutabréf
MaArel hf. oot ee e e eas 18.041 30,4% 0 0,0%
Hagar hf. oot 7.210 121% 540 10,3%
Icelandair Group hf. o 6.369 10,7% 901 17.2%
Fiarskipti hf. ..o 5.695 9,6% 0 0.0%
Tryggingamidstodin hf. ..., 5.164 8,7% 0 0,0%
Reitir fasteignafélag hf. ... 4.956 8.3% 0 0,0%
Reginn hf. ..o 4.745 8,0% 0 0,0%
Skelungur N, oo 3.293 55% 0 0,0%
Vatryggingarfélag islands Nf. ...........ccocoeovereseesrecreeereneees 3.105 5,2% 0 0,0%
Eimskipafélag iSIands Nf. ....ccovecrinione oo 0 0,0% 1.048 20,1%
Sjéva-Almennar tryggingar hf. ..., 0 0,0% 900 17.2%
Eik fasteignafélag hf. ... 0 0,0% 856 16,4%
Framseljanleg hlutabréf / skrad verdbréf samtals ............. 58.578 98,7% 4.245 81.2%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og sambeaerilegra sjoda
Fjarfestingarsjodir
iV Hlutabréfavisitélusjéour ... 0 0,0% 921 17.6%
Fiarfestingarsjodir samtals ..., 0 0,0% 921 17,6%
Heildarverdmaeti verobréfa ...........ccccvviviveisciiiiieeiiiiiiaaeeens 58.578 98,7% 5.166 98,8%
REIOUFE ..o st a e ae e sneeanns 777 1,3% 60 1.2%
Heildareignir ............ i m i st i s i tiseseiss 59.355 100,0% 5.226 100,0%
Sundurlidun a breytingu staerstu eigna 4 milli ara og hlutfall af heildareignum sjéda
Hlutfall br.
Hiutf. af Hlutf. af af heildar-
Eignir fjarhaed Eignir fjarhaed eign
31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %
Marel hf. .. 18.041 30,4% 0 0,0% 18.041 30,4%
Hagar hf, ..o 7.210 12,1% 540 10,3% 6.670 11,2%
Icelandair Group hf. ......c..ccceoueeee 6.369 10,7% 901 17,2% 5.468 9.2%
Fjarskipti hf. ......ccoooiiiiiiieiiicn. 5.695 9,6% 0 0,0% 5.695 9,6%
Tryggingamidstodin hf. ... 5.164 8,7% 0 0,0% 5.164 8.7%
Reitir fasteignafélag hf. ..... 4.956 8,3% 0 0,0% 4.956 8,3%
Reginn hf. ... 4.745 8,0% 0 0,0% 4.745 8,0%
Skeljungur hf. ..o, 3.293 5.5% 0 0,0% 3.293 55%
Vatryggingarfélag Islands hf. ........ 3.105 5.2% 0 0,0% 3.105 52%
Eimskipafélag islands hf. ............. 0 0.0% 1.048 201% | 1.048) |( 1,8%)
Tiu staerstu samtals ..................... 58.578  98,7% 2.489 476%  56.089 945%
Adrar fijarfestingar .........cccccveeeneen. 0 0,0% 2.677 51.2% | 2.677) ( 4,5%)
ReiOUFE ..o, 777 1,3% 60 1.2% 717 1.2%
59.355 100,0% 5226  100,0% 54.129 91,2%
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Yfirlit um fjarfestingar arié 2017 frh.:

iV Stokkur frh.

Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Yfirlit yfir uppséfnud heildarkaup og heildarsélur & éllum framseljanlegum verdbréfum og fjarfestingum sjédsins a
arinu 2017.

Heildar- Heildar-

kaup sala

BIK simsnsaimiun s tinn v s s o i M i e e B T R O e s e e T e s 4.695 4.686
2.004 2.407

9.170 0

VCEAR izerssssmmis soms wmosmss s s e s eios i v s 6 b S A S e s A 5.540 0
IV HIUtADTETAVISIOIUSIOBUI «..ivveveveiseieecsmiiseeees et senae st 0 993
1V SKAMMIMBSIOOU ........voeesreeeaeeseesmosesieeersecenssesseseesaeseies e 13.500 13.539
20.082 1.498

5.223 0

5.754 0

0 1.057

3.126 0

5.210 0

2.821 0

4.994 0

82.118 24.180

Flokkun fjarfestinga i hlutabréfum eftir atvinnugreinum
31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-

verd % verd %

ON@OUN csisimnvussssiiessimtissitaiissaims s i B RS v Aim sl 18.041 30,4% 0 0,0%
SMASAlA ........ cosssmees s AR 10.503 17,7% 540 10,3%
Fasteignafélog 9.701 16,3% 856 16,4%
TryggingastarfSEMI ........civiveerriiciireieiiseresceneesvaeeesreneessseens 8.269 13,9% 900 17.2%
;[ 20e To] a1 [N T USSP 6.369 10,7% 901 17.2%
FJarsKipli e eeeeece et s 5.695 9.6% 0 0,0%
FIUTNINGAT Lot 0 0,0% 1.048 20,1%
58.578 98,7% 4.245 81.2%
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Yfirlit um fjarfestingar arid 2017 frh.:

iV Kredit

ADTAT BIGNIT L.ttt s vie st st etae e s ee s eae e easbeennans 1 100,0% 0 0.0%
[ =10 =TT T T SRS 1 100,0% 0 0,0%

Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Yfirlit yfir uppsdfnud heildarkaup og heildarsolur & 6llum framseljanlegum verdbréfum og fjarfestingum sjodsins a
arinu 2017.

Heildar- Heildar-

kaup sala
Qi B € P e 8.543 8.365
ISLACBI 19 ..... 11.252 11.473
iV Skammtimasjodur 9.000 9.132
LSSTD0224 ............. sisssiosermsisesmnisnsisasaiiss sasiaenaie i o Tk ern i dsss s T s ST AT AR T 9.805 10.000

RVKN 3D 1 ssmrsnimnsosiosmonssssmsiassnie s i oo s i s i i s e s s s S ety 9.871 ~10.033
48.470 49.004

iV Kredit hof starfsemi i april 2017 og var slitid agust 2017.
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Yfirlit um fjarfestingar arié 2017 frh..

iv Eignasafn lll

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar skrad a skipulogdum verobréfamarkadi

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-

verd % verd %
Skuldabref
Rikistryggd skuldabréef
Rikisbréf RIKB 28 1115 ....oooieiiiiiiiiciiiiiceii 10.089 13,6% 0 0,0%
Rikisbréf RIKB 20 0205 ..ot 6.512 8,8% 0 0.0%
Rikistryggd skuldabréf samtals ..., 16.602 22,4% 0 0.0%
Skrad skuldabréf 6nnur en rikistryggd
Reitir fasteignafélag hf. REITIR 151124 ............ R B 8.550 11,5% 0 00%
Skrad skuldabr. 6nnur en rikistryggd samtals .........ccccceee. 8.550 11,5% 0 0,0%
Skrad skuldabréf samtals ..........cccoeeiicieciecieeeee e 25.152 34,0% 0 0.0%
Hlutabref
Hagar hf. ... s i s i arniis i s 4.369 59% 0 0,0%
Eik fasteignafélag hf. ... 3.421 4,6% 0 0.0%
Vatryggingarfélag islands hf. ... 3.283 4,4% 0 0.0%
Skeliungur hf. .o 2.118 2,9% 0 0.0%
Icelandair Group hf. ... 1.088  1.5% 0 0,0%
Skrad hlutabréf samtals ... 14.279 19,3% 0 0,.0%
Framseljanleg skrad verdbréf samtals .........cccccoevevieenennse 39.431 53,3% 0 0.0%

Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda og sambaerilegra sjoda

Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i skuldabréfum og innlinum
IV Skuldabréfasafiv.ssisisivimammemamarasismigs 11898 161% 0 0,0%
Skuldabréfasjédir {fjarfestingarsjodir) samtals ..........c......... 11.898 16,1% 0 0,0%
Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i hlutabréfum
IV STOKKU e.cevreveneeionnee e sees st 12.155 16,4% 0 0.0%
Hlutabréfasjédir (fjdrfestingarsjodir) samtals ..........c..ceev.eve. 12.155 16,4% 0 0.0%
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i hlutabréfum
IV Erlent hlUtabréfasafn .............cooeevveueereemeeereseeseces e 8.374 11,3% 0 0,0%
Hlutabréfasjédir (verdbréfasjddin) samtals ......ccoceeeeveeenen. 8.374 11,3% 0 0,0%
Hlutdeildarskirteini samtals .....c...ccoeeemociriciiee e 32.428 43,8% 0 0.0%
Heildarveromaeti verobréfa .........ccccoevievrvecverroreeeieerniennene 71.859 97,0% 0 0.0%
REIOUFE i i o S R e I 2.188 3,0% 0 ~ 0,0%
HEIlAar IgNIT .oveeee et 74.046 100,0% 0 0,0%
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Yfirlit um fjarfestingar arid 2017 frh..

iV Eignasafn WM frh.

Sundurlidun & breytingu staerstu eigna 4 milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda
Hlutfall br.

Hlutf. af Hilutf. af af heildar-

Eignir fjarhaed Eignir fiarhaed eign

31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %

IV StokKUr .. s 12.155 16,4% 0 0,0% 12.155 16,4%
iV Skuldabréfasafn .........coeveueee... 11.898 16,1% 0 0,0% 11.898 16,1%
Rikisbréf RIKB 28 1115 ............... 10.089 13,6% 0 0,0% 10.089 13,6%
Reitir fasteign hf. REITIR151124 . 8.550 11,5% 0 0,0% 8.550 11,5%
iV Erlent hlutabréfasafn .............. 8.374 11,3% 0 0,0% 8.374 11,3%
Rikisbréf RIKB 20 0205 ........c...... 6.512 8,8% 0 0,0% 6.512 8,8%
Hagar hf. oo 4.369 5.9% 0 0,0% 4.369 5.9%
Eik fasteignafélag hf. ................... 3.421 4,6% 0 0,0% 3.421 4,6%
Vatryggingarfélag Islands hf. ........ 3.283 4,4% 0 0,0% 3.283 4,4%
Skeljungur hf. ... 2.118 2,9% 0 0,0% 2.118 2,9%
Tiu steerstu samtals 70.770 95,6% 0 0,0% 70.770 95,6%
Adrar fjarfestingar ..... 1.088 1,5% 0 0,0% 1.088 1,5%
ReiBUFS ..o 2.188 3,0% 0 0,0% 2.188 3.0%
74.046  100,0% 0 0.0% 74.046 100,0%

Uppséfnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Yfirlit yfir upps6fnud heildarkaup og heildarsélur a éllum framseljanlegum verdbréfum og fjarfestingum sjédsins a
arinu 2017.

Heildar- Heildar-

kaup sala

BT ettt et e e s e e e e et s e e e ek ras e hn e nne e ean 4016 0
8.543 8.192

6.024 0

ICEAIR i i iisssissiam shes siinis i sitss mos s ow abboms srgrmmsas mm s b AR S e S s AT Paee 995 0
IV EFENt DIUTADIETASAIN 1..oiiroiisieir st siesetesses et s esetas et s es e as et es e 7.500 0
TV KPECHT st e R S A T S O S S 11.500 11.601
fV Skuldabréfasafn 11.601 0
IV SI0KKUF ..., ot v i i 13.000 0
REITIR151124 8.538 0
REITIR151244 8.245 8.279
RIKB 20 0205 : 6.281 0
15 207 < 0 T 1 Y 10.263 0
SKEL ottt iiiteitieteits e sna e vmss e as s s s s semass s bams e s sae s e ae e s e e s e e et e R e st nrma e st e e e aeeenne 2.010 0
LY T 3.019 0
101.536 28.072
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Yfirlit um fjarfestingar arid 2017 frh.:

iV Eignasafn Wl frh.

Flokkun fjarfestinga i skradum skuldabréfum eftir liftima

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
verd % verd %
LIftimi 1 =2 81 oot 6.512 8,.8% 0 0,0%
LIFtimi 3 =4 85 oot e e 8.550 11,5% 0 0,0%
LIFtIMI 8= G 85 .o s 10.089 13,6% 0 0.0%
25.152 34,0% 0 0.0%
Flokkun fjarfestinga i skradum skuldabréfum og hlutabréfum eftir atvinnugreinum
31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
verd % verd %
OpINDEr StArfSEMI ........occiieeie i e 16.602 22,4% 0 0,0%
Fasteignafélog ; 11.971 16,2% 0 0,0%
SmMasala ..ccvevicivieiineciennn 6.486 8,8% 0 0,0%
Tryggingastarfsemi 3.283 4,4% 0 0,0%
SAMGONGUI ettt et e sae e eeie ebees s essns e beeenbanesans 1.088 15% 0o 0,0%
39.431 53,3% o 0,0%

Visad er i upplysingar um flokkun fjarfestinga i hlutdeildarskirteinum i sjédum til hvers sj6ds fyrir sig.
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur fiarfestingarsjoda iV sjoda hf. er gerdur i samrami vid 16g um arsreikninga og reglugerd um
framsetningu og innihald arsreikninga og samstaedureikninga og reglum FME um arsreikninga verdbréfasjdda og
fjarfestingarsj6da. Hann byggir @ kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin a
markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur
i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pdsundum. Sjodirnir eru starfraktir af iV sjodum hf. sem er détturfélag
islenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og fiarhagsstodu samsteedunnar par. Arsreikningur sjodsins er
ekki hluti af arsreikningi modurfélagsins vegna edlis starfseminnar.

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki i samraemi vid 16g um arsreikninga akvardanir, leggi mat & og gefi
sér forsendur sem hafa ahrif 4 beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda a reikningsskiladegi,
upplysingar i skyringum og tekjur og gjéld. Vid matid og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum beim pattum sem
taldir eru videigandi um mat bessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum hastti. Breytingar samkvaemt pessu mati
eru faerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

2. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & gengi i arslok 2017. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Ardur
Ardur er tekjufeerour pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi bar sem
ekki er i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast her &
landi.

d. Umsyslupoknun
Siédirir greida IV sjodum hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédanna. béknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds,
sem hér greinir:

boknun
IV SKAMMEINASIOBUI ............ s it mtoiovsssrm s it st eos ol et asiasossen 0,50%
IV HIUEDTETAVISIOIUSTOOU ....ziwsssiisosss isinsnsasiotinsonsi vbisbissstoaniseth st vosiass st b b b s e 0.80%
TV SKUIADIETASAEN ...t eie ettt oe e e st e et ee s ese et e sre e erenens 1,00%
IV STOKKUT oot Yottt et e b e te s es et et eaeh e e et b ea e ettt eter et et ee e h bt 1,70%
IV EIGNESAIN T - 1,00%

Sjodirnir greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar er
greiddur af [V sjédum hf.
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e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Me6 virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildarutgéfu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur 4 vanefndum utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid ut
fra veentum endurheimtum bar sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem utgefandi er metinn
rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstaedna a
markadi i arslok 2017.

Hlutabréf sem skrad eru 4 opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2017. Oskrad hlutabréf
eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda datludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2017.
Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum, verdbdtum og gengismun i drslok 2017.

f. Reioufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum &afoélinum voxtum.

g. Skattamal
Verdbréfas)édir og flarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hjd eigendum hlutdeildarskirteina.  Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum  af
hlutdeildarskirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félogum 6hao innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

3. Skammtimalan
Samkveemt 59. gr. laga nr. 128/2011 um verobréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi ma hlutfall
skammtimaléana af eignum fjarfestingarsjéds ekki fara yfir 25% af verdmaeti eigna sjodsins. Hér & eftir er gerd grein
fyrir hlutfollum skammtimalana i einstokum sjédum félagsins i arslok 2017.

IV SKamMMtIMasiOOUR s i e r i S S T T T e s T e e 0,00%
iV Hlutabréfavisitélusjodur 0,00%
iV Skuldabréfasafn ...........c.cccoevie. 0,00%
TV S OKK I s i S S o s T STt 0,00%
TV Kredlit s s i S S T e S 0,00%
[V Eignasafn Il s i st b i e e i e 0,00%
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4. Afleiduvidskipti og adferdir og gerningar til ad auka skilvirkni

Afleidur eru fjdrmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki ferdar i efnahagsreikning
sj6danna, ymist vegna bess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins og
nafnverdsfjdrhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid utreikning 8 6drum steerdum. Nafnverdsfiarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda ahasttu peirra. Sem daemi um
afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og
framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega faerdar a gangvirdi a peim degi sem afleidusamningur er gerdur og
eftir pad 4 gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum morkudum og tekur tillit til nylegra
markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud sjodsfladislikon og virdislikon
valréttarsamninga eftir bvi sem vid a. Fjarfestingarsjédir IV sjoda hf. hafa ekki att vidskipti med afleidur 4 arinu.

5. Gengi gjaldmida erlendra sj6da
Fjarfestingarsjoir iV sj6da hf. eiga engar eignir i erlendum gjaldmidlum.

6. Visitolusjodir

iV Hlutabréfavisitolusjodur fiarfestir i hlutabréfum sem skrad eru i kauphéll Nasdag OMX & fslandi par sem iV
hlutabréfavisitala, eins og hun er samsett hverju sinni, er notud sem grunnur ad eignasamsetningu sjodsins.
Visitalan er opinber og upplysingar um hana ad finna & www.iv.is. Hlutfall hlutabréfa i visitolunni dkvardar pannig
hlutfall peirra i sjoonum en heimild er til skilgreindra fravika til ad lagmarka vidskiptakostnad eda vegna
timasetningar greidslna, s.s ardgreidsina. Moguleikar sjédsins til ad fylgja samsetningu visitélunnar takmarkast
einnig af 16gum. Sjodurinn fjarfestir einnig i innlanum fjarmalafyrirtaekja. 12 manadar fylgnifravik, sem er flokt 4 petm
mun sem er a avoxtun sjodsins og visitolunnar sem hann fylgir var 0,62% i lok ars 2017, en vaent manadarlegt
fylgnifravik sjédsins er 0,5%. Haerra fylgnifravik skyrist m.a. af miklu flokti a verdi hlutabréfa Icelandair vid og i kjdlfar
afkomuvidvorunar félagsins i februar. Fylgnifravik i febriar og mars var pad hasta sem maelst hefur og faerdi pad 12
manad meaelingu pess ur 0,36% i januar i 0,68% i mars. Fylgnifravik var einnig nokkud hatt i september og oktéber
en innan edlilegra marka.

Samanburdur vid visitéluvidmio (verdbreyting): Arid 12 maénada Arid 12 ménada
2017 fylgni- 2016 fylgni-
fravik fravik

IV HIUtBDIETAVISITAIA ....ceueeesiricsiiceiiecnriniicessieniss s 21% 3,5%
v HIutabréfavisitOluS|OOUN .......ooviiiiiiiiiiiniiiiiie s eaee e esans 0,4% 0,62% 2,3% 0.35%

7. Upplysingar um starfsemi sjédanna

iV sjodir hf. starfreekja sex sj6di sem eingdngu fiarfesta i skuldabréfum og innldnum, par af einn fagfjarfestastj6d,
fjora sj6di sem fjarfesta i hlutabréfum eda hlutabréfatengdum vorum og pria blandada sj6di, sk. eignastyringarsjooi. |
mai sampykkti Fjarmalaeftirlitid uppfeerdar reglur iV Skammtimasjods og iV Skuldabréfasafns par sem
fiarfestingarstefnu sjédanna var breytt. Stjérn IV sj6da ték akvérdun um slit IV Kredit i agust og heetti sjddurinn i
kjolfarid starfsemi. Ekki &ttu sér stad breytingar a fjarfestingastefnum eda aherslum annarra sj6da i rekstri félagsins
4 timabilinu.

Breytingar & reglum iV Skammtimasjods voru eftirfarandi: felld var ut heimild til kaupa & 6skradum skuldabréfum,
felldar voru Gt takmarkanir & liftima rikisskuldabréfa, baett var var vid heimild til kaupa a bankavixlum 0-30% og bastt
var vid heimild til kaupa & 66rum vixlum 0-10%.

Breytingar & reglum [V Skuldabréfasafns voru eftirfarandi; reglur skirdar pannig ad fjarfestingar i éskradum
verdbréfum, pvert a flokka, fari ekki yfir 10% og skrad verdbréf séu pannig ekki sérstakur flokkur fjarfestinga, auknar
heimildir til fiarfestingar i sértryggdum skuldabréfum og auknar heimildir til fjarfestingar i skuldabréfum fyrirtaekja.

Arsreikningur fidrfestingarsjoda IV sjdda hf. 2017 68 Fidrhaedir | bus, krona



Skyringar frh.:

8. Hlutdeildarskirteini
Nafn - og raundvoxtun fijarfestingarsjéda IV sjoda hf. i arslok 2017

Sidustu  Sidustu

Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi
Nafnavoxtun
iV Skammtimasjoour ..........cc...... 0,99% 2,05% 4,44%
fv Hlutabréfavisitélusjc')éur ............ 2,72% (4,71%) 0,37%
1) IV Skuldabréfasafn .....coocveeeviiens 266% 2,71% 6,30%
2) IV StOKKUT -vveeecercrererrceeeane, 1,16% (4,57%) {4,38%)
3) IV Eignasafn ll ........oooeveeeveeennes 296% 0,01%
_Raunévfixtun
[V Skammtimasjoour .........c...e...... 054% 1,37% 2,66%
IV Hlutabréfavisitolusjoour ............ 2,26% (5,35%) (1,34%)
1) IV Skuldabréfasafn ........cceeenns 2,20% 2,02% 4,49%
2) !V Stokkur oeeeeiiierienes 0,71% (5,21%) (6,01%)
3) IV Eignasafn I 2,50% (0,66%)
Yfirlit um békfaert verdmaeti 31.12.2017
1V SKaMMTMASIOOUI ©.eveveveeirecriee s e seesesenesssennensaes 11.807.421
IV HIutabréfavisitbluSiOBU «......oovvivivieoeeee e 1.199.112
iV Skuldabréfasafn 2.118.328
2) IV Stokkur ............. 59.262
3} IV Eignasafn llI 73.983
Yfirlit um gengi hlutdeildarskirteina. 31.12.2017
1V SKAMMEMESIOOUI ©..ovtiveeeeeceees s esseseees e eee s reseenaee 16,78
IV HIUtabréfavisitolUSIOOUE .........o..vireeieeeeeererieeee e 21,00
iv Skuldabréfasafin ..............covvvormreece e 12,31
2) IV Stokkur ............ 9,98
3) iV Eignasafn Il ... 9,86

Arid
2016

5.75%
2,32%
6,27%

3,68%
0,22%
4,08%

31.12.2016

17.292.251
1.837.891
1.875.597

5.218

31.12.2016

16,07
20,93
11,59
10,44

Arid
2015

512%
40,57%
514%

3.06%
37.82%
3,09%

31.12.2015

13.446.638
1.723.638
1.801.270

31.12.2015

15,19
20,45
10,90

Arid
2014

5,34%
{0,44%)

4,26%
(1,45%)

31.12.2014

6.043.163
858.068
1.815.178

31.12.2014

14,45
14,55
10.36

1) IV Skuldabréfasafn héf starfsemi i mars 2014, pvi liggja ekki fyrir upplysingar um arid 2014 fyrir hann.
2) iV Stokkur hof starfsemi | agust 2016, pvi liggja ekki fyrir upplysingar um fyrri timabil fyrir hann.
3) iV Eignasafn Ill hof starfsemi i april 2017, pvi liggja ekki fyrir upplysingar um fyrri timabil fyrir hann.
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8. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjéda og fjarfestingarstefnu.

Eign
31.12.2017
%
iV Skammtimasjoédur
Innlan fjarmalafyrirtaekja ........cccoeeeeeccneiiiinecieene 65
Peningam.gern og skuldabréf rikistryggt ............ 6
Peningam.gern og skuldabréf fjarmalaf. ............. 18
Peningam.gern og skuldabréf adrir ..................... 1
REIOUTE .o 9
iV Hlutabréfavisitélusjédur
Hlutabréf skrad Nasdagq OMX & Islandi ............... 99
REIOUFE oo 1
iV Skuldabréfasafn
Rikistryggd skuldabréf ... 8
Sértryggd skuldabréf
skv. 16gum nr. 11/2008 ..oooiiiiiiniciiiiii it 65
Peningam.gern og skuldabréf sveitarfélaga ........ 4
Skuldabréf Lénasj. sveitarf. .........cccociviciiiiinninns 0
Peningamarkadsgerningar fjarmalafyrirtaekja ...... 0
Peningam.gern og skuldabréf fyrirteekja ............. 21
REIOUFE oot
iV Stokkur
Hlutabréf skrad Nasdaq OMX 4 islandi ............... 99
Fjarf.sjodir sem fjarfesta i hlutabréfum 0
Reidufé isanmanim i 1
1) iV Eignasafn lll
Fjarf.sj6dir sem fjarf. i skuldabr. og innl. .............. 16
Verdbr.sj. sem fjarf. i hlutabréfum .................... 1
Fjarf.sjéoir sem fjarf. i hlutabréfum .........cc.c...... 16
Verobréf med rikisabyrgo .......coeeieieiiiiiicnineiens, 23
Skrad skuldabr. 6nnur en rikistryggo ........cccceeuee. 12
Skrdo hlutabréf ... 19
Reidufé .....cocoeennenn. e 3

Eign
31.12.2016
%

81

o O~

99

59

13

17

81
18

Breyting

(16)
M
18

(3)

o

(13)
(9]

18
(18)

16
11
16
23
12
19

3

Fjarfestingarstefna
Lagmark Hamark
% %
50 100
0 50
0 30
0 10
0 10
70 100
0 10
0 25
0 70
0 30
0 30
0 20
0 30
0 10
35 100
0 20
0 10
0 50
0 40
0 40
20 80
10 40
10 50
0 10

1) iV Eignasafn 11l hof starfsemi i april 2017, pvi liggja ekki fyrir upplysingar um fyrri timabil fyrir hann.
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8. Hiutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fjarfestinga sjoda og hlutfallsleg skipting:

{V Skammtimasjédur
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgermn-
ingar skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi ...
Innlan fiarmalafynnaekia oo
Re1dufé i

[V Hiutabréfavisitélusjodur
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad a skipuldgdum verdbréfamarkadi ..
Reidufé

[V Skuldabréfasafn
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad a skipuldgdum verdbréfamarkadi .......
Onnur framseljanleg verobréf og
peningamarkadsgerningar ........
Nyutgefin verdbref ,,
ReiOUTE .ooraeccciiinne

fv Stokkur
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad a skipulogdum verdbréfamarkadi .......
Retdufé

iV Eignasafn Iti
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad & skipulogdum verdbréfamarkadi
Hlutdeildarskirteint verdbréfasjdéda og
sambarilegra erlendra sj6da
REIOUFE ..o e

Hlutdeildar-
Skuldabréf skirteini Hiutabréf Annad Samtals

kr. % kr. % ke. % kr. % kr. %
3.047.724 26 1] 0 0 0 0 0 3.047.724 26
0 0 0 1] 0 0 7 674.095 65 7.674.095 65
0 0 0 Q 0 0 1.117.339 9 1.117.339 9
3.047.724 26 0 Q o 0 8.791.434 74 11.839.158 100
(] 0 0 0 1.193.406 99 0 0 1.193.406 99
9 1] 0 0 o 0 7.269 1 7.269 1
0 0 0 0 1.193.406 99 7.269 1 1.200.675 100
1.890.846 89 0 1] 0 0 0 0] 1.890.846 89
120.951 6 0 0 0 0 0 0 120951 6
60.185 3 0 0 0 0 0 0 60.185 3
0 0 0 0 0 0 48431 2 48431 2
2.071.982 98 0 0 0 0 48.431 2 2.120.413 100
0 0 0 0 58.578 99 0 Q 58.578 99
0 0 0 0 0 0 777 1 777 1
0 0 0 0 58.578 99 777 1 59.355 100
25.152 34 0 0 14.279 19 0 0 39.431 53
0 0 32428 44 0 0 0 0 32.428 44
o 0 4] 0 0 4] 2.188 3 2.188 3
25.152 34 32428 44 14.279 19 2.188 3 74.046 100
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Yftirlit fjarfestinga ario 2017

iV Rikisskuldabréfasjédur

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar skrad a skipulégdum verdbréfamarkadi

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
Skuldabref verd % verd %
Rikistryggd verdbref
ibtdabréf HFF 150644 .......cociviiiiciiiieiiieosiiicoeeovesiesiioresivnin. 424.307 26,0% 449.150 29.5%
ibudabréf HFF 150434 ...t 416,985 25,5% 449.834 29,6%
Rikisbréf RIKB 31 0124 ....oiiciiiiiiiciiiiiiiviicieccceiivi e 252,733 15,5% 1561.657 10,0%
Rikisbréf RIKB 28 1115 ..o 166.470 10,2% 0 0.0%
Rikisbréf RIKS 30 07071 ..ottt 146.664 9,0% 3.847 0,3%
Rikisbréf RIKB 25 0612 ..ot 141.987 8,7% 131.242 8,6%
Rikisbréf RIKB 22 1026 ......ooooiiiiiiiiit it 43.934 2,7% 120.876 8.0%
Rikisbréf RIKB 20 0205 ......cooiiiiiiiiiiieeie e 8.002 0.5% 24.417 1,6%
Rikisbréf RIKS 21 0414 2.379 0.1% 5.478 0.4%
Husbréf IBH 41 0315 ......... 1.339 0.1% 1.619 0.1%
Husbréf IBH 26 0315 ..... 189 0,0% 228 0,0%
Husbréf IBH 37 1215 ......... 138 0,0% 167 0,0%
[badabréf HFF 150224 0 0,0% 162.887 10,7%
Rikisbréf RIKB 19 0226 .....oooviiiiiiiiiiiiii i 0 0.0% 2.298 0,2%
Rikistryggd verdbréf samtals ..o 1.605.129 98,3% 1.5603.600 98,9%
Framseljanleg skuldabréf / skrad verdbréf samtals ... 1.605.129 98.3% 1.503.600 98,9%
R T= T 111 O O URU 28.266 1.7% 16.502 1.1%
HEIldAr IgNIT ...y e e e 1.633.394 100,0% 1.520.102 100,0%

Sundurlidun a breytingu stasrstu eigna 4 milli ara og hlutfall af heildareignum sjéda
Hiutfall br.

Hiutf. af Hlutf. af af heildar-
Eignir fljarh=zd Eignir fjarhaed eign
31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %

ibudabréf HFF 150644
ibudabréf HFF 150434

424 307 26,0%  449.150 295% ([ 24.843) | 1,5%)
416.985 25,6%  449.834 29,6% ( 32.849) ( 2,0%)

Rikisbréf RIKB 31 0124 252.733 15,5% 151.557 10,0% 101177 6,2%
Rikisbréf RIKB 28 1115 .......cccoiiiveeieee, 166.470 10,2% 0 0,0% 166.470 10,.2%
Rikisbréf RIKS 30 0701 .....o.ccoooviviiiniianinn 146.664 9,0% 3.847 0.3% 142.818 8.7%
Rikisbréf RIKB 25 0612 ........cccovvviciiiiinnnns 141.987 8.7% 131.242 8,6% 10.745 0.7%
Rikisbréf RIKB 22 1026 .............coccovivinnns 43.934 2,7% 120.876 8,0% ( 76.943) { 4,7%)
Rikisbréf RIKB 20 0205 .......occoeveviviiriineenns 8.002 0,5% 24.417 16% { 16.415) | 1,0%)
Rikisbréf RIKS 21 0414 .....ooveeeiiiiieene, 2.379 01% 5.478 04% ( 3.098) | 0,2%)
Husbréf IBH 41 0315 ... 1.339 0,1% 1.619 01% | 280) | 0,0%)
Tiu steerstu samtals ......ooeevveeveieeieievienn 1.604.801 98,2% 1.338.020 88,0% 266.781 16.3%
Adrar fjarfestingar ..........ccvvoivee oo, 327 0,0%  165.580 10,9% ( 165.253) { 10,1%)
REIGUTE .ot 28.266 1,7% 16.502 1,1% 11.764 0,7%

1.633.394 100,0% 1.520.102 100.0% 113.292 6.9%

Arsreikningur verdbréfasjdda IV sjoda hf 2017 21 Fjdrhaedir { bus. krona



Yfirlit fjarfestinga arid 2017 frh.

iv Rikisskuldabréfasjédur frh.
Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Ytirlit yfir uppséfnud heildarkaup og heildarsolur 4 Sllum framseljanlegum verdbréfum og fjarfestingum sjodsins a

arinu 2017.
Heildar- Heildar-

kaup sala
HEF D022 a0 e i s i 3 £ i 0 B i N L e A M v W G e e 0 154.120
HEF1B0644 i s s e st i s e i S B o B T s o B S S e 0 62.340
IBH 26 0315 ........... oomsmsmsaimssmsies s sas e s s et s s it s s s L Ao s S s et 0 51
IBH 37 1215 ... imssiamsiimansssmivess s i asmss bt iys s iaes iy s vomeass s e s s 0 37
IBH A1 Q315 oo i seimsonss doa 65w oo oo o s 3 s G0 s 9 v s 43 N v G o o ooy o eras 0 381
RIKB 22 1026 23.532 100.472
RIKB 25 0612 12.606 0
RIKB 28 1115 168.793 0

RIKB 31 0124
RIKS 21 0414
RIKS 30 0701

138.644 35.167

26.368 30.500
138.177 0
561.368 501.686

Flokkun fjarfestinga eftir liftima

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-

verd % verd %
Liftimi 1-2ar 8.002 0,5% 2.298 0,2%
Liftimi 2-3 ar 0 0,0% 24417 1,6%
Liftimi 3 -4 ar 2.568 0,2% 168.364 11,1%
Liftimi 4-5 ar 43.934 2,7% 121.105 8,0%
Liftimi 5-6 ar 141.987 8,7% 0 0,.0%
Liftimi 6-7 ar 0 0,0% 131.242 8,6%
LIFIMI 7 =8B A& oot ssissi e ssssenessiaesesis e 416,985 25,5% 0 0,0%
LIftimi 8 = QA& ..oviiviciinniiiireeicee i iris s e 419,342 25,7% 450.001 29,6%
(T T O 1.339 0,1% 153.176 10.1%
[ T TR - SO 146.664 9,0% 0 0,0%
[N T I T - T PO 0 0,0% 3.847 0,3%
[ 1 T IO I O S 424.307 26,0% 449.150 29,5%

—_

.6056.129 98,3% 1.503.600 98,9%

Sjédurinn fijarfestir i islenskum markadsverdbréfum med rikisabyrgd. Medalliftimi eignasafns sjodsins var 9,07 ar i
arslok 2017.
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Yfirlit fjarfestinga ario 2017 frh.

iV Askriftarsj6dur rikisverdbréfa

Framseljanleg verdobréf og peningamarkadsgerningar skrad a skipulégdum verdbréfamarkadi

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
Skuldabréf verd % verd %
Rikisbref
Rikisbréf RIKB 22 1026 ....ccoccoiviiiaoniieeacniiiiieesciiieviessieseiiinsennnaee. 544,389 17.8% 455.891 13,6%
Rikisbréf RIKB 25 0612 ...ccoiciiiiiciiiniieicieciiieieceeviiiveseesenaeesiiiianeeeees 414,286 13,5% 206.783 6,2%
Rikisbréf RIKB 31 0124 . .oooiiiiiiciiiiiciiiiiiiinieniiinssiiis i 373.083 12,2% 333.425 10,0%
Rikisbréf RIKB 20 0205 ....cooiviiiiiciiee it siiseeiineeineions. 371,212 121% 577.358 17.2%
Rikisbréf RIKB 28 1115 .. iciiiiiiiiiicineicvincsiiimraiiniesinsonienioiesienes 196,737 6,4% 0 0,0%
RiKiSDréf RIKS 21 04714 .. cvviiiiiiiiiee e et e 34.792 1,1% 3.867 0,1%
RIKISDrEf RIKB 19 0226 ...viiioiviiiniiiioiaeisiiieeeciienesins e smiecsaesiess e anaees 0 0,0% 151.698 4,5%
Rikisbréf RIKS 30 0707 ... viiiiieeiiieeciiie i eeveseesees e smeeensae e aee s 0 0,0% 60.262 1,8%
RikiSDréf Samtals . ... e 1.934.499 63,2% 1.789.283 53.4%
ibudarbref, hisbréf
IDAAADIET HFF 150434 oot ittt es s 765.502 25,0% 733.301 21,9%
IDUAALIET HEF 150644 ....ouiiioiiieeeei et 341.286 11.2% 291.766 8,7%
IDUAALTET HFF 150224 ..oociiiiiiiiiiiiosoreoereieos e ire s 7.215 0.2% 506.582 15,1%
HUSBréf IBH 41 0315 ...t e e 2.048 0.1% 2476 0,1%
IbUAADIET SAMAIS ..ottt et 1,116,051 36.5% 1.534.126 45,8%
Framseljanleg skuldabréf / skrad verobréf samtals ......c..ocoeeevrvevennns 3.050.550 99,7% 3.323.409 99,2%
REIOUFS uwvscivimussniviesvinnssnis e s visioti s is s veis s s iisinm v s Kossvo nemss 10.136 0,3% 25.627 0,8%
Heldar@ignir . s 3.060.687 100,0% 3.349.037 100,0%

Sundurlidun a breytingu staerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda
Hiutfall br.

Hlutf. af Hlutf. af af heildar-

Eignir fjarhaed Eignir fijarhaed eign

31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %

ibudabréf HFF 150434 765.502 25,0% 733.301 21,9% 32.201 1.1%
Rikisbréf RIKB 22 1026 ........... e 544,389 17.8% 455,891 13.6% 88.4938 2,9%
Rikisbréf RIKB 250612 ....ccovvviiiiiivciiin. 414,286 13,5% 206.783 6,2% 207.504 6,8%
Rikisbréf RIKB 31 0124 .......cccoccveviiiiviin. . 373.083 12,2% 333.425 10,0% 39.658 1,3%
Rikisbréf RIKB 20 0205 ........cocvcvcviceiin. . 371.212 121% 577.358 17.2% | 206.146) | 6,7%)
ibudabréf HFF 150644 ....o.ocovvvirevereeesirn, 341.286 11.2% 291.766 8,7% 49.520 1,6%
Rikisbréf RIKB 28 1115 .......ccoccevvivveevienee. 196,737 6,4% 0 0,0% 196.737 6,4%
Rikisbréf RIKS 21 0414 ..., 34.792 1.1% 3.867 0.1% 30.926 1,.0%
ibudabréf HFF 150224 ....oocvvvvvvvieeenn. 7.215 0,2% 506.582 15,1% ([ 499.368) ( 16,3%)
Husbréf IBH 41 0315 ...vvvicvicecciceees 2.048 01% 2.476 0,1% | 429) | 0,0%)
Tiu steerstu samtals ........ccooovvveeeicvieneeens 3.050.550 99,7% 3.111.449 929% ([ 60.899) ( 2,0%)
Adrar fjarfestingar ..........ccovvveeeeiiinriee s 0 0,0% 211.960 6,3% ( 211.960) | 6,9%)
REIOUTB ..o 0o 10.136 0.3% 25.627 08% ( 15491) { 0,5%)
3.060.687 100,0% 3.349.037 100,0% ( 288.350) | 9,4%)
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Yfirlit fjarfestinga arid 2017 frh.

iV Askriftarsj6dur rikisverdbréfa frh.
Uppsdéfnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur
Yfirlit yfir uppséfnud heildarkaup og heildarsélur & 6llum framseljanlegum verdbréfum og fjarfestingum sjodsins &

arinu 2017.
Heildar- Heildar-

kaup sala
HFF150644 23.821 0
RIKB 19 0226 ......... s ssenminsissss oo oo i s vers b vis s sissis Svasi iy sl inie sdsmiim tiininss 0 142.143
RIKB 20 Q2005 ... .oacumusmmssnosiessssis o o3 e s s s s s s S e s bt 243.146 440.628
RIKB 25 0612 212.063 0
RIKB 28 1115 200.046 0
RIKB 31 0124 174835 128.941
RIKS 21 0414 39.860 9.295
RIKS 30 0701 0 62.907

1.001.108 1.251.239

Flokkun fjarfestinga eftir liftima

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-

verd % verd %
(33 (10 T R USSR URP R UURSOTRPTR 371.212 121% 151.698 4,5%
Liftimi 2 - 3 Ar s s i Sl e i R T tn s 5455k b e e rrs et 0 0,0% 577.358 17.2%
Liftimi 3 - 4 &r s et i i s s s a e 42.007 1,4% 510.449 15.2%
LIFEIMIE B = B A0 Lot et 544 389 17,8% 455.891 13,6%
Liftimi B - B &r sisunnsciensmesmmimmmms i st s s 414,286 13,5% 0,0%
Liftimi 6 -7 ar 0 0,0% 206.783 6,2%
Liftimi 7 -8 ar 765.502 25,0% 0 0,0%
Liftimi 8-9 ar 569.820 18,6% 733.301 21,9%
Liftimi 9-10 &r 2.048 0,1% 335.901 10,0%
Liftimi 11-12 ar . 0 0,0% 60.262 1,8%
LA (1 AT 7 T | 341.286 11,2% 291.766 8,7%

3.050.550 99,7% 3.323.409 99,2%

Sjédurinn fiarfestir i islenskum markadsverdbréfum med rikisabyrgd. Medalliftimi eignasafns sjédsins var 6,82 ar i
arslok 2017.
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Yfirlit fjarfestinga arid 2017 frh.

iV Alpjodlegur hlutabréfasjédur

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og sambaerilegra erlendra sjoda

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
verd % verd %
Hlutdeildarskirteini

Global Equities FUNd ... e 301.212 18,0% 0 0,0%
Schroder International Selection Fund - QEP Global A ..................... 296.736 17,.8% 358.511 17.3%
ishares Core MSCIWorld UCITS ETF ... 248.791 14,9% 409.495 19.7%
ishares db-x trackers MSCI World Index UCITS ETF (DR} .......c........  235.177 141% 235.089 11,3%
ishares core DAX UCITS ETF ....iiciioiiiiiiiciiiciiiesciiiiiiesiies e 209.889 12,6% 141.031 6,8%
Pictet Global Megatrend Selection (EUR) ......cccccciivviviiiiiiiciinn. 135,067 81% 355.481 17.1%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD ACC ..ooovvvvveeicieiiiiciicviinee. . 113.837 6.8% 0 0,0%
Lyxor etf Nasdag 100-B ........ccoovviiiiiiiiiiiie e 79.335 4,7% 95.260 4,6%
iShares STOXX Europe small 200 EX ..o 0 0,0% 114.169 5.5%
Schroder Intl. Selection Fund - Global EQUItY ...cocoveiiviiiiniiiiie e 0 0,0% 344,588 16,6%
Hlutdeildarskirteini SamMtals ...........cooivveeiiiiiies e 1.619.745 96,9% 2.053.625 98.8%
REIOUFE ....copmsmamsninssmm ioivmsns ssrsassesii b s s siiaiis s e baaiinais 51.248 3.1% 23.947 1.2%
Heildareignir wsssvssmsmssanaians i nninmaiisnasmimsias: | 1,670,993 100,0% 2.077.572 100,0%

Sundurlidun & breytingu staerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda

Hlutfall br.

Hlutf. af Hilutf. af af heildar-

Eignir fjarhaed Eignir fjarhazo eign

31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %

Global Equities Fund ..........cocoocvveieiiiii. . 301,212 18,0% 0 0,0% 301.212 18,0%
Schroder Int. S. Fund - QEP Global A ....... 296.736 17.8% 358.511 17.3% ( 61.775) | 3.7%)
ishares Core MSCI| World UCITS ETF ....... 248.791 14,9%  409.495 19,7% ( 160.704) | 9,6%)
ishares MSCI World Index UCITS ETF ...... 235.177 141%  235.089 11,3% 88 0,0%
ishares core DAX UCITS ETF ................... 209.889 12,6% 141.031 6,8% 68.857 41%
Pictet Global Megatr. Selection (EUR) ..... 135.067 81% 355.481 171% ( 220413) (  13,2%)
iShares Core S&P 500 UCITS ................... 113.537 6.8% 0 0,0% 113.637 6,8%
Lyxor etf Nasdag 100-B .............c.ceeveennnen. 79.335 4,7% 95.260 46% ( 15925) ( 1,0%)
Schroder Intl. S. Fund - Global Equity ....... 0 0,0% 344.588 16,6% ( 344588) ( 20,6%)
iShares STOXX Europe small 200 EX ....... 0 0,0% 114.169 55% ( 114.169) ( 6.8%)
Tiu staerstu samtals ......occeeeevivieeeniieieenee, 1.619.745 96,9% 2.053.625 98,8% ( 433.880) ( 26,0%)
Reidufe samssuma s o 51.248 3.1% 23.947 1.2% 27.301 1,6%

1.670.993 100,0% 2.077.572 100,0% ( 406.578) ( 24,3%)

Arsreikningur verdbréfasjoda IV sjoda hf. 2017 25 Fjdrheadir i pus. krona



Yfirlit fjarfestinga arid 2017 frh.

iV Albjédlegur hlutabréfasjédur frh.

Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Yfirlit yfir uppséfnud heildarkaup og heildarsélur @ 6llum framseljanlegum verdbréfum og fiarfestingum sjodsins &

arinu 2017.

Heildar- Heildar-
kaup sala
L0 G I OO SO 104.633 0
DAXEX GR .oitieiiiiaeteee oottt st e e en e 60.244 16.209
B O E TH oot e e r e e e es e e st e et s R et e ettt N 0 128.166
LYMS GR ... it s 5ot onads (v esams Sh e 845 A iy T em e TS £ T A1 A A T S A AP R e A AR S 0 32.810
PR GMIE X gt o s s s s sy e i B e b s s s b vasea 0 249.070
SCHGEAC LX ..... et i s i i i e e o o S s T SV e e mve i s 0 346.728
STAGLEA LX ...... ceassuissie o s s s e i Dt e S e i S e e e S A T 278.886 0
673.472 1.318.986
Flokkun fjarfestinga eftir gjaldmidlum
31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
verd % verd %
LY I S 960.277 57,5% 1.112.595 53,6%
BU R et ettt ettt 659.468 39.5% 941.030 45,3%
1.619.745 96,9% 2.053.625 98,8%
Flokkun fjarfestinga eftir fjarfestingarsvaedum
31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
verd % verd %
AIDJOOIEGUI ..o s eesan e esiessreaesessnsrsnneeseneneenens 1.216.984 72,8% 1.703.164 82,0%
PYSKAIANA ... 209.889 12,6% 141.031 6,8%
Bandarikin s e i e S R i S e et 192.872 11,5% 95.260 4,6%
BVIODa ... ot sy i e e e s o e S e T R e R R 0 0,0% 114.169 5.5%
1.619.745 96,9% 2.053.625 98,8%
Flokkun fjarfestinga eftir skraningarlandi
31.12.2017 31.12.2016
Markaos- Markads-
verd % verd %
LUXEMDOIG ..ttt ee e 733.016 43,9% 1.058.580 51,.0%
(Mand ... s R R e T e ih oo meth 597.505 358%  644.584 31,0%
byskaland .................. 209.889 12,6% 255.201 12,3%
Frakkland iemsssesnaesiniinisimm s i 79.335 4,7% 95.260 4,6%
1.619.745 96,9% 2.053.625 98,8%

Arsreikningur verdbrétasjoda IV sjoda hf. 2017

26

Fjdrhaedir i bus. kréna



Yfirlit fjarfestinga aridé 2017 frh.

IV Erlent hlutabréfasafn

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar skrad a skipulégdum verdbréfamarkadi

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
verd % verd %
Hlutabréf

Skrad hlutabréef i kauphdéllum proadra markada
Apple Inc, . 31.026 8,6% 19.553 9,4%
Samsung Electro Regs GDR PFD .................................................. 30.813 8,5% 17.353 8,4%
Bank of America COMP. ...oouuiiii oot 16.606 4,6% 6.965 3.4%
JP Morgan Chase & CO. .....ooiiviiiiiiiiceeccee s et . 16.487 4.5% 9,712 4,7%
MICTOSOTE COTP. .t es 16.485 4.5% 13.778 6,6%
Alphabet INC. A SRArES ........ccooiiiiiiiirirere s ereeerssrere e e seaeeseraaenes 16.460 4,5% 8.027 3.9%
AMEZON.COM INC. wooiieiiiireci et ee e eires it vaea e ina i sae e bb e 16.446 45% 8.862 4,3%
Alphabet INC. € Shares .....c....ooviiiiiiiiiiiii e 16.351 4.5% 7.818 3.8%
Facebook Inc. . 15.625 4,3% 9.712 4,7%
Wells Fargo & Company .................................................................. 15.168 42% 7.753 3.7%
CtiGroup NG isumsvissmiminasimmmammiviesiib s s s siivems s i 15,1156 4,2% 0 0,0%
Johnson & Johnson ..........cceeiiciiiviiicinian S S e 14.991 41% 8.623 4,2%
Taiwan Semiconductor - SP ADR 14.456 4,0% 6.472 31%
Nestle SA SPONS ADR for REG 10.747 3,0% 6.459 3.1%
Berkshire Hathaway INC. ........ccooiiiiiiiiii i ae oo 10.324 2,8% 0 0,0%
The Procter & Gamble ComMpPany .........ccccvvicieiiiine e e 9.571 2,6% 6.056 2,9%
PHIZEN INC. i e e 8.867 2,4% 6.397 3.1%
Naspers LTD ... 8.254 2,3% 4.607 2,2%
ATRIT INC. «oniiiia e s i e S S e S LS G TR0 7.857 2,2% 6.941 3,.3%
Exxon Mobil Corporation ..........ccccceeveeiiiiiiiiee s e 7.406 2,0% 9.854 4,8%
General Electric Co. ..o s e 0 0,0% 7.647 3,7%
Verizon COMMUMICATIONS ....cccuuiiouiieiiieiiciiis e ee i aeeebasseersees 0 0.0% 5.948 2.9%
Chevron Corporation..q...uummssisisssasss siisismmimssaiisimsssiass b 0 0,0% 5.299 2,6%
Roche Holding AG .. 0 0,0% 4817 2,3%

Skrad hlutabréf i kaupho|lum broaéra markaéa samtals 299.055 82,5% 188.653 91.0%

Skrad hlutabref i kauphéllum BRIK-landa

Alibaba Group Holding Ltd. ....c.ocooiimiiiiiiiiiieic s 29.098 8,0% 6.424 31%
China Mobile LTD - SPON ADR .........ooiiiiiee it 3.159 0,9% 471 2,3%
Skrad hlutabréf i kauphdllum BRIK-landa samtals .....c...ccc.oevvveernnns 32.257 8.9% 11.145 5.4%
Framseljanleg hlutabréf / skrad verdbréf samtals ................ccoovnnennee 331.313 91,4% 199.797 96,4%
REIOUFG ...ttt b n s ebea e s 31.169 8,6% 7.528 3,6%
Heldareignir .......ccviiiiiiieiiiiii it s 362.482 100,0% 207.325 100,0%
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Yfirlit fjarfestinga arid 2017 frh.

IV Erlent hlutabréfasafn frh.

Sundurlidun a breytingu staerstu eigna a milli 4ra og hlutfall af heildareignum sjoda

Hiutfall br.

Hlutf. af Hlutf. af af heildar-

Eignir fijarheed Eignir fjarhaed eign

31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %

APPIE INC. oo 31.026 8,6% 19.553 9,4% 11.473 3.2%
Samsung Electro - Regs GDR PFD ........... 30.813 8.5% 17.353 8,4% 13.461 3.7%
Alibaba Group Holding Ltd. ........ccveveiniinns 29.098 8,0% 6.424 3.1% 22.675 6,3%
Bank of America Corp. .....ccccvvviiiiiiiinnnnn 16.606 4,6% 6.965 3.4% 9.641 2.7%
JP Morgan Chase & Co. ....c..ceeveveirvieannnen. 16.487 4,5% 9.712 4,7% 6.775 1,9%
Microsoft Corp. ......coocvvvvveiiee e, 16.485 4,5% 13.778 6,6% 2.707 0,7%
Alphabet Inc. A Shares .........cccecevevvvrnnneen. 16.460 4,5% 8.027 3.9% 8.433 2,3%
Amazon.com Inc. .............. . 16.446 4,5% 8.862 4,3% 7.584 21%
Alphabet Inc. C Shares ............... 16.351 4,5% 7.818 3.8% 8.532 2,4%
Facebook Inc. .......c.c.coovviiinens 15.625 4,3% 9.712 4.7% 5.913 1,6%
Tiu staerstu samtals ....oocvviiivinniiicnieiinins 205.397 56,7% 108.203 52,2% 97.194 26,8%
Adrar flarfestingar ......c..ccocceiiiiiiviviciee. 125916 34,7% 91.594 44,2% 34.322 9,5%
REIOUE iiinviaisssmisvssimmmimmsnn vimineita inssninsinsiaias 31.169 8,6% 7.528 3,6% 23.641 6,5%
362.482 100,0%  207.325 100,0% 1565.157 42,8%
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Yfirlit fjarfestinga arid 2017 frh.

1V Erlent hlutabréfasafn frh.

Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Yfirlit yfir uppsofnud heildarkaup og heildarsdlur & dllum framseljanlegum verdbréfum og fjarfestingum sjodsins &
arinu 2017.

Heildar- Heildar-

kaup sala

AAPL US ............ osossmisis ssmoimsssis s ravis st i Bmsi s iis susss s kb evi o i nb b s veas oot 12.155 6.896
BABA US Lo ittt R T B SR A TN 19.891 5.357
2 O OSSOSO 7.645 873
BRE/B US Lottt sttt oh et bbb et e e et e s bt e h e et bie 9.551 0
L O S O SO OO USOO PSPPSRSO 16.130 2143
3.210 4.099

665 4761

7.080 4.707

5.346 8.5697

GOOG US 8.773 2.903
GOOGL Us 7.547 1.489
GSUS ... b R A S S G S T AT R A D S s 12.205 13.973
8.745 8.830

6.583 1.300

6.654 1.868

5.120 5.622

4.956 1.266

3.191 1.030

5.032 1.344

0 4.984

19.888 16.195

3.012 1.003

7.047 695

0 5.291

7.309 827

3.480 4.357

197.945 114.164
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Yfirlit fjarfestinga arid 2017 frh.

IV Erlent hlutabréfasafn frh.

Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum

Upplysingataekni iz iz b e s i o i s
FIArmMalapjonusta ... e
NeYtendavOrur .. xS s e e e T
HellbrigOiSiONAOU .....coiiiiiiiiiiiiieiiiieccirre et ee s s vae s s sbes s sra b aasnnaaines
SMNASAIA wssimmmimmmimimsaniv s s R R R T S
FjarskiptaDjOnuUSTa waiissvssismssiivisesionmess s ammssie s simssinie e

Hravara ..............

FramleiosSIUiONAOUT .....c.coviiiiiiiiiieieiissciiie st ess s ssss et ie s erse e sins s

Flokkun fjarfestinga eftir skraningarlondum

Bandarikin
Bretland

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-

verd % verd %
141.216 39,0% 88.661 42,8%
73.700 20,3% 24.430 11.8%
53.799 14,8% 19.893 9,6%
23.858 6,6% 19.837 9,6%
20.318 56% 12.516 6,0%
11.016 3.0% 11.662 5,6%
7.406 2,0% 9.854 4,8%
0 0,0% 12.946 6,2%

331.313 91,4%

199.797 96,4%

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
verd % verd %

300.499 82,9%
30.813 8,5%
331.313 91,4%

182.444 88.0%
17.353 8,4%
199.797 96,4%

iV Erlent hlutabréfasafn er hlutabréfasjédur sem fiarfestir ad meginstefnu i hlutabréfum sem skrad eru i kauphdllum
préadra markada samkvamt MSCI Barra. Fjarfestingar sjodsins eru allar i USD,
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Yfirlit fjarfestinga ario 2017 frh.

iV Sparisafn

Framseljanleg verobréf og peningamarkadsgerningar skrad a skipulégdum verdbréfamarkadi

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
verd % verd %
Skuldabréef

Spariskirteini, ibuidabref, husbréf og husnaedisbréf
Husbréf IBH 21 0115 ............. Bieeererateteteeeninnnsasaanr s reeesreen e fOAERRENEEEORS 173 0,0% 218 0,0%
HUSDIEf IBH 26 0315 .oiiiiiiiiiiii et eeas e s eine e b6 0,0% 68 0,0%
Spariskirteini, ibudabréf, husbréf og hisnaedisbr., samtals .............. 229 0.0% 285 0,0%
Rikisbréf

Rikisbréf RIKB 20 0205 .......cccciiviiiiiiiiiniiiicsiniciiicieienieee. 373.383 29,4% 207.369 28,9%

Rikisbréf RIKB 22 1026 290.043 22,8% 106.937 14,9%
Rikisbréf RIKB 19 0226 ..o 50.566 4,0% 111.474 15,6%
Rikisbréf RIKB 25 0612 ......cciiiiiiiiiiiiiiiiiii e 49.421 3.9% 0 0.0%
Rikisbréf RIKS 21 0414 ...t 1.472 0,1% 1418 0,2%

Rikisbréf samtals ... 164.886 60,2% 427.198 59,6%

Onnur skrdd skuldabréf

islandsbanki hf., ISLA CB 23 .........cooomeireiieeeeeeeeeeeee e 85.900 6,8% 21.396 3,0%
Landsbankinn hf, LBANK CB 19 ... 84.079 6.6% 42.059 5,9%
Reitir fasteignafélag hf., REITIR151124 ... 81.225 6.4% 18.675 2,6%
Arion banki hf., ARION CBI 25 ... 63.491 5,0% 0 0,0%

Arion banki hf., ARION CB 22 .........c.c......... 42.900 3.4% 43.099 6,0%
Lanasjodur sveitarfélaga, LSS 150224 34.088 2,7% 45.966 6.4%
islandsbanki hf., ISLA CBI 24 ..........covievieeeeeeeeieeeeeeiee e 24.657 1.9% 0 0,0%
Landsbankinn hf. LBANK CBI 24 ..........oocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn 20.928 1,6% 0 0,0%
islandsbanki hf., ISLA CB 19 .........oocuiiiiviinniisoiecioiessieniesis e 0 0,0% 41.881 5.8%
Orkuveita Reykjavikur hf., OR300317, 30.3.2017 ..covvvveeimiiiiriainn, 0 0,0% 39.421 5.5%
Arion banki hf., 170519, 19.5.2017 .......ccoci i, e 0 0,0% 19.682 2,7%
Eik fasteignafélag hf., EIK 12 01 ...ocooviiiieie e 0 0,0% 7.367 1,0%
Onnur skrad skuldabréf SaMMals ..o 437.268 34,4% 279.446 39.0%
Framseljanleg skuldabréf samtals ...........ccccoveeerierieieroe i 1.202.383 94,7% 706.929 98.6%
Peningamarkadsgerningar

Fyrirtakjavixlar

Lykill fjarmagnun hf. LYKILL 180416 ....ccvvvviiviciiiiiiiiiiinieiisiiions 19.723 1,6% 0 0,0%
Lykill flarmognun hf. LYKILL 180615 ..oovviciciiieieiiiicnccisiieieseniane 19.575 1.5% 0 0,0%
Fynirtaekjavixlar / Peningamarkadsgerningar samtals ........c....cooceveen. 39.298 31% 0 0,0%
Framseljanleg skuldabréf / skrdo verdbréf samtals ..........ccocovveene. 1.241.681 97.8% 706.929 98,6%
=T 1T = O SO 28.486 2,2% 9.918 1,4%
Heildareignir ...........assn s o i n e i ars e 1.270.167 100,0% 716.848 100,0%
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Yfirlit fjarfestinga arido 2017 frh.

iV Sparisafn frh.

Sundurlidun 4 breytingu staerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda
Hiutfall br.

Hlutf. af Hlutf. af af heildar-

Eignir fjarhaeo Eignir fjarhaeo eign

31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %

Rikisbréf RIKB 20 0205 .............coceeecvveennee 373.383 29,4% 207.369 28.9% 166.014 13.1%
Rikisbréf RIKB 22 1026 ........cc.ccocveeiiirennnn 290.043 22,8% 106.937 14,9% 183.106 14,4%
islandsbanki hf., ISLA CB 23 .....ccocoevvveene. 85.900 6,8% 21.396 3.0% 64.504 51%
Landsbankinn hf. LBANK CB 19 .............. 84.079 6,6% 42.059 5.9% 42.021 3.3%
Reitir fasteignafélag hf., REITIR151124 ... 81.225 6,4% 18.675 2,6% 62.550 4,9%
Arion banki hf., ARION CBI 25 ................. 63.491 5,0% 0 0,0% 63.491 5,0%
Rikisbréf RIKB 190226 ............cooecvenennen. 50.566 4,0% 111.474 15,6% ( 60.908) ( 4,8%)
Rikisbréf RIKB 250612 .......ocoeeeviiinien, 49.421 3,9% 0 0,0% 49421 3.9%
Arion banki hf., ARION CB 22 ................... 42.900 3.4% 43.099 6,0% | 199) | 0,0%)
Lanasjodur sveitarfélaga, LSS 150224 ...... 34.088 2,7% 45.966 64% ({ 11.878) | 0,9%)
Tiu staerstu samials ...covieieeiiiiiine s 1.155.097 90,9% 596.975 83,3% 558.122 43,9%
Adrar flarfestingar .......c...ccocoviien i cnciecenns 86.585 6,8% 109.955 15,3% ( 23.370) | 1,8%)
ReiOUFE «...ooiiiiieii e 28.486 2,2% 9.918 1,4% 18.567 1,5%

1.270.167 100,0%  716.848 100,0% 553.319 43,6%

Uppsdofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Yfirlit yfir uppsofnud heildarkaup og heildarsélur & dllum framseljanlegum verdbréfum og fjarfestingum sj6dsins a

arinu 2017.
Heildar- Heildar-

kaup sala

|G 72 O OSSOSO USSR 0 7.016
IBH 21 0115 0 55
IBH 26 0315 0 14
ISLACB 19 0 41.364
ISLACB 23 86.012 21.241
ISLA CBI 20 21.342 21.539
ISLA CBI 22 40.713 42.060
LBANK CB 19 cimusumisiimnsis it sisissias s s s e S et b e s St s i b 42130 0
LBANK CBI 24 st s i s s S o st s 20.764 0
LSST150224 ....... coovmsiisrvsieissn s emasss e siss sess imiisse s Todiess s 555mn 58 (s 1 Sva s s svasssin 10.464 19.458
LYKILL180416 ... 19.517 0
LYKILLTBOG TS .. s semsisnwieiosasini s wocsimsss i vt simsidos o s s s 19.527 0
RIKS 21 0414 39.499 39.752
911.958 365.668
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Yfirlit fjarfestinga arid 2017 frh.

iV Sparisafn frh.

Flokkun fjarfestinga eftir liftima

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-

verd % verd %
LIEIINE 0 = 1 8T eitiiieieieiees oo et inmbe e et e e e e s ee e e e st eamnn e 39.298 3,1% 59.003 8,2%
LIFHIMIE T =2 5 it s e 008,202 40,0% 111.692 15,6%
L) {10 VA I | O S SO SSOROUE PP 0 0,0% 291.308 40,6%
Liftimi 3-44ar.......... 116.841 9,2% 66.059 9,2%
Liftimi 4-5 ar 418.843 33,0% 150.104 20,9%
Liftimi 5-6 ar 74.078 5,8% 21.396 3,0%
Liftimi 6-7 ar 84.419 6,6% 0 0,0%
Liftimi 10-11 ar 0 0,0% 7.367 1.0%

1.241.681 97,8% 706.929 98,6%

Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-

verd % verd %
Opinber starfSeMI ..o e 799.203 62,9% 473.450 66,0%
Fjarmalastarfsemi 321.955 253% 168.016 23.4%
Fasteignaflog ....civviciiveriiiimiiiimis i s e et sae v ee 81.225 6,4% 26.042 3.6%
U AP Y03 Y=Y o SR 39.298 31% 0 0,.0%
VEITUTYIITEEEKT L. oo 0 0,0% 39.421 5,5%

1.241.681 97,8% 706.929 98,6%

Fjarfest er i skuldabréfum og vixlum, ttgefnum af eda med abyrgd islenska rikisins, ddrum skradum skuldabréfum og
innlanum fjarmalastofnanna. Medalliftimi eignasafns sjédsins var 3,22 &r i arslok 2017.
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Yfirlit fjarfestinga arid 2017 frh.

iV Eignasafn |

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar skrdd a skipulégdum verdbréfamarkadi

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
verd % verd %
Skuldabref
Rikisbréf RIKB 22 1026 ... e 90.136 12,6% 68.440 9.7%
Lanasjodur sveitarfélaga, LSS 150224 39.196 5.5% 42.746 6,1%
Rikisbréf RIKB 25 0612 37.066 5,2% 0 0,0%
Rikisbréf RIKB 20 0205 30.934 4,3% 31.105 4,4%
Reykjavikurborg RVK 53 1 24.568 3.4% 22.679 3.2%
Rikisbréf RIKB 19 0226 23.777 3.3% 64.540 9.2%
islandsbanki hf., ISLA CBI 20 . 21.697 3,0% 20.946 3,0%
Reykjavikurborg RVKN 35 1 . i ssiree e 14.447 2,0% 0 0,0%
islandsbanki hf., ISLA CBI 19 ....oveeveromreevcriesrcsrisreciensissinieeees 11,650 1,6% 11.244 1,6%
Arion banki hf., ARION 17 10 20, 20.10.2017 ...coovivivicieiiieeecinirennns 0 0.0% 38.156 5,4%
Rikisbréf RIKB 17 0206 .......c..oiiiiiiiiiicee et 0 0,0% 20.906 3,0%
Landsbankinn hf., LBANK CB 17 0 0.0% 20.323 2,9%
Eik fasteignafélag hf., EIK 12 01 0 0.0% 13.682 1.9%
Orkuveita Reykjavikur hf., OR300317, 30.3.2017 0 0,0% 19.71 2,8%
Framseljanleg skuldabréf samtals ... 293.473 40,9% 374.478 53,3%
Peningamarkadsgerningar

Fyrirtakjavixlar
Lykill fiarmognun hf., LYKILL 180615 ... ..o e 19.575 2,7% 0 0.0%
Fyrirtaekjavixlar Samtals ..o 19.575 2,7% 0 0.0%
Bankavixlar
Landsbankinn hf., LBANK 1807110 ...t veevaen 39.967 5,6% 0 0,0%
Bankavixlar Samtals ........cocoiiiiiiiii e e 39.967 5.6% 0 0.0%
Peningamarkadsgerningar Samtals .........c..cociiivinriiiiiisiieneine oo 59.541 8,3% 0 0,0%
Framseljanleg skuldabréf / skrad verdbréf samtals .............cccoeeo... 353.014 49,2% 374.478 53.3%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og sambaerilegra erlendra sjéda

Verobréfasjodir
IV SPAISAIN ...ttt ees e r e s e 116.934 16,3% 111.136 15,8%
IV RiKiSSKUIDADIETASIOOUI ..o oo 86.785 12,1% 80.157 11,4%

Verdbréfasjodir samtals ......cccocoevveeeivicirirciirre e eseeereneenes 203.720 28.4% 191.293 27.2%

Fjarfestingarsjooir

IV SKUIAADTETASAN ..., 82.651 11,5% 72.973 10.4%
IV SKAMMEMESIOBUI ..o e eeeee st e eeee e 67.643 9,4% 55.236 7.9%
Fiarfestingarsjodir samtals ..........cocooeiioiiieiceiceiee s 150.293 21,0% 128.209 18.2%

Hlutdeildarskirteini samtals .........cccocciiiiiiiiiiiiicciiviiienen. . 354,013 49,4% 319.502 45,4%

Heildarverdmaeti verobréfa ...........ccoccoiiiececiivcioeeeevveisseeinnnn . 7107.027 98,6% 693.980 98,7%
REIOUFE s s cosmusmsismessiions cobiisnarsmssisms sy damm st e s e 9.822 1,4% 9.063 1.3%
HEIAArBIGNIT .1eii ittt r e et r et te e e 716.849 100,0% 703.042 100,0%
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Yftirlit fjarfestinga ario 2017 frh.

iV Eignasafn | frh.

Sundurlidun a breytingu staerstu eigna a milli ara og hlutfall af heildareignum sjoda
Hlutfall br.

Hlutf. af Hlutf. af af heildar-

Eignir fjarhzed Eignir fjarhaed eign

31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %

IV SPAMSAN «..voveeeeeeeeeeeee e, 116.934 16,3% 111.136 15,8% 5.798 0,8%
Rikisbréf RIKB 22 1026 .........ccvcvevviiennen, 90.136 12,6% 68.440 9,7% 21.697 3,0%
iV Rikisskuldabréfasjoour .......cococovrvereernn, 86.785 12,1% 80.157 11,4% 6.629 0.9%
iV Skuldabréfasafn .................. reeee e 82.651 11,5% 72.973 10,4% 9.678 1,4%
iV Skammtimnasjodur ........cocvevecnin, 67.643 9,4% 55.236 7,.9% 12.407 1,7%
Landsbankinn hf., LBANK 180110 39.967 5,6% 0 0,0% 39.967 5.6%
Lanasjodur sveitarfélaga, LSS 150224 ...... 39.196 5.5% 42,746 6,1% | 3.550) | 0.5%)
Rikisbréf RIKB 25 0612 .......oocoooiiiiiiiiien, 37.066 5.2% 0 0,0% 37.066 52%
Rikisbréf RIKB 20 0205 ........cccoovevivieicinnann. 30.934 4,3% 31.105 44% | 171) | 0,0%)
Reykjavikurborg RVK' 53 1 ..., 24.568 3,4% 22.679 3.2% 1.889 0,.3%
Tiu staerstu samitals ........ccoceeeiiciiieeecennn. 615.880 85,9% 484.472 68,9% 131.408 18.3%
Adrar flarfestingar ..........occcvveeiiiiieiiniees 91.147 12,7% 209.508 298% ( 118361) ( 16,5%)
ReldUfé ..o 9.822 1,4% 9.063 1,3% 759 0.1%
716.849 100,0% 703.042 100,0% 13.806 1,9%

Uppsdfnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Yfirlit yfir uppséfnud heildarkaup og heildarsélur & dllum framseljanlegum verdbréfum og fjarfestingum sjédsins &

arinu 2017.
Heildar- Heildar-

kaup sala
1S 72 0 OO 0 13.035
TV SKAMIMITIMIASIOOUE ....voeeo bttt o ese b es et eaeses e eee et et st ensene s eeeneasee s sneens 20.000 10.000
IV SKUIIADTETASAN ..ottt ettt r et rsssenae 5.000 0
LBANK CB 17 sissiimm i inaimm i s it v s st e e e v e S e 0 21.200
LYKILL180615 ............ 19.527 0
LYSING171016 .............. 19.408 19.727
LYSINGT71215 1o 19.562 20.000
RIKB 17 0206 .siuivssuiniensimimmsns siiisiie i i s o o et it sttt s s v e e G basavi i 0 21.000
RIKB 19 02286 ...cumsssimimiasoiiseiss o s b s S | S st s st e addassin ot ns 0 39.219
RIKB 22 1026 ....oisvusvinsvssimnissssasssssmarsissioismssbsims s o misbhs i i S i b e sois stasininns 22.311 0

197.276 203.671
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Yfirlit fjarfestinga arid 2017 frh.

iV Eignasafn | frh.

Flokkun fjarfestinga i skuldabréfum eftir liftima

LIFNT O = T A1 srapumsms i sr-s s s o i i sy v s s auiigams

Liftimi 1 -2 8r oo,
Liftimi 2 -3 ar

10 TR B T SO
[ 00 T A YT OSSO
[ (] 0TI ST - | OSSP
[ €1 T S TR - | USRI
Liftimi 10 - 11 argssesiai s i e i na e ives
Liftimi 15 - 16 Ar i st i s s e m g

Flokkun fjarfestinga i skuldabréfum eftir atvinnugreinum

Opinber starfSemi s e s

Fjarmalastarfsemi .............

UHANASTAMTSEIMI ..o eee oo et eseseees e oo e

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-

verd % verd %
59.541 8,3% 99.096 14,1%
66.362 9,3% 64.540 9,2%
21.697 3.0% 42,349 6,0%
39.196 5,6% 63.692 9,1%
90.136 12,6% 68.440 9,7%
37.066 52% 0 0,0%
14.447 2,0% 0 0,0%
0 0,0% 13.682 1,9%
24.568 3.4% 22.679 3.2%

353.014 49,2%

374.478 53.3%

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
verd % verd %

260.125 36.3%
73.314 10.2%
19.5675 2,7%

353.014 49,2%

250.416 35.6%
90.669 12,9%
0 0,0%
374478 53,3%

Fjarfest er i skuldabréfum, utgefnum af eda med 4byrgd islenska rikisins og innldn fijarmalafyrirteekja en einnig er
fiarfest i skuldabréfum med abyrgd sveitarfélaga og 6drum skuldabréfum. Sjédnum er heimilt ad fiarfesta i 63rum
sjédum sem |V sjoadir rekur ad hluta eda 6llu leyti. Visad er i upplysingar um flokkun fjarfestinga i hlutdeildarskirteinum

i sj6dum til hvers sj6ds fyrir sig.

Arsreikningur verdbréefasjoda IV sjéda hf. 2017

36

Fjdrhaedir i pus. krona



Yfirlit fjarfestinga arid 2017 frh.

iV Eignasafn Il

Framseljanleg verdbref og peningamarkadsgerningar skrad i skipulégdum verdbréfamarkadi

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
verd % verd %
Skuldabréef

Rikisbréf RIKB 22 1026 .........ooviiiiiioiiiies i 60.463 9.3% 49.754 7.4%
Rikisbréf RIKB 20 0205 .........cviiieieoeieiiiiiieseii e cen e oo s eveeene 41.789 6.4% 42.019 6.2%
Reykjavikurborg RVK 53 1T L.t 32.757 5.0% 30.238 45%
Arion banki hf., ARION CB 22 ... ..o 21.450 3.3% 21.549 3.2%
Landsbankinn hf., LBANK CB 19 .... 21.020 3.2% 21.029 3.1%
Rikisbréf RIKB 25 0612 ..... 20.263 3.1% 20.514 3,0%
Rikisbréf RIKB 31 0124 ..... 12.035 1,9% 12.125 1,8%
Rikisbréf RIKB 28 1115 ...t 10.089 1,6% 0 0.0%
Lanasjodur sveitarfélaga, LSS 150224 ...........ccoociiiiiiiininniii . 5.905 0.9% 6.440 1,0%
Reykjavikurborg RVKN 35 1 .o 4.816 0.7% 0 0,0%
Rikisbréf RIKB 17 0206 .......ccciviiieiiiiiiiiiii e st svseas v 0 0,0% 41.812 6.2%
Orkuveita Reykjavikur hf., OR300317, 30.3.2017 ......coooooviiiciiniinin. 0 0.0% 19.71 2,9%
Arion banki hf., ARION 17 0821, 21.8.2017 ...ccccoviiiiiiiniiiiiciieenn 0 0.0% 19.168 2,8%
Avrion banki hf., ARION 17 1020, 20.10.2017 ........coooiieieeeerennene 0 0.0% 19.078 2,8%
Rikisbréf RIKB 19 0226 ... 0 0.0% 17.238 2,6%
Eik fasteignafélag hf.,, EIK 1201 ................. 0 0,0% 11.577 1.7%

Framseljanleg skrad skuldabréf samtals 35,5% 332.254 49,3%

Hlutabref
Marel hf. .o SRR AR TR R G 20.026 3.1% 0 0.0%
Eik fasteignafélag hf. ... 9.333 1,4% 0 0,0%
Bank Nordik P/F .. ..o e 360 0,1% 324 0.0%
Framseljanleg skrad hlutabréf samtals .........cccocooiiiiiiciiiiiienioinns 29.719 4,6% 324 0,0%
Framseljanleg verobréf samtals ........cccooceeivieiiciericieine e 260.305 40,1% 332.578 49,3%

Peningamarkadsgerningar

Fyrirtaekjavixlar

Lykill fiarmognun hf., LYKILL 180615 ... .. .covvieeicrierrees s e e 19.575 3,0% 0 0,0%
Fyrirtaekjavixlar samitals ... 19.575 3.0% 0 0,0%
Bankavixlar

Landsbankinn hf., LBANK 180110 .......coccceiiniiiiiiiieiiriieciieeesiiise s 39.967 6,2% 0 0,0%
Bankavixlar SaMals ........ooooviiiiiiei e 39.967 6,2% 0 0,0%
Peningamarkadsgerningar Samtals ..........ocoevieivvioisiecioieececsieessnenns 59.541 9,2% 0 0,0%
Framseljanleg skrad verdbréf samtals ..............ccocooveviiiiiiiinnn. 319.847 49,3% 332.578 49,3%
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Yfirlit fjarfestinga arid 2017 frh.

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
IV Eignasafn Il frh. verd % verd %

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og sambaerilegra erlendra sjoda

Verdbréfasjodir

TV SPBISAIN .o e ceses oottt 67.902 10,5% 69.280 10,3%
[V Erlent RIUtADréTaSan ... covviveieieereeseeserseeesireeie s cees oo eses e, 51.592 8,0% 34.608 51%
IV Rikisskuldabréfasjoour ..o ssnees s 31.298 4,8% 33.519 5,0%
Verdbréfasjodir samtals .........cc..oociccenisiiciiiiiieeeiiecimeieeeees. 150,792 23.2% 137.407 20,4%
Fjarfestingarsjodir

IV HIUtabréfavistOIUSIOOUI ...........o.ooiiviiiis et 115.025 17,7% 114,603 17,0%
IV SKUIADIETASAMN «..eoes oot 55.881 8,6% 52.571 7.8%
[V SKamMMtMESIOOUT ... oo ees e T —— 0 0,0% 29.571 4,4%
Fjarfestingarsjodir samials ...........coccooiiciiiciiii i 170.906 26,3% 196.745 29,2%
Hiutdeildarskirteini Samtals .........c..ociveiieiiiiiiimiiiiee s 321.698 49,6% 334.152 49,5%
Heildarveromaeti verobréfa .............ccocceivieacviiiciciiiiicii, e 641.544 98,9% 666.730 98,8%
REIOUFS .....uevver e i S S O T R T 7.411 1,1% 7.896 1,2%

Heildareignir ..o, 648,955 100,0% 674.626 100,0%

Sundurlidun a breytingu staerstu eigna a milli 4ra og hlutfall af heildareignum sjoda
Hlutfall br.

Hlutf. af Hlutf. af af heildar-

Eignir fjarhzed Eignir fjarhao eign

31.12.2017 % 31.12.2016 % Breyting %

iV Hiutabréfavistdlusidour «.o...oveveeveeeee.... 115.025 17.7% 114.603 17,0% 422 0,1%
IV SPAMSAN w.vev v 67.902 10,5% 69.280 10,3% | 1.378) | 0,2%)
Rikisbréf RIKB 22 1026 ...........cooovvveiian. 60.463 9,3% 49.754 7.4% 10.709 1.7%
IV Skuldabréfasafn ........ocoveeeeeeveeeeiennn. 55.881 8,6% 52.571 7.8% 3.310 0,5%
iV Erlent hiutabréfasafn .................. 51.5692 8,0% 34.608 51% 16.984 2,6%
Rikisbréf RIKB 20 0205 .......c....oovvvvevenen, 41.789 6,4% 42.019 6,2% | 231) | 0,0%)
Landsbankinn hf., LBANK 180110 ..... 39.967 6,2% 0 0,0% 39.967 6,.2%
Reykjavikurborg RVK 53 1 ..., 32.757 51% 30.238 4,5% 2519 0,4%
iv Rikisskuldabréfasjoédur .................. 31.298 4,8% 33.519 50% | 2.221) | 0,3%])
Arion banki hf.,, ARION CB 22 ................... 21.450 3.3% 21.549 32% | 100) | 0,0%)
Tiu steerstu samtals ........cooceeeeiiiiciieeeeee, 518.123 79,8% 448,142 66,4% 69.981 10,8%
Adrar fljarfestingar .......oooocivveiiiiiiieiiiiinnen. 123.421 19,0% 218.588 324% ( 95.167) ( 14,7%)
REIOUFE .ot i 7.411 1,1% 7.896 1.2% | 486) |( 0,1%)

648.955 100,0%  674.626 100,0% ( 25.672) | 4,0%)
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Yfirlit fjarfestinga arid 2017 frh.

iV Eignasafn I frh,
Uppséfnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Yfirlit yfir uppséfnud heildarkaup og heildarsélur a 6llum framseljanlegum verdbréfum og fjarfestingum sjodsins &

arinu 2017.
Heildar- Heildar-

kaup sala
ARION 1708271 ..o st et sttt s et ot 0 19.899
ARION 171020 ..o s ke rmriime o e ro s Ee oAb e s e e 0 19.746
BIK s s 10.090 0
EIK 12 01 ... st st st ihsdstiad 0 10.654
fV Erlent hlutabréfasafn 10.000 0
IV RiKiSSKUIADISTASIOBUN sosasiussssctizsiassrs it aosiin e s s e s st b B e sS85 0 5.000
TV SKAPMIMIUMASIOOUF ... ... it s s i e e s s 15.000 44.953
TV SPAIISAIN 1ottt ee ettt bbbt e 0 5.000
LBANK 180110 39.089 0
LYKILL180615 19.527 0
LYSINGTZU0T6 oottt et m s st et eene s e sem et erens 19.408 19.727
LYSING 71215 ittt ettt e bttt 19.562 20.000
IV A R L i e B4R b e A S A T B R € SRS S SRR S A SRR S Bt 20.277 0
OR3B00317 e s R S o e S s i o T T e s 0 20.000
RIKB 17 0206 0 42.000
RIKB 19 0226 0 16.808
RIKB 22 1026 11.156 0
RIKB 28 1115 10.216 0
RVKIN 35 1 oot ettt ettt 5.081 0
VIS ettt e ettt et ettt 12.697 12.240

192.102  236.025
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Yfirlit fjarfestinga arid 2017 frh.

IV Eignasafn I frh.

Flokkun fjarfestinga i skuldabréfum eftir liftima

Liftimi O-1ar...........

Liftimi 1-2ar

Liftimi 2 -3 &r ...

Liftimi 3-4ar

LiTtimi 4 - B 8r .cevusiniisied st s i s i vl s s e
Liftimi 5 - B Ar s i s s s s o S S
Liftimi 6 - 7 8 .asssnsnaiivimmsaiaineivsiniaaonnimssnmianaais

Liftimi 8-9 &r .

LIt 9 - 10 A uuniimsscisissssigsio s s s s s s o st drsmsiarsisis
LIfUIMT 10 = 11 A5 ssimpsnnssnmsimsssssssss s s kasssie samsissss sy sasasn i —
[ T T TR I - | ST

OPINDET STAMFSEMI ...iiiiiiiiii it
FIArmalastarfSEMI .. ...uveeeieecccieree et eeee e e na e e e enes e e s v baea e
UtIANASTAMTSEIMIT (..uiiiisieeiciicriieesie e e e iss e e eess s aeeseseeersaesnsnseenrnss

TONAOUT .ottt et e et eme et s s e e e ens
FasteigNafElog ... .ovvviiiiirirsieeiies i vineerreseseesssaesssrasisbsessnssaresaaenanns
[T T a1 T - L 1= 0 S

Flokkun fjarfestinga i skuldabréfum eftir atvinnugreinum

Flokkun fjarfestinga i hlutabréfum eftir atvinnugreinum

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-

verd % verd %
59.541 9,2% 99.769 14,8%
62.808 9,7% 17.238 2,6%
0 0,0% 63.049 9,3%
5.905 0,9% 6.440 1,0%
81.913 12,6% 71.304 10,6%
20.263 3.1% 0 0,0%
4.816 0,7% 20.514 3,0%
22,124 3,4% 0 0,0%
0 0,0% 12.125 1,8%
0 0.0% 11.577 1,7%
32.757 5,0% 30.238 4,5%

290.127 44,7%

332.254 49,3%

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
verd % verd %
188.116 29,0% 220141 32,6%
82.436 12,7% 80.824 12,0%
19.575 3.0% 0 0,0%

290.127 44,7%

332.254 49,3%

31.12.2017 31.12.2016
Markads- Markads-
verd % verd %
20.026 3,1% 0,0%
9.333 1,4% 0 0,0%
360 0,1% 324 0,0%
29.719 4,6% 324 0,0%

Fjarfest er i skuldabréfum, utgefnum af eda med abyrgd islenska rikisins og innlan fidrmalafyrirtaekja en einnig er
fiarfest i skuldabréfum med abyrgd sveitarfélaga og 68rum skuldabréfum. Sjédnum er heimilt ad fjarfesta i ddrum
siédum sem iV sjodir rekur ad hluta eda 6llu leyti. Visad er i upplysingar um flokkun fjarfestinga 1 hlutdeildarskirteinum

i sjodum til hvers sjods fyrir sig.
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Skyringar

1. Grundvéllur reikningsskilanna

Avrsreikningur verdbréfasjoda [V sj6da hf. er gerdur i samraemi vid l6g um éarsreikninga og reglugerd um framsetningu
og innihald arsreikninga og samstaedureikninga og reglum FME um &rsreikninga verdbréfasjdda og fijarfestingarsjoda.
Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid 4dur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Sjédirnir eru starfraektir af [V sjodum hf. sem er détturfélag (slenskra
verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og fiarhagsstédu samsteedunnar par. Arsreikningur sjédsins er ekki hluti
af arsreikningi médurfélagsins vegna edlis starfseminnar.

Gerd arsreiknings krefst bess ad stjérnendur taki i samraemi vid [6g um arsreikninga akvardanir, leggi mat & og gefi
sér forsendur sem hafa ahrif 4 beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda a reikningsskiladegi,
upplysingar i skyringum og tekjur og gjéld. Vid matid og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum beim pattum sem
taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti. Breytingar samkvamt pbessu mati
eru faerdar 4 pvi timabili sem paer eiga sér stad.

2. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a gengi i arslok 2017. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, bad er bann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi par sem ekki
er i gildi tviskéttunarsamningar milli fslands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér 4 landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodirnir greida IV sjodum hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédanna. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem
hér greinir:

Péknun
IV RIKISSKUIIADTETASIODUI ..o vt eees e ees e s st eseemsee s ems e se s esseese e s e esees st es s seseesseeer e ee s eeseseeeens 1,00%
IV ASKITtarsiOOUE TKISVEIODIETA  ..viiee oot ee e e e 1,00%
IV AIDIOBIEGUE NIULBDIETASIOBU ... is oo cis oot oot e et e oot e et st eeees ettt enees 1,50%
IV Erlent hiutabréfasafn ............. oo s i i i A e e A SR s B 1,50%
TV SPAISAIN cevvveeiaeene e emeeo e e S ol o S e R S S Sl 0,80%
IV Eignasafn | .........cooooommmeeeeeseiees S R e R e T 0.50%
TV EDGNGSAIN 11 1orovo i eene o b i 5 0 £ 5 S A S S ST 0,50%

Sj6dirnir greida auk bess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar er
greiddur af {V sjédum hf.
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Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrad eru a skipuldogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin 8 markadsverdi
hvers tima. Med virkum og veromyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gomlu
vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi
skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur a vanefndum utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid ut fré vaentum
endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er
ekki med virka verdmyndun & skipuldgoum verdabréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkrdfu. Vid mat a
haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstedna @ markadi i arslok 2017,

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin @ markadsverdi i arslok 2017. Oskrad hlutabréf eru
feerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda dsetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

Hlutdeildarskirteini i verobréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti @ markadnum i arslok 2017.
Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med aféllnum véxtum, verdbdtum og gengismun i arslok 2017.

f. Reioufe
Reidufé samanstendur af inneignum a bankareikningum dsamt reiknudum afélinum voxtum.

g. Skattamal
Verobréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteina. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af hlutdeildarskirteinum
begar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum
6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim londum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

3. Skammtimalan
Samkvaemt 41. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjéoi ma hlutfall
skammtimalana af eignum verdbréfasjods ekki fara yfir 10% af verdmaeti eigna sjddsins. Verdbréfasjédi er einungis
heimilt ad taka skammtimalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. Hér & eftir er gerd grein fyrir
hlutféllum skammtimalana i einstokum sjédum félagsins i arslok 2017.

IV RikiSSKUIDADTETaS]OOUI s srssaa st s oot Coe e i S e S B 0,00%
IV ASKIIFLarS|OOUE HTKISVEIOINETA ..ottt ea e 0,00%
IV AIDIOOIEGUE NIUTADIETASIOBUL ... ..o eeevoete st ie et ettt ettt etees et ee et st et et 0,00%
IV EFIONT NIULADIETASAN ... ..o sttt b ettt st 0,00%
VR LT SO 0.00%
IV BIGNASAII | 1.ttt et S ettt ettt Sttt et 0,00%
RV =TT Yo Y OSSR 0,00%
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Skyringar frh.:

4. Afleiduvidskipti og adferdir og gerningar til ad auka skilvirkni

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaeodir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjédanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins og
nafnverdsfijarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid utreikning & 6drum sterdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda dhaettu peirra. Sem daami um
afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og
framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar & gangvirdi 4 peim degi sem afleidusamningur er gerdur og
eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum morkudum og tekur tillit til nylegra
markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvdxtud sjodsflaedislikon og virdislikon
valréttarsamninga eftir bvi sem vid 4. Verdbréfasjodir IV sjéda hf. hafa ekki att vidskipti med afleidur & arinu.

5. Gengi gjaldmidla erlendra sj6da
31.12.2017 31.12.2016

DKK ..o i i e e I i e e s e A R A e e S e A s R S S S A By 16,747 15,98
USD ... i s i v s 2 e I i i T T T e A i 104,17 112,55

6. Visitolusjodir
Enginn verdbréfasjoda iV sjoda hf. er visitdlusjodur.

7. Upplysingar um starfsemi sjédanna
iV sj6dir hf. starfraekja sex sjodi sem eingodngu fjarfesta i skuldabréfum og innlanum, par af einn fagfjarfestasjod, fiora
sjo6i sem fiarfesta i hlutabréfum eda hlutabréfatengdum vérum og prja blandada sjodi, sk. eignastyringarsjédi. | mai
sampykkti Fiarmalaeftirlitid uppfaerdar reglur IV Skammtimasjods og IV Skuldabréfasafns par sem fiarfestingarstefnu
sjodanna var breytt. Stjérn iV sjoda tok akvordun um slit IV Kredit i 4gdst og heetti sjodurinn i kiblfarid starfsemi. Ekki
attu sér stad breytingar a fjarfestingastefnum eda dherslum annarra sjoda i rekstri félagsins & arinu.

Arsreikningur verdbréfasjoda IV sjgda hf. 2017 43 Fidrhaedir i bus. krona



Skyringar frh.:

8. Hlutdeildarskirteini

Nafn - og raundvoxtun sjoda Verdbréfasjods IV i arslok 2017

Sidustu Sidustu Sidustu Arid Arid Arid
3manudi 6 manudi 12 manudi 2016 2015 2014
Nafnavoxtun ,
IV Rikisskuldabréfasjoour .............ooeeveeiveenennes 3,32% 2,83% 8,27% 4,34% 7.39% 2.42%
iV Askriftarsjodur rikisverdbréfa 2,76% 2,05% 6,.32% 5,30% 5.29% 5,09%

3.37% 9,91% 11,64%  (10,49%) (3.06%)  11,28%
1,.96% 14,45% 20,68% {4,15%) 2,87% 15,01%

IV Alpjodlegur hlutabréfasjédur .....
iV Erlent hlutabréfasafn .............

iV Sparisafn s s 1,94% 2,18% 5.22% 5,82% 4,27% 7,23%

IV EIGasafn | oot 2,02% 2,37% 5,68% 573% 5,26% 3,50%

IV Bignasafni Il ..o 2,34% 1,18% 5,06% 3,96% 14,92% 4,62%

Raunavéxtun

IV Rikisskuldabréfasiodur ... 2,86% 2,14% 6.42% 2,20% 5.29% 1,37%

iV Askriftarsjoour rikisverdbréfa ............... 2,30% 1,36% 451% 3.14% 3.23% 4,02%

iV Alpjootegur hlutabréfasjoaur ... 2,90% 9,17% 974% (12,33%) {4,95%) 10,14%

IV Erlent hlutabréfasafn ......ccooovoeovivooeiiiree 1,50% 13,68% 18,62% (6,12%) 0,86% 13,84%

IV Sparisafn . zasasasmisasasamsssisasin 1,48% 1,49% 3.42% 3,65% 2,23% 6,14%

IV EIGRasafnn | ..ot 1,56% 1,68% 3.87% 3,56% 3,20% 2,44%

IV Eignasafn 1l ..oeovecoeeeoceeeeeeeceee s 1,88% 0,50% 3.27% 1,83% 12,67% 3,55%

Yfirlit um bokfaert veromaeti 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
IV RiKiSSKUIEDIETASIOOUE ... iece ettt ettt 1.630.354 1517907 1.774.610 1.527.906

iV Askriftarsjodur RikiSverbréfa ..o e, 3.054.736 3.342.721  3.041.432 3.733.829
iV Alpjodlegur HILtABIETasiOoUr ... ov.o oo, 1.668.167 2.074.748 2.294.845 2.347.976
IV Erlent RIUtAbréfasafnn ... .co.ovoocies ittt ettt 361.898 206.973 213.281 201.818
IV SPAMSATA ..ottt ettt 1.208.868 715,853 470.444 933.753

IV EIGNASAIN | .ot 715.993  701.898 753.505 895.902

IV EIGNASAIN I oottt n e rae s 648.218  673.209 731.073 510.351

Yfirlit um gengi hlutdeildarskirteina. 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
iV RikisSKUIADIEFASIOOUE ....oev.eeveeeceee e 3,98 3.68 3,63 3,28
IV Askriftarsjoour RIKISVEIOrEfa ..o oo irieeee oo 393,00 369,65 351,03 333,34
[V Albjodlegur HIUTADIEFASIOBU ... ov.ooeoeeeeeeeeeeieeeee et 331,62 297,06 332,19 342,50
[V Erlent hIUtabréfasafnn ... ..ot 289,49 239,96 250,24 243,34
IV SPEASAN ..ot 14,07 13,37 12,63 12,12

IV BIGNASAIN | oottt et emsnms s 14,10 13,35 12,62 12,01

LAY 10T T 12 T U 16,45 15,66 15,06 13,14

Arsreikningur verobréfasjdda IV sjoda hf. 2017 44 Fjdrhaedir i pus. krona



Skyringar frh.:

8. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
31.12.2017 31.12.2016 Lagmark Hamark
% % % %
iV Rikisskuldabréfasjédur
Rikistryggd verabréf .............ccoicveviiiiiiiiiiiiiiei e 98 99 Mm 0 100
REIOUTE ...ttt 2 1 1 0 10
iV Askriftarsjédur rikisverdbréfa
RIKISDIET L. i 63 53 10 0 70
(bGAbIef ....... mmmnr st 37 46 {9) 0 90
ReIBUIE .......... oo i s i s Do e i e 0 1 (1) 0 10
iV Alpj6dlegur hlutabréfasjédur
Erlendir verdbréfasjodir og adrir sjaoir
um sameiginlega fjarfestingu ..., 97 99 (2) 0 100
ReIQUIS ... s mmsivssenss ivmesie s niss s i 3 1 2 0 10
IV Erlent hlutabréfasafn
Skrad hlutabréf i kauphdllum
Proadra Markaa .............c.ooceeeeenociierinieiae e 82 91 (9) 50 100
Skrad hlutabréf i kauphollum
BRIKHaNda i i B e s s fei i 9 5 4 0 50
Rei QU cmmsmmsmrmis s i e s G e 9 4 5 0 10
iv Sparisafn
Rikisbréf .............. O A R R A S 60 60 0 30 90
Onnur skrad skuldabrsf ...............coocvecvvierionisiiineicnsinn, 38 39 (1 0 40
REIOUTE . 2 1 1 0 10
iV Eignasafn
Verobréfasjooir ......cccovveeeieviieeecrieeeeiiiviees e 29 27 2 20 100
Fiarfestingarsjooir .........coo.oovieiiiie e ree e sren s eeee s 21 18 3 0 80
Skuldabréf isismamim i ms e R e A as 49 54 (5) 0 60
Innlan fiarmalafyrirtaekja ..., 0 0 0 0 80
Rei QU st s i o R 5 N S 1 1 0 0 10
Nanari sundurlidun fjarfestingarheimilda
Skuldabréf med
AbYrgo MKISSJOOS .vveivvrei i s e 49 48 1 20 100
ONNUP SKUIDADIET ... 42 43 (1) 0 50
Innian fjarmalafyrirteekja ......cocooeeviiiniiiei 6 6 (1) 0 80
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Skyringar frh.:

8. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj6da og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
31.12.2017 31.12.2016 Lagmark Hamark
% % % %
[V Eignasafn Il
VerdbréfasjOoir . .. .coocveeerrerirsevrreeeseessiea s reseeen s 23 21 2 20 100
Fjarfestingarsjooir .........coccoeiieiioniiiii ey 26 29 (3) 0 80
Skuldabréf ..........sassmmrr R s i 45 49 (4) 0 60
HIUtabréf ............ i i s i s B T ey 5 0 5 0 50
ReiOuf s eSS R 1 1 0 0 10
Nanari sundurlidun fjarfestingarheimilda
Skuldabréf med
EDYGO MKISSJOBS ..ovooeereiririsiesiisesisnessassanesreresneersie e 34 39 (5) 20 100
ONNUE SKUIEDIEF .......voveiirecrciecseveessnien s sbeseris 34 34 1 0 50
HIUTEbIES ..o e 30 22 8 0 50
Innlan fiarmalafyrirtaekja 0 4 (4) 0 70
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Skyringar frh.:

8. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fiarfestinga sjéda og hlutfallsleg skipting:

Hiutdeildar-
Skuldabréf skirteini Hiutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
IV Rikisskuldabréfasjodur
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad a skipulégdum verdbréfamarkadi ......... 1.605.129 98 0 0 0 0 0 0 1.605.129 98
Reidufé e e s 0 a 0o 0 0 0 28266 2 28.266 2
1.605.129 98 0 0 0 0 28.266 2 1.633.394 100
v Askriftarsjédur rikisverdbréfa
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad a skipuldgdum verdbréfamarkadi . 3.050.550 100 0 0 0 0 0 0 3.050.550 100
Reidufé 0 0 0 0 0 0 10.136 0 10.136 ]
3050550 100 0 0 0 0 10.136 0  3.060687 100
v Alpjédlegur hlutabréfasjodur
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda og
sambazsrilegra erlendra sj6da ... 0 Q 1.619.745 97 0 0 0 0 1.619.745 97
Reidufé ...... 0 ] 0 0 0 0 51248 3 51.248 3
0 0 1.619.745 97 0 4] 51.248 3 1.670.993 100
IV Erlent hlutabréfasafn
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgem-
ingar skrad a skipulogdum verdbréfamarkadi ......... 0 0 0 0 331.313 91 0 0 331.313 a1
Reldute 0 0 0 0 [} o] 31.169 9 31.169 9
0 0 0 0 331.313 91 31.189 9 362.482 110
iV Sparisafn
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad a skipuldgdum verdbréfamarkadi ......... 1.241.681 98 i} 0 0 0 0 0 1.241.681 98
Reidufé - OO N 0 0 o] 0 0 0 28.486 2 28.486 2
1.241.681 98 0 0 0 0 28.486 2 1.270.167 100
IV Eignasafn !
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad a skipuldgdum verdbréfamarkadi ......... 353.014 49 0 0 0 0 0 0 353.014 49
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og
sambaprilegra erlendra sj63a ............coucorrrcccencanen: 0 0 354.013 50 1] 1] 1] 0 354.013 50
Reidufé 0 4] 0 0 0 0 9.822 1 9.822 |
353.014 49 354.013 50 o] 0 9822 1 716.849 100
IV Eignasafn il
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad a skipuldgdum verdbréfamarkadi ......... 290.127 45 0 1] 29.719 5 0 0 319.847 50
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og
sambazerilegra erlendra si0da .........ccccoeveeeeeeeveeeerenens Q 0 321.698 49 Q 0 0 0 321.698 49
Reidufé ot 0 0 0 0 0 [0} 7411 1 7411 1
280.127 45 321.698 49 29.719 5 7411 1 648.955 100
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