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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkveemdastjora

Félagid annast rekstur Verdbréfasjods 1V, Fiarfestingarsjods iV, Vedskuldabréfasjédsins Virdingar og Krofusjods [V, en
varsla sjédanna er hja Islenskum verdbréfum hf. Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. er détturfélag Islenskra verdbréfa
hf. og hluti af samstaedureikningi félagsins.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshiutareikning rekstrarfélagsins og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikninga Veradbréfasjods [V, Fjarfestingarsjods iV, Vedskuldabréfasjodsins Virdingar og Kréfusjods V.
Pessi framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda sem settar eru
af Fjarmalaeftirlitinu.

i byrjun oktéber 2008 voru sett neydarldg um fjarmalamarkadi. Bankahrunid og préun & fjarmalamarkadi hefur haft
vidteek ahrif [ vidskiptalifinu sem hefur leitt til verulegrar dvissu um raunvirdi margra verdbréfa og nidurfserslu 4 eignum
sjoda i vorslu félagsins sem eru i slitaferli. Eignir sj6da i slitaferli eru metnar & upplausnarvirdi en vid mat & peim hefur
ekki verid tekio fillit til atburda eftir lok juni 2012. Pad mun taka tima ad meta endanieg ahrif hrunsins.

i lok juni 2012 voru 25 sjodsdeildir | rekstri hja félaginu, par af fjérar sjodsdeildir i slitaferli. Hrein eign sjédanna nam
25.729 millj. kr., en pann 31. desember 2011 nam hrein eign sjédanna 26.441 millj. kr. A timabilinu 1. januar til 30. jani
2012 var stofnud ein ny sjodsdeild, Hlutabréfasafn iV sem hof rekstur 1 jali 2012. Fjorar sjodsdeildir,
Peningamarkadssjodur [V, Skuldabréfasjodur [V, Stuttur skuldabréfasjédur og Langur skuldabréfasjodur eru i slitaferli |
samreemi vid tilmeeli fra Fjarmalaeftirlitinu frd 17. oktdber 2008. Eignir sjdédsdeilda i slitaferli verda greiddar til eigenda
hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildunum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. A
timabilinu 1. jandar til 30. jani 2012 hefur verid greitt til eigenda hlutdeildaskirteina Peningamarkadssjods 1V 320,0 millj.
kr., Stutts skuldabréfasjéds 320,0 millji. kr. og Langs skuldabréfasjods 270,0 millj. kr. Ekki hefur verid greitt Gt ur
Skuldabréfasjosi IV sokum stefna fra slitastjornum Landsbanka islands hf. og Kauppings banka hf., stjorn og
framkvaemdastjori félagsins vilja vekja athygli & skyringu nr. 11 par sem fjallad er um stefnur slitastjérna bankanna til
riftunar & kauphallarvidskiptum Skuldabréfasiods [V pann 3. oktéber 2008.

Tap vard & rekstri félagsins & timabilinu 1. jandar til 30. juni 2012 ad fjarheed 3,5 millj. kr. samkveemt rekstrarreikningi.
Eigid fé félagsins [ lok juni 2012 nam 29,6 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins reiknad
samkvaemt ldgum um verdbréfafyrirtaeki nam 95,3% en petta hiutfall mé ekki vera lsegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins i lok juni 2012 nam 16,0 millj. kr. Hluthafar eru tveir eins og i arslok 2011 og eiga islensk verdbréf hf.
99,75% hlutafjar.

Arshiutareikningur Rekstrarfélags
verdbréfasioda IV hf. 30. juni 2012 3



Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjora, frh.:

Stjorn og framkveemdastjéri Rekstrarfélags verdbréfasjoda iV hf. hafa | dag reett arshlutareikning félagsins og sjédanna
fyrir timabilid 1. jantar til 30. juni 2012 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Akureyri, 31. dgust 2012.

| stjorn félagsins:

Framkveemdastjori:

Arshlutareikningur HRekstrarfélags
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hiuthafa Rekstrarfélags verdbréfasjoda iV hf.

Vid héfum kannad medfylgjandi &rshlutareikning Rekstrarfélags verdbréfasjéda iV hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. janf
2012. Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum, A-hluti sem er fyrir rekstrarfélagid sjalft og B-hluti sem er fyrir
Verdbréfasjod iV, Fjarfestingarsjod [V, Vedskuldabréfasjodinn Virdingu og Krofusiod V. A-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar
fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, vfirlit um breytingar 4
hlutdeildarskirteinum, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
Verdbréfasjod [V, Fjarfestingarsjod [V, Vedskuldabréfasjodinn Virdingu og Krofusjod V. Stjornendur félagsins eru
abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um érsreikninga nr. 3/2006. Abyrgd
okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn og er byggd 4 kdnnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samremi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um Kénnun o6h&ds endurskodanda 4
arshlutareikningum. Kénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fiarmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og &drum konnunaradgerdum. Kénnun felur ekki 1 sér jafn vidtaekar
adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum
vitneskju um 8ll mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljds vid endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki  ljos &lit 4
arshlutareikningnum.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad arshlutareikningurinn gefi ekki glégga mynd af afkomu
félagsins og sjédanna & timabilinu, fjarhagsstodu 30. juni 2012 og breytingu & handbaeru fé 4 timabilinu, | samreemi vid
|6g um arsreikninga.

Abending

An pess ad gera fyrirvara vid alyktun okkar viljum vid vekja athygli 4 skyringu nr. 11 med éarshlutareikningnum par sem
fiallad er um stefnu Landsbanka islands hf. 4 Rekstrarfélag verdbréfasjoda iV hf. og til vara 4 islensk verdbréf hf. vegna
Skuldabréfasjéds V. Jafnframt er fialla® um stefnu Kauppings hf. & Islensk verdbréf hf. og til vara & Rekstrarfélag
verdbréfasjoda IV hf. vegna Skuldabréfasjods V.

Akureyri, 31. 4gust 2012.

KPMG ehf, /{
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Rekstrarreikningur 1. jandar til 30. juni 2012

Skyr. 2012 2011
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrartekjur
UMSYSIUDOKNUN ©1veieieee e eea s me e esae s s ensaeeneernesnes 69.563 69.085
=T a0 T 1= 4 U PRSP RSR 3 249 ( 29)
Heildartekjur 69.813 69.056
FAarmagnsgiold .........cocooiviciiiiiiei e 3 3) | 2)
Hreinar rekstrartekjur 69.810 69.054
Rekstrargjold
Laun og launatengd gidld ..ot e 4 20.817 13.167
bjonustugjold til [slenskra verdbréfa hf. ... 39.385 40.616
Annar rekstrarkOStNA0UT .......ooiiiiiiiiiiciee st ass e ssee s 12.590 15.709
ARSI s s o By T T TR s P e i S e s 5 1.400 1.400
Rekstrargjold 74.192 70.892
Tap fyrir TEKJUSKATE L.ooviiiiiiiiiis it e { 4382) | 1.839)
TORJUSKBRUT st s i e ey 7 876 368
Tap timabilsins ... B 3.506) | 1.471)
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Efnahagsreikningur 30. juni 2012

Skyr. 30.6.2012 31.12.2011
Eignir

Vidskiptavild ccoccmmmmmnnannsninmusnnasasisain. e PR A 5 5.367 6.767
Vidskiptavild samtals 5.367 6.767
Verdbref med breytilegurn teKIUM .o 6 2.738 3.595
Verdbréf samtals 2.739 3.695
&V4105:3 41t o) £H] o Lo o) [ P 13 18.416 15.937
AOTAT KIGTUT s cimvemvomivsmimsiiiimssmsens s o st e tiivases o e reiinassise 800 0
Kréfur samtals 19.215 15.937
RINU SREIIEIAN i i s S S R T s S Fassnssassensvassavsse 7 484 66
HaNABEBTE 10 ... v iiiiiiiiinmminninistioniosimosemsmsrramms s rosrrmssesvsmvesar resssesm aresmnnes 15‘83(':3 25.299
Adrar eignir samtals 16.320 25.365
Eignir samtals 43.641 51.664

Eigid fé
FAMERTE cvisvimmvnimmamevsinninsimssmsssss sssss dssoho s s vo e Vi s b B s oot 16.000 16.000
Yo 1ot pa 115 (75T 213 (oo I s PP SOt 4.000 4.000
O ADSTATAS OITIONTE. ioimmisimsvrmssveitsis i s oo ot s sV VBT e s e i s 9.610 13.115
Eigio fé samtals 8 29610 33.115

Skuldir
Skuld vid MOOUMIAY «.... oot st ene s 13 3.241 5.328
Skuld vid 80ra teng@da 80118 ......eooveeeoiieeess et en 0 192
Adrar skammtimaskuldir ..o e 10.791 13.029
Skuldir samtals 14.032 18.549
Eigid fé og skuldir samtals 43.641 51.664
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Sj60streymisyfirlit 1. jandar til 30. juni 2012

Rekstrarhreyfingar
TAP HIMBDIISING .evvieieieieieeese e e e e e e e e e e e e e e s s aer e s sssas s enes
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
FAN T 1 ] USSR
Reiknud skatteign / tekjuskattsskuldbinding, breyting .........ccocooivveieirieen
Veltufé til rekstrar

Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum
Skammtimakrafur, haekkun ...
Skammtimaskuldir, [8KKUN ...
Breyting a rekstrartengdum eignum og skuldum

Handbaert {é til rekstrar

Fjarfestingarhreyfingar

Verdbréf, DIEeyting . ..ot
Fjarfestingarhreyfingar

Fjarmoégnunarhreyfingar

ArSUr Tl RIUTRATA Lo

Skammtimalan fra modurfélagi, breyting ..o

Skammitimalan, breyting ...
Fiarmognunarhreyfingar

Laekkun a handbaeru fé ...
Handbaertfé i arsbyrjun ... .. . . s

Handbaert fé i lok timabilsins ................ccooovmoiiiiiiieieeeeeeeeee e,

Skyr.

2012
1.1.-30.6.
3.506)
1.400

418)
2.623)

3.278)
2.430)
5.708)

8.231)

856
856

2.087)

2.087)

9.463)

25.299

15.836

(

2011
1.1.-30.6.
1.471)
1.400

368 )
439)

873)
2.163)
3.027)

3.466)

2.166
2.166

10.000 )
6.898
2.222)
5324)
6.623)

29.660

23.037

Arshiutareikningur Rekstrarfélags
verdbréfasjcda IV hf. 30. juni 2012 8

Fidrhaedir { pds. krdna



Skyringar

1. Grundvdllur reikningsskilanna
Arshlutareikningur Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. er gerdur i samraami vid 16g um arsreikninga, reglugerd um
framsetningu og innihald &rsreikninga og samsteedureikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjdda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum og gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og
arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarheedir birtar { pusundum.

Félagid er dotturfélag islenskra verdbréfa hf. Arshlutareikningur félagsins er hluti af samsteedureikningi
maodurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjiarhagsstédu samstasedunnar par.

2. Reikningsskilaadferdir

a. Umsyslupoknun
Félagid feer umsyslubdknun fyrir rekstur Verdbréfasjods iV og Fiarfestingarsjods [V og reiknast péknunin sem fast
hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds. Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur Vedskuldabréfasjédsins Virdingar og
reiknast poknunin sem fast hlutfall af skuldbindingu sjédsfélaga vid sjodinn. Jafnframt feer félagid greitt fyrir pa
vinnu sem fellur til vid umsyslu Kréfusjods V. béknunin innifelur medal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
stjornarlaun, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjodanna.

b. Vidskiptavild
Vidskiptavild vegna kaupa 4 rekstri verdbréfasjéda i umsjon Rekstrarfélags SPRON hf. verdur gjaldfeerd 4 fimm
arum.

c. Vidskiptakréfur & sjodi
Vidskiptakrofur eru feerdar & kostnadarverdi og eru peer vegna ogreiddrar umsysiu sjoda B-hluta Rekstrarfélags
verdbréfasjoda IV { lok juni 2012.

d. Reiknud skatteign
Skatteign félagsins er reiknud og faerd i arshlutareikninginn. Utreikningurinn byggist 4 mismun efnahagslioa
samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arshiutareikningi félagsins hins vegar. Mismunur sem pannig kemur
fram stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins. Vaentanleg
skattspérun vegna yfirfaeranlegs skattalegs taps er medtalin i reiknadri skatteign.

e. Handbaert fé
Bankainnstaedur teljast til handbaers fjar.

3. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig: 2012 2011
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

VaxtatekiUr ... oot ee s o il Trnansfle Tl fhagens 565 721
Verdbreytingar 8 VErabréfUmM ..o e cvens e seenessesseseaseeenneeee 316) | 750)
Vaxtagiold ... renn e 3) 2)
246 | 32)

Arshiutareikningur Rekstrarfélags
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Skyringar frh.:

4. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2012 2011

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
LaUN. S5 3. e oo i T . R T S S D O S S R S S i 14.739 10.174
ASalli5 OTIOF, DIOVHNG . .vovvrre oo oo i o e S SN SRS VS v 2.288 954
Launatengd gidld . sacimi 5. . . S e i R R e 2.882 2.039
FIarsysluskattur .................izis. - .- critansssgiauesissssiinisasissrmas aesis b s G s 908 0
Laun og launatengd gjdld SaMIalS ........vieeieiiiiee e ee e ersaae e e reseeeeennees 20.817 13.167
Fjoldi starfsmanna ad medaltali @ timabilinu .........ocooviiiiiiiiiiiiie e 3 2
Greidd laun til stjornenda greinast bannig 1. janUar til 30. juni 2012: Laun
Jon Helgi Pétursson, framkvaemaastOr ......cviiiiiiiiiiieiiiiiieiiici e s ssaeis e e e 5.5679
Arnbjodrg SigurdardOttir, StOMMATFOIMNAOU .....euieireisots e eeie i s e et et reeee e ee vt st it et me et s meens 600
Ufar HauKSSON, STOMMAIMOUT .............. sl T s st s o i it i s s e M L 300
Ingvar MAr Gislason, StIOrNArMABUL ......cicieiiiiiviimiiiemiiiiiiaerissssiisainsssasssssasssavaini ssessiiessniasssnaassonts 300

Stjérnendur fengu ekki greidd hlunnindi & timaiblinu 1. jantar til 30. juni 2012.

5. Vidskiptavild
Vidskiptavild greinist pannig:

Lo =217 =1 o It 0t 1 6.767
Gjaldfzert 4 timabilinu ....cusanmimimnsnaion masisnsmi e mm it | 1.400)
BOKFBIT VEIO B0.8.207T2 e eeseaseeseesaessamisssass e sas saas sessenassnseeeas s easse st sassaens s s saansenesesesaerases 5.367

6. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréfaeign med breytilegum tekjum greinist pannig:

Hlutabréf Hlutdeildar- Samtais Samtals
skirteini 30.6.2012 31.12.2011
verdbréfasj6da
OSkrad verdbréf ........ooovvvveveeeereresiesseinn. 180 2.559 2.739 3.595
180 2.559 2.739 3.595
7. Reiknud skatteign
Reiknud skatteign félagsins greinist pannig:
Reiknud skatteign i ArsbyTjun 2072 Lo i e 66
Tekjuskattur tiMabilSING .........cceeoieeren s sy i G RS edvsvves s e s s s A S AN 876
Anrif vegna samskSttUnar 0g aNNaITa 1108 ........c.ovewoviieviiieeieeieeeereeese s eeeese i 459)
Reiknud skatteign 110K JUNT 2072 .. i et et e e st ea e e e e e ae e e e e s eneeees 484
Tekjuskattsskuldbinding félagsins skiptist pannig:
=10 TEC] (<o T = L LAL LGSRSO ( 233)
Yiirfeeranlegt tap nytt med samskattun vid (s1ensk verabréf N, ... ceievieieeisereires i 901
VIOSKIPTAKIOTUR ..o e o e e R R SR RS A T R ( 184}
Reiknud skatteign i 1ok JUNT 2012 ...t en 484

Arshiutareikningur Rekstrarfélags
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Skyringar frh.:

8. Eigid fé
Hlutafé félagsins nam 16,0 millj. kr. i lok juni 2012, Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

Yfirlit um eiginfjarreikninga: Hlutafé Logbundinn Oradstafad Samtals
varasj6dur eigid fé

Eigid t6 1.1.2012 oireeeieiieeiicieeceins 16.000 4.000 13.115 33.115

Tap timabilSiNs ....c.cocviivrceciiiiiiieeieieeinnis 0 0 3.506) 3.5606)

Eigid f& 30.6.2012 iicuiwssunussissssississinmsamiins 16.000 4.000 9.610 29.610

Eiginfjdrhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt dkveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nam 95,3%
i lok jani 2012, Samkvaemt [6gunum maé hlutfallié ekki vera laegra en 8,0%. Hiutfallid reiknast pannig:

30.6.2012 31.12.2011
[ o Tt Yo 1o I < T TP 29.610 33.115
Vidskiptavild ... . s. o ommnnmssmsvimmamsmsssms s | 5.367) | 6.767 )
Reiknud skatteign ........ cvmueesmnm s i i o S S T s 484) | 66 )
EiginfjArgrunnur SAMTAIS ...c.vvveeecriiies it ciee et e asseeseea e mseem st im s s snsaeinmrens 23.759 26.283
Heildar eiginfjarkrafa skiptist pannig:
UHIANAANEETIA ...ttt 1.994 2.190
BIgINTJAIKrafa «.oeoeii it et 1.994 2.190
Eiginfjargrunnur umfram eiginffarkrdfu ....covoeeveiieeeeee e 21.765 24.093
BiginfiaATRIUTIAI] Lix. s . sxoicamsomimmgs «- - e« o« oo omieys sssty ooyt onss s H s s S R o B3 95,3% 96,0%

Samkveemt 2. mgr. 84 greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélog verdbréfasjoda undanpegin mati &
rekstrarahaettu vid Utreikning & eiginfjargrunni.

9. Skattamal
Félagid er samskattad med modurfélagi sinu islenskum verdbréfum hf.

10. Eignir i styringu
Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna f eignastyringu hja sjédum Rekstrarfélags verdbréfasjdda {V hf. i tok juni 2012
nam 25,7 milljoréum kr. samanborid vid 26,4 milljarda kr. i arslok 2011.

Arshlutareikningur Rekstrarfélags
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Skyringar frh.:

11. Ovissa

Slitastjérn Landsbanka islands hf. rekur na riftunarmal gegn Rekstrarfélagi verdbréfasjoda iV hf. vegna
Skuldabréfasjods [V, fyrir Heestarétti islands en félagid var syknad af krofu Landsbankans i Héradsddmi
Nordurlands eystra. Krafa slitastjornarinnar er ad stadfest verdi riftun & greidslu ad fjarheed taepar 150,0 milljonir
kréna sem Landsbanki islands greiddi Skuldabréfasjodi IV pann 6. oktober 2008 vegna kauphallarvidskipta pann 3.
oktéber 2008. Fallist Haestiréttur & riftunina mun pad hafa &hrif til leekkunar & endurgreidsluhlutfalli
skuldabrefasjddsins en hann er na i slitaferli. Pad er mat stjérnenda félagsins og I6gmanna pess ad malatilbtinadur
Landsbanka islands hf. byggi & midg veikum grunni og bvi séu litlar likur & ad félagid og eigendur
hiutdeildarskirteina i Skuldabréfasjodi iV verdi fyrir fjarhagslegu tjoni.

Slitastjorn Kauppings hf. hefur héfdad riftunarmal gegn islenskum verdbréfum hf. vegna Skuldabréfasjods iV, fyrir
Héradsdomi Reykjavikur. Krafa slitastjornarinnar er ad stadfest verdi riftun greidslu ad fjarhaed teepar 147,3
milljénir kréna sem Kaupping hf. greiddi Skuldabréfasjodi [V pann 6. oktéber 2008 vegna kauphallarvidskipta pann
3. oktdber 2008. Fallist démstélar & riftunina mun pad hafa ahrif til lsekkunar & endurgreidsluhlutfall
skuldabréfasjédsins en hann er nG i slitaferli. | malinu er Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. stefnt til vara par sem
adalstefnandi visadi til pess ad annar adili hafi verid raunverulegur mottakandi greidslunnar. Pad er mat stjérnenda
félagsins og ldgmanna pess ad malatilbtnadur Kauppings hf. byggi 4 mjog veikum grunni og pvi séu litlar likur 4 ad
félagid og eigendur hiutdeildarskirteina f Skuldabréfasjodi IV verdi fyrir fiarhagslegu tjdni.

12. Stjérnhattayfirlysing,

Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. leggur hofudaherslu & heidarleika og Oheedi i starfsemi sinni. Félagid er
sérheeft rekstrarfélag verdbréfasjéda og stundar ekki eigin vidskipti eda lanastarfsemi. Hvad vardar stjérnarheetti
fylgir félagid eftir fremsta megni svokdlludum |, Stjérnarhattum fyrirteekja” sem er leiGbeiningarit sem kom fyrst Gt
arid 2004 i samstarfi Vidskiptarads islands, Kauphallar islands og Samtaka atvinnulifsins. +Stjérnarhaettir fyrirtaekja”
hafa ad geyma leidbeiningar um innleidingu & dkvednum vinnureglum, umfram pad sem kvedid er & um i logum.
Peim er medal annars astlad ad styrkja innvidi fyrirtaskja og auka traust almennings & starfsemi peirra, | kjdifar
efnahagskreppunnar, sem héfst med bankahruninu 4 haustdégum 2008, voru ,Stjornarhsettir fyrirtaekja”
endurskodadir og innihalda nU baedi fleiri og ftarlegri dkvaedi en fyrri leidbeiningar. Ritid er nd adgengilegt i 4.
Utgafu fra pvi i mars 2012, & heimasidu Vidskiptarads islands http://www.vi.is. Nanari upplysingar méa finna &
heimasidu Rekstrarfélags verdbréfasjoda iV hf. http://mww.rviv.is.

13. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Tengdir adilar félagsins teljast vera steerstu hluthafar, sjédir i umsjon félagsins, stiérnarmenn, stjornendur og féldg
i peirra eigu.

Vidskipti vid lykilstjornendur
Auk bess ad piggja laun feer framkvaemdastjori greitt samkveemt akstursdagbok. Laun stjérnenda ma sja f skyringu

nr. 4.

Stédur og vidskipti vid tengda adila eru eftirfarandi: 30.6.2012
Verdbréfaeign med breytilegar tekjur hja tengdum adilum ..., 2.559
Handbaert f& hja tengdum adilum ... e 15.836
Skammitimakrofur @ tengda @018 ..o 18.415
Skammtimaskuldir vid tengda @0ila .......c.ccooiiiiiii e 3.241

A timabilinu:

Sala 8 PjONUSTU til TENGAIE OIE ..ooviiiiiiiiiiiiiii ettt st ene et et en e e 69.563
Fiarmunatekjur fra tengdUm @OIHUM ..oooiiiiiiiieiiis i e i e s sas s i s e e e bese e iesaesi e sesbassebnneseans 248
Kaup a pjonustu af tengdum @0IIUM ..ot i e e e naae e s sns e bsae it 44.185

Arshlutareiknlngur Rekstrarfélags
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Verdbréfasjodur IV
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2012

FjaArmunatekjur og fjdrmagnsgj6ld:

Vextir, verdbaetur, ardur og gengismunur

Vaxtag|old

Hreinar flarmunatekjur og fisrmagnsg)did

Rekstrargjdld

Umsyslupékaun ..o,
Sdiu- og vorslupdknun
AT BT e S O D U S S S s o iatarida

Hagnadur (tap) timabilsins feert & hlutdeildarskirteini ...

1) Lokad hefur vend fynr vidskipli med hiutdeldarskirten | sjodsdeidinm  Sjedsdeildin hefur vend sett [ slitaferli sem felur pad [ sér
8d eignir eru greiddar 1il hiutdeildarskirteinishafa | takt vid hiutfalisiegs eign peirra | sjédsdeildinn eftir pvi sem par innheimiast eda
eru seldar. Ekki er relknad daglegt innlavsnarvirdi hlutdelldarskirteina

Rikisskulda-
bréfasjédur IV

90.281
0
80.281

16.576
2.628
7
18.211

72.071

Skuldabréfa-
siédur v 1)

( 73.545)
o
( 73645 )

2.980
0
1
2981

( 7652%)

2) | drsiok 2011 var gerd breyting & reglum BRIK hiutabréfasjéds og var natnl sjédsing jafnframt breytt | Erlent hiutabréfasatn IV

Reglubreytingin 161 bad i sér a8 siddunnn er ekki lengur sjddasiddur, b.e hann mun eftirleidis figrfesta beint [ hlutabréfum en
akki [ hiutdelldarskirteinum sjé8a. Vegne pessara breytings er ekki unnt ad birta sarmanburdartdlur fed fyrm drum um fjarfestingar
5{085ins samanbond wid farfestingarstefnu,

Askriftarsj.
rikisverdbréfe

106.208
[¢]
108.208

25682
249
28.177

2598

Alpjédlegur
hlutabréfasj,

12B.484
o
128,494

12.505
398

0
12.902

115591

Roiny " T TH

ods IV 30. pini 2012
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Erlent hluta- Stuttur skulda- Langur skulda- Sparisatn Eignastyringar- Eignastyringar- Samtals Samtals
bréfasafn [V 2) bréfasj. 1) bréfasj. 1) iv safn V-1 safn V-1l 1.1.-30.6. 2012 1.1.-30.6. 2011
16.085 | 22.819) 1.454 3.942 30.149 9.085 289335 | 130.256)
0 | 1) 0 0 0 0 1) | 113)
16.085 | 22.819) 1.454 3.942 30,149 9.085 289334 ( 130.369)
1.128 2.856 1.787 1.599 3.344 631 68.088 58.827
756 0 0 135 827 305 7.538 6.923
0 1 1 1=z 4 3 22 266
1.884 2.857 1,788 1.736 4174 938 75.649 66.016
14202 ( 26.677) 334) 2.205 25875 8.147 213685 | 196.386 )
v 30, pini 2012 15 Fiehandir | bus, kedea




Efnahagsreikningur 30. juni 2012

Rikisskuld Skuldabréfa- Askriftarsj. Alpjodiegur
Skyr. bréfasj6dur IV sjodur v 1) rikisverdbréfa hlutabréfasj.
Eignir

Verdbref med fOstum 1BKIUM ..o oeiiminnsssssmsnsrassssssssniesaseses 2.961.541 171826 4.860.485 0
Hiutdeildarskirtaini ..............o. 0 0 0 1.610.657
HIUEBBIEE e 0 211,183 0 0
Innién hig farmalafyrirteBKIUM oo 0 0 0 ) 0
Verdbréf samtals 2.961.541 382.778 4.860.485 1.610.657
Handbeert fé 211.874 147.194 228.634 18.089
AT SKAMMIIIBRIBIUN 1cisisiisisisisimsimsems amrvieidaekal s ssed bib s sbiid 0 73 0 1]
Adrar eignir samtals 211.874 147.267 229634 18.089
Eignir samtals 3.173415 . 53_0.035 5.080.118 1628746

Skuldir
Hiutdeldarskirtein) Y 3.165.248 529.549 5.082.958 1.626.584
Hiutdeildarskirteini samtals 3.165.248 529,649 5.082.958 1.626.584
Skuldir vid rekstrar- 0g varsiufdIog ... 2,652 496 4.245 2,008
Adrar skammimaskuldic ..o 5515 ) o 2915 153
Adrar skuldir samtals 8.167 496 7.181 2182
Skuldir samtals 3.173.415 630,045 5080119 1628.748
HIGAOBTABRSKITTOINT «cvvnsmsissssssmsssvsasmsmmsinismsasssinsesss sovesesesssnsasosaians iauiss 4 3.165.248 529.549 5.082.958 1.626.584
Fiéid) eiminga el 1.036.830 1.661.254 17.018 6.541
Geng: si0asbréfa ok U1 2012 .o e 3.05 0,32 298,87 248,86

1) Loksd hefur vend fyrir vidskipt med hlutdeildarskirtein: | siddsdelldinm. Siddsdeildin hefur verid sett T siitaferli sem Telur pad [ sér
ad) eignir eru greiddar 1l hlutdelldarskirtemnishata | takt via hlutfallslega eign beirra | s|6dsdeildinni eftir pvi sem paar innheimtast eda
aru seldar. Ekk er reiknad daglegt innlausnarvirdl hlutdelldarskineina.

2) | drsiok 2011 var gerd breyting & reglum BRIK hlutabréfas;ods og var nafm sjodsing jafnframt breytt | Erlent hiutabréfasafn v
Reglubreytingin fél bad | sér ad si6duninn er ekki lengur siédasiddur, b.e. hann mun eftifleidis fidrfesta beint | hlutabréfum en
ekki 1 hlutdeildarskirteinum sjéda Vegna pessara breytinga er akki unnt 38 birts samanburdartolur frd tyro drum um farfestingar
516dsins samanbond vid fjartestingarstefnu.

i ngur Ve sjods 1V 30, jini 2012 16 Fidrhasdit | pus. krdia



Erlent hiuta-
brétasafn [V 2)

0
0
141.692
0
141.692

7.730
0
7.730

149.422

183
44
226

14%422
148.186

BOO
186,48

Stuttur skulda-
bréfasj. 1)

132116
0
1856.153
0
317.269
5.441

0
5.441

322.10

3zzaz

322412
298

_0
298

322.710
322412

25,063
12,87

Langur s}
bréfasj. 1]

182.638
0
38.967
0
221.806

4.307

225.913

225,740
225.740
173

0

173

225913

225740

351.298
0

o

0
351299
12141
0
12141

363.440

383.150

363.150

243
a7

290

363.440

363.150
34.541
10,81

Eignastyringer-
safn (V-1

394.282
688.073
0
265.756
1348111

45.041
0
45.041

1393182

1,391,909
1.391.909

636
608

1243

1.393.152

1.391.908
128.050
10,87

Eignastyringar-
satn (v-ll

59.452
122.985
45.727
21.691
249.854

14.984
14 984

204558

264.395
264.395
133

310
443

264.838

264.395
24.303
10,88

Samtals
30.6.2012

9.113.439
2.421.715
622,691
287.447
12,445,292
696.434
73
696,507

13.141.789

13.121.140
13.121.140
11.067
9592
20.660

13.141.789

Samtals
31.12.201

9.615.826
2.237.077
442.710
139.277
12.434.890

571.560
3
571.634

13008 524

12.976.258

12.976.258
10.741
19.525
30.266

13.006.524

3s Iv 30, juni 2012
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1. jandar til 30. juni 2012

Rikisskuld, Skuldabréf; Askriftars],
Skyr. bréfasj6dur IV sjodurfv 1) rikisverdbréfa

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins feert & hlutdeildarskirteini ..............cocoevcnene 72071 | 76.526 ) 78.031
Fijarmdgnunarhreyfingar
Seld hiutdeldarskirtein ... B878.158 [¢] 541.126
Utgreidsia 1l eigenda hiutdeildarskirteina . 0. 0 0
Innlayst hutdeldarskirtBini ... ieeis { 316.426 ) 0 { 719.8945) |
Fjarmognunarhreyfingar 561.733 0 178818) |

Heakkun (lsekkun) & hlutdelldarskirteinum ... ... 633.804 { 76.526) | 100.787)
Hlutdeildarskirteini i rsbyrjun ... 2531.445 - 606.075 5.183.745
Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins ... ... 3.165.248 529 6549 5.082.958
1) Lokad hetur vend fynr widskipti med hi i tein) | s|édsdeildinn. Sjedsdeildin hetur verid sett | siitaterh sem felur pad | sér

ad eignir eru greiddar il hig kirteinishafa [ takt vid hiutfalislaga eign peirre | sjédsdeiidinni aftr pui sem pasr innheimitast efa

eru seldar. Ekki er reiknad daglegt inni virdi hlute Irteina.

2) | 4rslok 2011 var gerd breyting & reglum BRIK hiutabréfas6as og var nafni siddsing jafnframt breytt | Erlent hlutabréfasatn (v
Reglubreytingin 6l bad | sér a8 siédurinn er ekk lengur sidBasiddur, b.e. hann mun eftirleids fjgrfesta beint | hlutabréfum en
ekl | hlutdeildarskirteinum sjods. Vegna pessara breytinga er ekki unnt ad birta samanburdartélur frd fyrm drum um fidrfestingar
sj¢dsing samanborid wd firfestingarstefnu

Alpj6dlegur
hlutabréfas],

115.591

87.969

0
98.421)
10452 )

105.139

1521.445

1626584

Virdh ds v 30, pinf 2012 18
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Erlent hluta- Stuttur skulda- Langur skulda- Sparisafn Eignastyring Eig yring Samtals Samtals
bréfasafn [V 2} bréfasj. 1) bréfasj. 1) v safn Iv-1 safn V-1l 1.1.-30.6. 2012 1.1.-30.6. 201

14.202 { 25.877) 334 ) 2.205 25,975 8147 213.685 { 196.386 )
6.629 0 0 17.455 294184 75.504 1.801.035 2.944 197

0 ( 320.000) 270.000) 0 ¢} (] { 5800001 | 360.000)

5.8156) 0 0 136.378) | 64680} ( 38173) | 1.379839) | 956,389 )
813 ( 320.000) 270.000) 118.924) 229513 37.330 ( 66.803 ) 1.627.808
16.015 ( 345877 ) 270.334) 116.719) 255 488 45478 144 882 1.431.422
134.187 668.089 496.074 479.868 1.136.420 218.917 12.976.258 10.300.854
149.198 322412 225.740 363.150 1.391.909 264.395 13121140 11732276

gur Verdbrdlasjods Iv 30, jinf 2012 19 Fiirhaedir | bus, kidoa




Yftirlit um fjarfestingar 30. juni 2012

Rikisskuldabréfasj6dur iV Markadsverd % af hreinni
eign
(IDIBBIONEF: .y quisss e st eSS e 2.252.156 71,2%
RIKISDrET ... i comsmsresmasam ek s s e S e o S s ov v i S et v i s 695.239 22,0%
SPAriSKITtEINT FKISSJOOS .....vviiiieiieiie et et aa s saaeeaa e s e eeaaes 11.003 0,3%
HUSDIET ... e e S s i i S s T T e T R RS G S ds s aveaans 3.143 0,1%
Heildarverdmaeti flArfestinga ..o e 2,961,541 93,6%
[ o TaTe | o7 Ta o 1= TR TR TSRO 211,874 6,7%
ASrar eignir 0F SKUITIN «....ccoivviiieeiee e e e s sesraesaeeenssaeenssrreeennene | 8.167) ( 0,3%)
HIUtAIldArsKIrtEiNi SAMLAIS .. ...iiiieiieere it e et e s s eseis 3.165.248 100,0%
Skuldabréfasjédur iV 1)
Skuldabréfaeign

SIMINNTNT. 22y i ol o e e T e R s P A ST P BT e Eiana aes o EETRRTIT o aes v 105.661 20,0%
LN g ToTa I o = ol <IN o TSSO 35.342 6.7%
FAN oL T € (o TU] o 3N Y SO T 15.304 2,9%
Sparisjodur Bolungarvikur 21.09.20717 ...ciiveeiiisiieioreeessiseisesieis s sseesiesetesie e aenaess 7.340 1,4%
Landic Property Nf. ..ot T — 5.152 1,0%
NYSIE RE. e e i com o - swaseonioss S RS REVE S eS RS S s 2.621 0.5%
ONNUE SKUIBOTEF vvvvvvvevaesooso i erasiasssssssssinss o85SI GRS 206 0,0%
171.626 32,4%

Hlutabréfaeign Nafnverd
Bakkavor Group ehf. A RIULIE ..o 107.972.750 80.980 15,3%
Eik fasteignafélag hf. ..ot 28.105.787 70.264 13.3%
Sparisjodur Bolungarvikur, stofnbréf ... 27.127.000 27.127 51%
Atorka Group hf. ..o, e rerape st sse NI ST ooy 9.930.661 27.111 5,1%
FJarskipti €hf. oo s 5.037.387 5.037 1,0%
AAVaNia DT, o e e 633.716 634 0,1%
KON €Nt o et e e 4,929 0 0,0%
211.153 39,9%
Heildarverdmaeti FIAMFESTINGA ....ooeiiiiiie ittt ettt 382.778 72,3%
Handbaart £6 .............. s svisissmmsssioivms iroisio sssasasss s b oo s i e et F e is 147.194 27.8%
ABrar eignir 0g SKUIGIT wo...vviiieiiciiaiiniinsebidisimaesesnsastassssse e sve beeianssedan sininssasasssanasiennnsnssns | 423} | 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMIAIS s s e s v 529.549 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad f sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hiutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem par innheimtast

eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Arshiutareikningur Verdbréfasjéds IV 30. juni 2012

20

Fidrhaedir [ bus. kréna



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012 frh.:

Askriftarsj6dur rikisverdbréfa Markadsverd % af hreinni
eign

1] 1= O 2.296.978 45,2%
IDUGADIET ....vo oottt ettt 2.116.064 41,6%
SPArSKIFtEINI TTKISSJOOS ...ttt ettt et a e an 447.442 8,8%
Heildarverdmaeti fIAMESINGA .viioieiiciir i se s e ees e 4.860.485 95,6%
HaNADEBIT T8 ... cisceivisei s s o s ooy S o s D B o B e e asieg 229.634 4,5%
Adrar eignir og skuldir sucasimismnmiasim e e S s s s isies I 7.161) | 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMLAlS ........viiiiii ittt 5.082.958 100,0%

Alpjodlegur hlutabréfasjédur

BlackRock World Index Sub-fund ..........cccoocoiiiiiiiiiiriis T BT S S O 324.801 20,0%
Schroder International Selection Fund - QEP Global A ..o, 279.793 17,2%
Schroder Intl. Selection Fund - Global EQUILY ..........coooriiieiiiiiiicrs oo see s 272.655 16,8%
Pictet Global Megatrend Selection (EUR) .......ooooiiiiieeeee e 263.492 16,2%
iShares S&P 500 INAEX FUND ....viiiiiiiiiiie sttt 105.918 6.5%
iShares MSCI NOTth AMEriCa ETF ..o..iiiiii i eeeeaete et e s s sseesnnens 77.029 4,7%
Lyxor etf Nasdag T00-B .....c..oiiiiiiiiiie e sa e saesemas s s essnaeeenes s erans s ernes 68.726 4,2%
DAX EX (XEIT) 1ottt ettt ettt et 63.516 3.9%
ISNArES MSCIWVOMI ... ettt e enes 62.310 3.8%
iShares MSCI AC far East 8X-JaPan .........ccooiiiiiiiiiirs i soies e s sis et esseaeese s 42.210 2,6%
iShares MSCI Japan FUNG . ...ttt 19.877 1,2%
ISNArES MSCE BUMOPE ..ot 12.844 0,8%
iShares FTSE China 25 .........oovvvvevee o bbb S Sibdia. bt s iaiaini e vovisiniavisitaniiiies: 10.057 0.6%
iIShares DJ ASIA/PAC . iumssieiiinie e boreerieeerioreesvnesses Sisie e s i vassasvasssavasissasstuavasiiasiny 7.429 0,56%
Heildarverdmaeti fJArFeStiNGa ......viiiiii e es e as e e e st seasnsnasnnns 1.610.657 99,0%
[ P TaTo ot =T 1= SRR 18.089 1.1%
FANe T =T o ol oo TR T o 1 | 2.162) | 0,1%)
HIUtdeildarskirteini SBMTAIS ......oiiiiiiieeees it s e e st s s ae e 1.626.584 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. junf 2012 frh.:

Erlent hiutabréfasafn iv 2) Nafnverd Markadsverd % af hreinni
eign

APPIB INC. ettt e 155 11.3565 7,6%
Exxon Mobil Corporation ...........ccccvvvovviiiiiiiieeiee e 835 8.963 6,0%
Samsung Electro - Regs GDR PFD ........coviiiiiniiici it 170 6.952 4,7%
Toyota Motor Corporation ......... e iiiiiieeeessieseeees s e se e 520 5.250 3,5%
General Electric Co. ... o s cos e e oves s i et s i mis i o s s 1.790 4.679 3,1%
International Business Machines Corporation ............c.cccovvcuveeciecnn. 180 4.661 3.1%
MICroSOft COIP. .. .. st e oven . oov ot S R o S B 1.190 4.566 3.1%
ATRT INC. ettt Bt Wl SR e s riei s 1.010 4518 3.0%
Chevron Corporation ... ....occoooieii oo 340 4.500 3,0%
Vodafone Group PlC. . ..o 1.190 4.207 2,8%
China Mobile LTD - SPON ADR ......oooiviiiiiieeeeieeive e eee e 590 4.046 2,7%
HSBC HOIAINGS PIC. .ottt 730 4.041 2,7%
Johnson & JOhNSON .....c..iiiieiie e, e 465 3.941 2.6%
PHIZET INC. ittt 1.330 3.837 2,6%
Wells Fargo & COMPANY ........ovoiiiiiiiie it e 890 3.733 2,5%
The Coca Cola COMPANY ....cvoivieiriri it 380 3.727 2,5%
The Procter & Gamble COmMPaNy ........cc.ocvivviiiieiiieeie i, 480 3.688 2,5%
Taiwan Semiconductor - SP ADR ... oot 2.100 3.677 2,5%
BP Dl siosh oo itsiime oo BGHE R e aa 675 3.433 2.3%
Goggle INC. L1 Avaitiee . d5 8 e o By N eiiiasasaaio s rrvmesr e s mas e 45 3.274 2.2%
America MOVIFAR SEMES L ..ot 970 3.171 2,1%
Mitsubishi UFJ Financial Group INC. ..o 5.050 3.009 2,0%
Nestle SPA SPONS ADR fOr REG .....ooovviiiiieeec et 385 2.885 1,9%
JP Morgan Chase & CO. ..oevivcieeiiii e et s e 620 2779 1,9%
CaNON INC. ittt T — 530 2.655 1,8%
Petrobras Argentina - ADR .....oocviiiiiiii e 2.750 2.622 1,8%
Gazprom OAO - SPON ADR ...ttt 2.200 2.622 1,8%
Total SA SPON ADR .....camiis o it i miianeiviisiis s e st siio iain 420 2.368 1,6%
BHP Billiton Limited .....cooooviiiiieciiii it 290 25315 1,6%
Royal Bank of Canada ......ccccccicioiiiiiiiiies et i iiaseeisas s enessees 360 2.355 1,6%
The Toronto-Dominion Bank ............cocoeiieiiiiee e ve s 230 2.257 1,5%
SANOTT = ADR oot 470 2.227 1,5%
VALE SA-SP ADR L.ttt 810 2.017 1,4%
Siemens AG - SPONS ADR ..ot 180 1.898 1,3%
BASF SE - SPON ADR ..ottt st 215 1.872 1,3%
Bank of NOVa SCOLIa ..oicievviiiiiiiici e 280 1.819 1.2%
INfosys Ltd - SP ADR ..o 300 1.696 1,1%
NOVArtis AG - ADR ..ottt et e i ea s 240 1.683 1.1%
ITAU UNIBANCO HLDING-PREF ADR ..o 910 1.589 1.1%
Ericsson LM (ADR) ... oassmmu. ... o . 0. . . Giks g S S s 650 744 0,5%
Heildarverdmaeti fldrfestinga ........cccoooiiiii e 141.692 95,0%
HANADESI TE ..ottt ettt et et eee e e e e 7.730 5,2%
ASrar eignir 0 SKUITIT ..oeivviiieies i e eee e e ssaeeee e e enee e s e e 226) ( 0,2%)
Hiutdeildarskirteini SAMITAIS ......eoiueiie ittt e e 149.196 100,0%

2) [ &rslok 2011 var gerd breyting & reglum BRIK hlutabréfasjéds og var nafni sjédsins jafnframt breytt i Erlent hlutabréfasafn iv.
Reglubreytingin 6l pad i sér ad sjédurinn er ekki lengur sj6dasjddur, p.e. hann mun eftirleidis fiarfesta beint i hlutabréfum en ekki
hlutdeiidarskirteinum sjoda. Vegna pessara breytinga er ekki unnt ad birta samanburdartélur fré fyrri &rum um fidrfestingar
sj60sins samanborid vid fjarfestingarstefnu.
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012 frh.:

Stuttur skuldabréfasjédur 1) Markadsverd % af hreinni
eign

Skuldabréfaeign
R3] {010 T O 110.944 34,4%
[T T ol o 0T o T= T AV o 7P 13.359 4,1%
ALOTKE Group hi. ....as.ise.....ommsemeesssmiaviems i s s s o b e 4.968 1,5%
MiIlestone hf. ..cme..o oo s R N A S ST e SERRT 2.442 0,8%
Samson eignarhaldsfélag Nf. .. .. ..ot 404 0,1%
132.116 41,0%

Hlutabréfaeign Nafnverd

Eik fasteignafélag hf. .. ......coiiiiiei it 37.474.383 93.686 29,1%

NT RF. s S, . SR e S S R s 3.623.110 43.115 13,4%

Bakkavor Group ehf. A RIULIE coooo e 52.735.700 39.552 12,3%

Atorka Group hf. ... 3.223.432 8.800 2,7%
185.153 57,4%

Heildarverdmaeti fAMESTINGE ....ooviiiivi i ittt vt seen e ae s 317.269 98,4%

[ TaTel oo 51 o i = U TR 5.441 1.7%
ABrar eignir 0g SKUITIN .....c.oiviiiiiiiiiciie et e s cas e e sen e eesesresisenieeesee 298) | 0,1%)

Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .....ooie e et e e e e e e e s e e e s rnesean 322.412 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini | sj6dsdeildinni. Sjodsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
a0 eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa f takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Langur skuldabréfasjédur 1)

Skuldabrefaeign

£ 10 1T 0T8T 2 RSO 174.340 77.2%

Landic Property hf. ...ttt e 6.068 2,7%

ATOTKA GOUD NT. oooiiiii sttt sttt se bt e s aaeerreens 1.656 0,7%

Samson eignarhaldsfélag hi. ... i ssisamsaseresanssassinins 269 0.1%

MIIEStONE DT, L cmiesieven oo it o s s s R A S s S SV 305 0,1%
182.639 80,9%

Hlutabréfaeign Nafnverd

Bakkavor Group ehf. A RIULIE (oo e 2.755.632 20.817 9.2%

NT . i T e T Pheses PHa TS TS 1.278.745 15.217 6.7%

Atorka Group hf. .o 1.074.478 2,933 1,3%
38.967 17,3%

Heildarverdmaeti flarfestinga .......oooviiiiiiiiiiiici et 221.606 98,2%

HBNADEEIT T8 ... ittt et et e e e e e e e e e e e e ee e 4.307 1,9%
ABrar eignir 0g SKUITIM ......ovi oot s et aes e esa s sreereeseeeeene 173 ) 0,1%)

Hlutdeildarskirteini SAMLAIS ... ..ot 225.740 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sj6dsdeildinni. Sjddsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pbvi sem peer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012 frh.:

Sparisafn iV Markadsverd % af hreinni
eign

RIS ittt ettt 289.099 79,6%
IDUBBDIET ...t — 32.093 8,8%
ATION DBNKI i i1 avsesessmss e mose s o 355 5 a8 R s S s B s s 20.214 5,6%
Lanasjodur sveitarfélaga ..... umsmsmmsmssssmiii s i i s e s s 9.893 2,7%
Heildarverdmaeeti fiarfestinga ........ e e e e e S A 2 R S S 0 351.299 96,7 %
HaNAD@Brt & .ui. i, .. s i s s haau v suenvan s ua st se o e s e R P o KA S8 iy s 12.141 3,3%
ABrar eignir 0g SKUITIN ...c.ooocviiiiiiieee e s saeseneeseeenseeneeeeneenneennenee 290) ( 0,1%)
HIUtdeildarskirteini SAMITALS ....c...eiii et ee e et eeereee e s e et e s e eeensmns e ienns 363.150 100,0%

Eignastyringarsafn iv-1

Skuldabréfaeign
(DOBADIES 5. ... s oS eSS S aSha B EAbm e aspemry st eSS ESAERS 143.664 10,3%
11 E=] o] = O E 97.173 7.0%
SKUIAADIET SVBITAMTEIAGA <. et e et st e e s et e et e e eeseees 94.659 6,8%
BanKabref ... et et 58.78b 4,2%
394,282 28,3%
Hlutdeildarskirteini
RIKiSSKUIAADIETASIOOUE 1V ...ttt 274.818 19,7%
Askriftarsjc’)éur rikiSverdbréfa wuusmimns s s s s e 235.298 16,9%
SkammtmasiOour IV w........ s e i e i s S s s evisaviviass 114.943 8,3%
Sparisafn V.. s.................. oo i S T T T e mermaet 63.015 4,5%
688.073 49,4%
Innlan hja fjarmalastofnunum
islandsbanki hf. - verdtryggdur bundinn INNIANSTEIKNINGUT e 124119 8.9%
islandsbanki hf. = DUNGIG INNIAN «...o.voveees oottt 101.360 7.3%
Arion banki hf. - BUNIG INNIAN ... et 40.278 2,9%
265.756 19,1%
Heildarverdmaeti fjarfestinga . mo i i iismestivissedi s sas s sass s sk sdos bossasn 1.348.111 96,9%
Handbaert & ...c............ossisimsmssismassnsmnimsmiisiiaienineg SR e e Tk 45.041 3.2%
Adrar eignir og skuldir ................... e e e e e e L i e e i { 1.243) | 0,1%)
Hiutdeildarskirt@ini SAMITAIS .ouuiviisiisiii i ettt i ire s s benscmsctaassesaneseenianteieaeis 1.391.909 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012 frh.:

Eignastyringarsafn V-lI Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
LT o7 = 5412 2,0%
KU SVOIRAITEIADA i cvssivuvisssssimerinrmnsvins s unsi s vass s s Vo sin S G s s sae s b 84 24181 9,1%
SRNG5S A B G 21.181 8,0%
Bankabréf ..o T e T T e T A S S T 8.677 3.3%
59.452 22,5%
Hlutdeildarskirteini
ASKIITLArsjOOUE HKISVEIODIETA ... oo et enens e ener s 48.232 18.2%
Rikisskuldabréfasioour IV ..........ocovevviveeeerere, ey, 38.335 14,5%
SKAMMITIMASIOBUE TV ..ot et es e eesee et 27.317 10,3%
SPAMSATN IV ettt ettt ettt e et er e en e 5,053 1,9%
Erlent hIUtabréfasafin [V ..........c.ccvviromiciiiiocssiiesesessisses s ses st 4.048 1,5%
122.985 46,5%
Hlutabréfaeign Nafnverd
L 62.592 13.457 5,1%
=1 = o SRR 81.014 12.314 4,7%
leelandair group B, ..t 1.610.000 10.642 4,0%
L 1o = L 0 USROS 433.899 8.027 3.0%
oL A oo 1 808 1.286 0.5%
45.727 17.3%
Innlan hja fiarmalastofnunum
Islandsbanki hf. - verdtryggdur bundinn innlANSrEKNINGUI «...cc.ovivemorereeeeeee e, 21.691 8.2%
21.691 8.2%
Helldanverdmasti FIATESTINGA ........ o ooiroe oottt e e es st en s es et 249.854 94,5%
A O B P s o i s i L 5 S D S i 8 14.984 5,7%
Adrar-eignir 0g SKUIAIE csumisi s R i BT aermi e fesvrsvasds sve ioaiossstsvadsasssssnnvrnnss ( 443 ) |( 0.2%)
HIutdeildarskirteinmi SAMITAIS ....ooiiiiiiii e iae s ser e e ebe e chs b sreaaeei 264.395 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur Verdbréfasjods IV er gerdur i samraemi vid I6g um érsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sdmu reikningsskilaadferdum og arid &dur.
Arshiutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pasundum. Sjédurinn er hluti af
Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. sem er dotturfélag islenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og
fjarhagsstddu samsteedunnar par. Arshlutareikningur sjédsins er ekki hluti af arshlutareikningi médurfélagsins vegna
edli starfseminnar.

2. Slit sj6da
Vegna adstedna sem skapast hafa & fiarmalamorkudum hefur eftirtdldum sjodsdeildum verid slitid eda settar i
slitaferli. Framkvaemnd slita sjédsdeildanna getur leitt til bess ad eignir peirra fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna
slita sjédsdeildanna er ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Stada
SKUIADTETASIOBUT TV oottt e em st et Slitaferli
STUTTUF SKUIADIETASIOOUI ... ...eivi ittt et e e e Slitaferli
Langur SkUIAADIETASJOOU ......oiiiiiiii i Slitaferli

Eignir sjédsdeilda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i
sjodsdeildunum eftir pvi sem baer innheimtast eda eru seldar. A timabilinu 1. jandar til 30. juni 2012 hefur verid
greitt til eigenda hlutdeildaskirteina i Stuttum skuldabréfasjédi 320,0 millj. kr. og i Léngum skuldabréfasjodi 270,0
millj. kr.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i lok juni 2012. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud 4 gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

c. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodsdeildirnar greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsdeildarinnar. Péknunin reiknast sem
fast hlutfall af hreinni eign hverrar sjddsdeildar, sem hér greinir:

Péknun
RIKISSKUIGADIETASIOOUE 1V ...ttt ettt et 1,00%
SKUIAADIETASIOBUL IV ...ttt ettt ettt e, 1,00%
ASKIFarSJOBUL MKISVEIOTETA  ....ovt oottt ee ettt eee e 1,00%
AIPJOSlegur hlUtabIETASIOBU ...ttt 1,50%
Erlent hIUtabréTasain [V ........c.cooiiiiioeceeece et 1,60%
STUTEUT SKUIAADTETASIOOU ..ottt ettt 1,00%
Langur skuldabréfasSiOOU ........coviiiiiii e 0.85%
SPAMSAIN IV ..ot et et ettt sttt ettt 0,80%
BIGNASTYIINGAISATN IV-l .o ettt ettt 0,50%
Eignastyringarsafnn IVl ...........o.oooooouo oo i eratlataaton verereererenemmeseneenesenseseennsse sl SERRAER SRS SOORES e 0,50%

Sjédsdeildirnar greida auk bess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna
endurskodunar er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda iV hf.
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Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrad eru 4 skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gémiu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildarttgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur @ vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
ut fré vaentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Gtgefandi er metinn
rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuidgdum verdabréfamarkadi er metid a grundvelli
dvoxtunarkrdfu. Vid mat & haefilegri dvoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dheettu og adstaedna 4
markadi i fok juni 2012.

Hlutabréf sem skrad eru 4 opinberum verdbréfamarkadi eru metin 4 markadsverdi f lok juni 2012. Oskrad hlutabréf
eru faerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda dsetludu markadsverdi ef pad er talid lsegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok juni 2012.
Sj6dsdeildir sem eru lokadar eru feerdar 4 endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi
sjédsdeilda sem &ttu i vidkomandi sjédsdeild er uppfaert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum begar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldbgum 6had
innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki f peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru 1 gildi tviskdttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.
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Skyringar frh.:

4. Hlutdeildarskirteini

Raunévéxtun sjodsdeilda Verdbréfasjods iV [ lok junf 2012. Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manuadi
RikisskuldabréfasioBUur IV ..o oo (2,18%) (0,79%) 6,86%
Askriftarsjééur TTKISVEIODIETA ..ottt reee e (1,22%) (1,94%) 4.27%
PAN] o] oTe]I=To [Vl gl o1 (Vi vz o14=] £ 1] o e 1V (N (8,42%) 4,09% (5,40%)
Erlent hlutabréfasafn IV .........ocoooooiiiiioceee e, (8,52%) 6.75% (14,46%)
SPAMSAIN IV ...ttt ettt et (0,13%) (2,63%) {0,14%)
Bignastyringarsafn IV-1 ... oot it {1,22%) {1,37%) 3,10%
Eignastyringarsafn [V-11 ...... sssessessessiisssscsssssnssstns s as e, (0,77 %) (0,02%) 2,68%

Yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfaert verd Gengi

30.6.2012 31.12.2011 31.12.2010 30.6.2012 31.12.2011 31.12.2010
Rikisskuldabréfasj. [V 3.165.248 2.531.445 1.026.595 3,05 2,97 2,61
Skuldabréfasjodur [V 529.549 606.075 1.219.822 0,32 0,36 0,73
Askriftarsj. Rikisv.br. . 5.082.958 5.183.745 4.649.067 298,67 294,33 267,21
Alpj6dl. Hlutabréfas;. 1.626.584 1.5621.445 1.576.070 248,66 230,93 242,55
Erlent hlutabréfasafn 149.196 134.181 167.262 186,48 168,60 212,52
Stuttur skuldabréfas;. 322.412 668.089 969.238 12,87 26,67 38,69
Langur skuldabréfasj. 225.740 496.074 692.799 15,65 34,39 48,02
Sparisafn IV ............... 363.150 479.868 0 10,51 10,43 0,00
Eignast.safn V-l ......... 1.391.909 1.136.420 0 10,87 10,64 0,00
Eignast.safn V-l ........ 264.395 218.917 0 10,88 10,51 0,00

Ytirlit um hlutfalislega skiptingu eigna einstakra sjodsdeilda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fijarfestingarstefna
30.6.2012 31.12.2011 Lagmark Hamark
% % % %

Rikisskuldabréfasjodur iV
Rikistryggd verdbréf ..o 93 93 0 0 100
ReiQUFE .o 7 7 0 0 10
Skuldabréfasjédur iV 1)
Skuldabréf fyrirtaekja ..o 25 55 (30) 0 90
Skuldabréf og innlan fjarmalafyrirtaskja 7 7 0 0 50
Hlutabréf ... 40 34 6 0 0
ReiBUFE ciicvriiiiiieeci e 28 5 23 0 10
Askriftarsjédur rikisverdbréfa
Rikisbréf ....... g0 ........ c¢ssrsesms 45 56 (1) 0 70
Spariskirteini rikissjods ..................... 9 0 9 0 50
IDUGABTET ... 42 43 (1) 0 90
Reidufé ..o 4 1 3 0 10
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Skyringar frh.:

4. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjédsdeilda og fjarfestingarstefnu.

Eign
30.6.2012
%
Alpjodlegur hlutabréfasjédur
Erlendir verdbr. sj. og adrir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu ................. 99
Reidufé ... 1
Erlent hlutabréfasafn iV 2)
Skrad hlutabréf i kauphdllum
bréadra markada ..............cccocveevennenn. 89
Skrad hiutabréf i kauphéllum
BRIK-landa ........cocvvveeeeiiiiiieeeieenn 6
ReiBUTE e 5
Stuttur skuldabréfasjodur 1)
Onnur skrad verdoréf ........c.coccocviien, 63
Oskrad verobréf ......cooovereerceicesi. 35
ReiQUTé ... cvmiva i g .. dasieiis 2
Langur skuldabréfasjodur 1)
Skuldabréf banka, sveitarf. og fyrirtaek 77
Oskrad verdbréf ..., 21
Reidufé .o 2
Sparisafn iV
Spariskirteini, ibadarbréf
hasbréf og husnaedisbréf ................ 9
RikiSBréf ..o e, 80
RikisviXlar ........ccoccovviiiiiiiiiiiiiieee 0
Onnur skrad skuldabréf .................... 8
Reidufe ... e o SRR 3
Eignastyringarsafn V-1
Verdbréfa- og fjarfestingarsjédir ......... 50
Skuldabréf ... 28
INNIAN 19
ReiQUTE ...ocviic it i i 3
Nanari sundurlidun fiarfestingarheimilda
Skuldabréf med
&byrgd rikissjodos ...oovvvveireereeeeeens 61
Skuldabréf med
&byrgd sveitarfélaga ................cc....... 2
Innlan fjarmalafyrirteekja ... 25
Onnur skuldabréf .........cocoovcevivinnn, 9
Reidufé ..o 3

Eign Breyting
31.12.2011
%

97 2
3 (2)
0 89
0 6
3 2

38 25

b (22)
5 3)

80 (3)

15 6
5 (3)
4 2

80 0
6 (6)
0 8
7 4)

48 2

31 (3}

11 8

10 (7)

58 3
2 0

21 4
8 1

11 (8)

Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark
% %
0 100
0 10
50 100
0 50
0 10
0 80
0 10
0 10
0 75
0 10
0 10
0 90
30 90
0 50
0 40
0 10
30 100
0 40
0 50
0 10
30 100
0 10
0 60
0 10
0 10
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Skyringar frh.:

4.

1)

2)

Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj6dsdeilda og fjarfestingarstefnu.
Breyting

Eignastyringarsafn iV-lI

Verdbréfa- og fjdrfestingarsjodir .........
Innlend skuldabréf ......ocooeivieiniien,
Innlend og erlend hlutabréf ............
INNAN ..ot @amaiinn e e e s

Nanari sundurlidun fjarfestingarheimilda
Skuldabréf med

abyrgd rikissjéds ...ocoiiiieiei
Skuldabréf med

abyrgd sveitarfélaga ........cccooovveenn...
Innlan fiarmalafyrirteekja ..................
Onnur skuldabréf ..o,
Erlend skuldabréf ....................o....
Samtala innlendra og

erlendra hlutabréfa ..........................
Innlend hlutabréf ............................
Erlend hlutabréf ...
Innlend hlutabréf - hdmarks
eignahald i einstdkum félégum ........
ReiOUfé i

Eign
30.6.2012
%

46
22
18
8
6

48

19
17

Eign

31.12.2011

%

38
39

3 © @

3
6

(17)
10
(1)

(1)

Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark
% %

30 100

0 55

0 30

0 50

0 10

20 100

0 20

0 60

0 15

0 156

0 30

0 20

0 30

0 5

0 10

Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini { sj¢dsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett [ slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra [ sj6dsdeildinni eftir pvi sem pser innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hiutdeildarskirteina.

[ 4rslok 2011 var gerd breyting & reglum BRIK hlutabréfasjcds og var nafni sj6dsins jafnframt breytt i Erlent hlutabréfasafn V.
Reglubreytingin fol pad i sér ad sjédurinn er ekki lengur sjddasjodur, p.e. hann mun eftirleidis fjarfesta beint { hlutabréfum en ekki i
hlutdeildarskirteinum sjéda. Vegna bessara breytinga er ekki unnt ad birta samanburdarttlur fra fyrri drum um fjarfestingar

sj60sins samanborid vid fiarfestingarstefnu.
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Skyringar frh.:

4. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fjarfestinga sj¢dsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Aiki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hiutabréf Annad Samtals
kr. % kr. o kr. % kr. % kr. %
Rikisskuldabréfasj6dur IV
Verdbréf énnur en peningamarkadssk|él,
skrdd 4 skipulogdum verdbréfamarkadi .......... 2.961 541 100 0 0 0 0 0 0 2.961.541 100
2,961 541 100 0 [y} 0 0 0 0 2.961 541 100
Skuldabréfasj6dur IV 1)
Verdbréf énnur en peningamarkadsskjol,
skrad 4 skipuldgdum verdbréfamarkadi ... 0 0 o] 0 0 0 105,661 28 105.661 28
Adrir figrmélagerningar EVLL 0 0 0 0 211163 55 65.965 17 277118 72
0 0 0 ] 211153 85 171.626 45 382 778 100
Askriftarsj68ur rikisverdbréfa
Verdbréf énnur en peningamarkadssk|él,
skrdd & skipulégdum verdbréfamarkadi ... . 4.860.485 100 0 0 o] 0 0 0 4,860.485 100
4.860.485 100 0 (4] 0 0 [¢] 0 4.860.485 100
Alpjodlegur hlutabréfasj6dur
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
skrad & skipulégdum verdbréfamarkadi [} 0 1.610.657 100 0 4] 0 2] 1.610.657 100
Q 0 1.610.657 100 0 0 4] Q 1610.657 100
Erlent hlutabréfasafn [V 2)
Verdbréf énnur en peningamarkadsskdl,
skrdd & skipulogdum verdbréfamarkadi 0 0 0 o] 141.692 100 0 o] 141692 100
0 0 ] 0 141.692 100 [} 0 141 692 100
Stuttur skuldabréfasjédur 1)
Verdbréf énnur en peningamarkadsskjol,
skrad 4 skipulégdum verdbréfamarkadi 0 0 4] 0 0 0 113.386 36 113.386 36
Adrir fijdrmalagerningar ISR Te 0 0 0 0 185153 58 18730 & 203.883 64
0 0 0 0 185.153 58 132.116 42 317.269 100
Langur skuldahréfasjédur 1)
Verdbréf énnur en peningamarkadsskjdl,
skrad & skipulégdum verdbréfamarkadi . ... . 0 0 a 0 0 0 174.340 78 174.340 78
Adrnr fidrmalagerningar J— N ) 0 0 0 0 38.967 18 8299 4 47.266 22
0 0 0 0 38.967 18 182 639 82 221 606 100
Sparisafn v
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad 4 skipulégdum verdbréfamarkadi ..., 351.299 100 0 0 0 0 0 0 351 299 100
3517 299 100 0 Q 0 0 o a 351.299 100
Eignastyringarsafn [V-1
Verdbréf Gnnur en peningamarkadsskjol,
skréd & skipulégdum verdbréfamarkadi ... 394 282 28 o] [¢] 0 0 0 0 394.282 29
Adnr fidrmalagerningar ... oo i 0 Q 688.073 51 0 0 0 [¢] 688.073 51
Inntén hja fidrmalafyrirtaekjum ATV 0 0 [¢] 0 o] [} 265.756 20 265.756 20
394 282 29 688073 51 o} 0 265756 20 1.34B.111 100
Eignastyringarsafn [V-1I
Verdbréf énnur en peningamarkadsskjdl,
skrdd & skipulégdum verdbréfamarkadi 59.452 24 0 0 45.727 18 0 0 106.179 42
Adrir fjdrmalagerningar - . 0 0 122.985 49 [¢] a 0 4} 122,985 49
Innlén hja figrmalafyrirtaekjum —— ¢] 0 0 4} 0 0 21891 9 21 681 9
59.452 24 122.985 49 45727 18 21681 9 249854 100

-

Lokad hefur vend fynr vidskipti med hlutdeildarskfrteini [ sj6dsdesdinni. Sj6dsdeildin hefur vend setl | slitaferli sem felur pad [ sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa f taki vid
hlutfallslega eign peirra i sj68sdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er retknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina

[ 4rslok 2011 var gerd breyting 4 reglum BRIK hiutabréfas|6ds og var nafni sj6dsins jainframt breytt | Erlent hlutabréfasafn V. Reglubreytingin 161 pad [ sér ad sj68uninn er ekki lengur 5|63as|6dur,
p.e. hann mun eftileidis fidrfesta beint [ hlutabréfum en ekki ( hlutdeildarskirteinum sj6da. Vegna pessara breytinga er ekki unnt ad birta samanburdartélur fré fyrm drum um fijdrfestingar s|6dsmns
samanbond wid fidrfestingarsteinu

2]
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Fiarfestingarsjodur [V

Arshlutareikningur
30. jani 2012



Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2012

Peningamarknds- Skammtima- Samtals Samtals
Skyr. sj6dur Iv 1) sj6dur IV 1.1.-30.6 2012 1.1.-30.6 2011
Fjarmunatekjur og fjdrmagnsgjéld:
Vextir, verdbeetur, ardur 0g gengiSmuUNUL ... oo e { 28.613) 3319 10.678 { 58.223)
Vaxtag)did .. - v ( L 0 1 - 14)
Hreinar fiarmunatekjur ag fjarmagnsgiold ... [ 28513 39191 10.678 [ 58.237)
Rekstrargjold
LInsySluBORAUN i s R R 1.767 4455 6222 10.656
S6lu- og vorsiupdknun ... - 0 95 95 1.272
ANNAr 1ekStrarkOSINBOUN .. ..o N 1 ] 0
1.768 4.550 6318 11.927
{Tap) hagnadur timabilsins feert 4 hlutdelldarskirteini ....................... { 30.281) 34.641 4360 | 70164 )

1) Lokad hefur verid fyrir vidakipti med hlutdelldarskirteini | sjddsdeildinn Sjosdaildin hefur vend sett | slitaferl sem Telur bad | sér ad eignir eru greiddar
til hlutdedidarskl hata | takt vid hluth ga eign peirra | spdsdeildinn aftir pvl sem par innheimiast eda eru seldar  Ekki er reknad daglegt
innlausnarvird) hiutdelldarskineina
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Efnahagsreikningur 30. jani 2012

Peningamarkads- Skammtima- Samtals Samtals
Skyr. sjodur Iv 1) sj6dur Iv 30.6.2012 3112201
Eignir
Verdbrél med fESTUM LBKIUM i it i csisss b e iest s srmssbesbines 202 964 186416 388.381 697.841
Hiutabréf .. 46,843 0 46.843 44 552
Innldn hjad ﬂérmalafynrtaakjum 0 1.114.956 1.114 956 2.056.345
Verdbréf samtails 249.807 1.301.372 1.551 180 2.798.537
HaNGDoer T8 oottt et s 8.267 126.233 134.488 254,656
Adrar eignir samtals 8.267 126.233 134.488 254 656
Eignir samtals 258.074 1.427.605 1.685.679 3.063.194
Skuldir
ER BRI OINT 2. smmisiisa b s A B A e s s sd 4 257 906 1.425.691 1.683.588 3.043.558
Hlutdelldarskirteini samtals 257.908 1.425.691 1.683.598 3.043.558
Skuldir vid rekstrar- og vorsiufélog ... 168 646 813 1.453
Adrar skammtimaskuldic e e 0 1.268 1.268 B8.183
Adrar skuldir samtals 168 1.914 2,082 9636
Skuldir samtals 258.074 1.427.605 1.685.679 3.053.194
Hiutdetdarskirtem .. .......o.oovvvvericricrieee s 4 257.906 1.425.691
Fiold emninga ... ...... SRR 395.267 112.338
Gengl sjodshréta | Iuk |uni 2012 0,65 12,69
1) Lokad hetur vend tyrir vidskipt med hlutdeddarskirten) [ s)68 d Sj6d hafur vand sett I siitaferli sem felur bad I'sér 2 eignir eru grelddar
til hiuvtdeidarskirteinishata 1 takt wd hiutfalisiege eign pama I s;édscfa.ldmnl eftic pvl sern per innhaimtast eds eru seldar, Ekki er reiknad daglegt
innlausnarvirdi hlutdeildarskirena
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Yfirlit um breytingar 4 hlutdeildarskirteinum
1. jJanuar til 30. juni 2012

Peningamarkads-

Skyr.

Rekstrarhreyfingar
(Tap) hagnadur timabilsins faert & hlutdeildarskirtgini ........c.cocorveriioicioioens {

Fjarmégnunarhreyfingar

Seld hlutdendarskirtein ..........ccccioin
Utgreidsia til eigenda hlutdeildarskirteina
Innieyst hiutdelldarskinteint ...................

Fidrmoagnunarhreyfingar {
Laekkun & hlutdeildarskirteinum ... s {
Hiutdeildarskirteini i &rsbyrjun ...

Hlutdeildarskirtelni i lok timabilsins . ... ... ..

sj6dur IV 1)

30.281)

0
320.000)

u.
320.000)
350.281)
608.188

257.906

Skammtima-
sjédur Iv

34.641

787.053
0
1.831.373)
1.044.320)
1.009.679)
2435370

1.425.691

{

Samtals
1.1.-30.6 2012

4.360

787.053
320.000)
1.831373)
1.364.320 )
1.359.880 )
3.043.558

1.683.508

1) Lokad hafur vend fyrir vidskipt med hlutdeilderskirtein | siodsdeildinnl Sjédsdeildin hetur vend sett [ slitaferli sem felur bad [ sér ad eignir eru greiddar

Ul hlutdsildargkir hafa [ takt vid hiutl
Inrlausaarrdl hiutdelldarskirteina

ge aign beirra | sj¢dsdeidinn eftir byl sem par innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt

{

Samtals
1.1.-30.6 2011

70.164)

882.363
245.000)

1.337.061)
699.698 )
769.862)

4.156.398

3.386.536
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012

Peningamarkadssjédur iV 1) Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign

SHrAaUMBDOTG BNT. e e e 97.303 37.7%
Baugur Group hi. ... oo s s e e i e 56.042 21,7%
Landic Property hf. ............cosasimsmsesiiissassi s i iais e b s s 26.187 10,2%
Milestone hf. viisaan ... . csasssasns i S SR s s e el a s s tisands 8.821 3.4%
Atorka Group NF. ... i 0 s e AR S T A e S S A o 6.634 2,6%
Samson eignarhaldsTElag . ... e e e e e 3.922 1.5%
202.964 78,7%

Hlutabréfaeign Nafnverd
Bakkavor Group ehf. A-DIULE ...oveireiiiiieeieeee s s e s 46.788.192 356.091 13.6%
Atorka Group Nf. oo e 4.304.763 11.752 4,6%
46.843 18,2%
Heildarverdmaeti fAMESTINGA ..vviiiciiie it ee s ae e s 249.807 96,9%
Handbaert & s, sviiimsm o G n i e St R i aiaesess 8.267 3.2%
Jate L [Tl Ta T oo TR (U] Lo T S { 168) | 0,1%)
HIutdeildarskirteini SAMTAIS ......cveeieiiiiiiee et s e e e e s e s e srmsneeaessssaeesessnneess 257.906 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett | slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign beirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skammtimasj6dur iV

Skuldabréfaeign
RIKISIIET .ottt e enee e 186.416 13,1%
186.416 13,1%
Innlan hja fjarmalastofnunum
NBI T, oo T S B A i e ST b e e T e S S T A Ui 400.794 28,1%
Arion banki hf. g, i R i i S s e P e ewwwoninin 331.316 23,2%
MP banki hf. ..o RS B R s e T N s 280.526 19,7%
ISIANASDANKI D, ..ot 102.319 7.2%
1.114.956 78.2%
Heildarverdmaeti fAMESTINGA ..vei ettt 1.301.372 91,3%
HanAdbaert & .vui.... . . in. . cocumssssssonsossssissimmsmsnmsisnsas s o e e s b i e S e s sa s e 126.233 8,9%
Adrar eignir og skuldir ........ceummmemamsrmssrasmmmi e sk s | 1.914) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SamMtalS ........coiiiiiiii e e 1.425.691 100,0%
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Skyringar

1. Grundvaollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur Fjarfestingarsjods [V er gerdur i samraemi vid 16g um &rsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin 4 markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar { pdsundum. Sjdédurinn er hiuti af
Rekstrarfélagi verdbréfasjoda iV hf. sem er dotturfélag Islenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og
fjarhagsstddu samstaedunnar par. Arshlutareikningur sjédsins er ekki hiuti af arshlutareikningi mdédurfélagsins
vegna edli starfseminnar.

2. Slit sj6da
Vegna adstaedna sem skapast hafa & fijarmalamorkudum hefur eftirtdldum sjédsdeildum verid slitid eda settar i
slitaferli. Framkvaemd slita sjédsdeildanna getur leitt til pess ad eignir peirra fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna
slita sjddsdeildanna er ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
Stada
PEnINGAMATKABSSIOOUL IV ..ottt e e ettt ettt en et e e s et et eeeen e e s e eneneensre et Slitaferli

Eignir sj6dsdeilda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i
sjodsdeildunum eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. A timabilinu 1. jandar til 30. juni 2012 hefur verid
greitt til eigenda hlutdsildaskirteina i Peningamarkadssjodi vV 320,0 millj. kr.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar 1 islenskar krénur & gengi i lok juni 2012. Rekstrartekjur
og rekstrargjold { erlendum gjaldmidlum eru umreiknud 4 gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

c. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, bad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er { gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér a4
landi.

d. Umsyslupcknun
Sjodsdeildirnar greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsdeildanna. Péknunin reiknast sem fast
hlutfall af hreinni eign hverrar sjédsdeildar, sem hér greinir:

Péknun
PENINGAMATKAGSSIOBUL 1V ..ottt ee st en s et ne et es et ee e see e eee s erenees 0,70%
SkammtimasiOour [V ..... s i msssssossiss o s s s TR o o s S e s i et 0,50%

Sjédsdeildirnar greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna
endurskodunar er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjéda iV hf.

Arshlutareikningur Fiarfestingarsjods IV 30. juni 2012 37 Fjarhaedir i bds. kréna



Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar ,

Skuldabréf sem skrdd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med dverulegan hlut af heildarttgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi bess metid
at frad veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Gtgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er meti® 4 grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat & heefilegri dvoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstedna 4
markadi i lok juni 2012.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin 4 markadsverdi i lok juni 2012. Oskrad hlutabréf
eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

Hlutdeildarskirteini i verébréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok juni 2012.
Sj6dsdeildir sem eru lokadar eru feerdar 4 endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi
sj6dsdeilda sem attu f vickomandi sjédsdeild er uppfaert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjodir og fiarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri beirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjfrmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had
innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjdrmagnstekjuskatti hér 4 landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli [slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

4. Hlutdeildarskirteini
Raunavéxtun sjodsdeildar Fjarfestingarsjods [V 1 lok jani 2012,

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
SKAMMEIMASIOOUE [V ..ttt (0,74%) (1,48%) (1,45%)
Yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfaert verd Gengi
30.6.2012 31.12.2011 31.12.2010 30.6.2012 31.12.2011 31.12.2010
Peningamarkadssj. [V 257.906 608.188 1.242.451 0,65 1,54 3,14
Skammtimasjodur [V 1.425.691 2.435.370 2.913.948 12,69 12,45 11,97
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Skyringar frh.:

4. Hlutdeildarskirteini frh.
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjédsdeilda og fjérfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
30.6.2012 31.12.2011 Lagmark Hamark
% % % %
Peningamarkadssjédur iV 1)
Verdbréf og innlan fjarmalafyrirtaekja .. 0 1M (11) 0 85
Fyrirtaekja- og sveitarfélagabréf ......... 38 46 8) 0 70
Oskrad verdbréf...........oooocvciveee. 59 34 25 0 10
RelQufé ..o 3 9 6) 0 10
Skammtimasjodur IV
Rikistryggd verdbréf ......oooviieiiiincins 13 8 5 0 50
Innlan fiarmalafyrirteekja ..o 78 84 (6) 50 100
BRI it v i il s st i 9 8 1 0 10

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini 1 sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett I slitaferli sem felur pad [ sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa [ takt vid hlutfallslega eign beirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem pasr innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Skyringar frh.:

4. Hiutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fjgrtestinge sj6dsdeida og hlutfalisleg skipting.

Riki, sveitarfél. Hiutdeildar-
eda alp].stofn, skirtaini Hiutabraf Annad Samtals
kr, % kr. % kr. % kr. % kr. %
Peningamarkadssjédur [V 1)
Verdbréf onnur en peningarnarkadsskol,
skidd & skipulagdum verdbréfamarkadi 0 0 0 0 4] 0 97.303 39 97.303 39
Adrir hidrmalagerningar 1) 0 0 0 0 46.843 19 106.661 42 152.504 61
0 0 0 o 46.843 19 202 964 81 249.807 100
Skammtimasjédur [V
Verdbrét énnur en peningamarkadsskjol,
skrad 8 skipulogdum verdbrétarnarkadl 186.418 14 Q 0 4] 0 (¢] 0 186.418 14
Innil&n hyd fdrmatatyrirtaakgum RS 0 0 0 0 0 0 1114858 86 1114956 86
186.418 14 0 0 0 0 1.114.956 86  1.301.372 100
1) Loksd hotur vand fynr wdskpt med hic tesni | ={0d Siédsdeidin hetur vedd satt | shraferl sem lelur bed | st 08 elgnir e 1l bl hata | takt wid
hiuttalisiegs cign peire [ sjddsdeiidinnl eitir pvl sam baer innheimiast eds aru Seldar  Exki er retknad daglagt wirdh Hil i L L
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Vedskuldabréfasjodurinn Virding

Fagfjarfestasjodur

O junl 201 2” |



Rekstrarreikningur 1. jandar til 30. juani 2012

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:

Vedskuldabréfa-
Skyr.  sj6durinn Virding
1.1.-30.6. 2012

VEXHE 0F VEIODEBIUN L..oiiiiiiiiiiee i s s eaa s s e erine s 571.676

Hreinar fiarmunatekjur og flarmagnsgiold ... 571.676

Rekstrargjoid

LIPSy SIUPORNUN .civmmmsnainm s i i R s e 8.975

AnNar FekSIrarkoSINBOUD L. i i i de st as o v e e b e dha s s sane 1.274
10.249

Hagnadur timabilsins faerdur a hlutdeildarskirteini ......................... 561.427

Vedskuldabréfa-
sj6durinn Virding
1.1.-30.6. 2011

471.455
471.455

8.926
0
8.926

462.529
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Efnahagsreikningur 30. juni 2012

Vedskuldabréfa- Vedskuldabréfa-
Skyr. sj6durinn Virding sj6durinn Virding

30.6 2012 31.12.2011
Eignir
Verdbréf med fOstum tekjum ..ot 9.338.358 7.928.206
Verdbréf samtals 9.338.358 7.928.206
5T 6 2] = R e Y LY T o S o A AT TR 749.274 1.596.774
Adrar eignir samtals 749.274 1.596.774
Eignir samtals 10.087.632 9.524.980
Skuldir
ISl arS kIR i s e ST e R e B ke 3 10.084.878 9.523.451
Hlutdeildarskirteini samtals 10.084.878 9.523.451
Skuldir vid rekstrar- og vOrslUfeldg .....oooovvveiviiiiii e 2.753 1.529
Adrar skuldir samtals 2.753 1.629
Skuldir samtals 10.087.632 9.524.980
Hiutdeildarskirteini ......ccoviiiiieieccciice e SRR S R 3 10.084.878 9.523.451
E Bl BInINga oo stos st s e T s e s e i 5.690.040 5.690.040
Gengi sjodsbréfa i 1ok JUni 2012 ...cooeviviiiei it e 1,77 1,67
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Yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum

1. jJandar til 30. juni 2012

Vedskuldabréfa-
Skyr. sjodurinn Virding
1.1.-30.6. 2012
Rekstrarhreyfingar

Hagnadur timabilsins feerdur & hlutdeildarskirteini ...........coooeevviiicnneennnn, 561.427
Haekkun & hlutdeildarskirteinum ........................ccoooviiiiiinie. 561.427
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun .....................c.coocoviiiiiic 9.523.451
Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins ...........................occ oo 10.084.878

Vedskuldabréfa-
sjédurinn Virding
1.1.-30.6. 2011
462.529
462.529

7.639.383

8.101.912
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012

Vedskuldabréfasjodurinn Virding Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréf med vedi { FOSSNAIST T ... e aeieen 861.796 8,5%
Skuldabréf med Vedi § SEBTUNI 8 ... cviiiei ettt re s e e se e s esaenaeeanaannes 801.180 7.9%
Skuldabréf med vedi i Borgartlni 28-2VT ... .....oovvivioiimresrereeseeeseesmssmssissseeeeeaeeesenssnsessees 675.712 6,7%
Skuldabréf Med vedi 1 SEHAVETI 2 ...t ae et s ramnesae s s e s e e s s ansnserees 420.557 4,2%
Skuldabréf med vedi i Flugvallarvegi 3-38 ........oviiieiiiiie e e s 418.950 4,2%
Skuldabréf med vedi 1 SKUTUVOGI 2 .. ..ot mrar e e 385.391 3,8%
Skuldabréf med vedi I HAAegisSmOUM 2 ..ottt et aneas 385.391 3,8%
Skuldabréf med vedi 1 Laugavegi 16 ..ottt ciia et 384.447 3,8%
Skuldabréf med vedi | LITIatlni 3 ... oo e s e e e e s e s seesaa s e s seennans 380.948 3,.8%
Skuldabréf med vedi i PjddhiIldarstig 2-6 ....ccvviiiieiiiiiiiiiiiciie e 308.729 3,1%
Skuldabréf med vedi i Frodengi 7, 909 171 ..ot e 271.556 2,7%
Skuldabréf med vedi 1 NOGTUNI 17 et e et e s e aa s e e e s st et e e s 254.192 2.5%
Skuldabréf med vedi i Laugavegi, Njalsgotu o.fl. ..o 224,061 2,2%
Skuldabréf med vedi I AmMtmMannSSTIG T ... rre e e e e aeeae s 216.588 2,1%
Skuldabréf med vedi 1 HIBArNUSI 7 ...oocooiiiie ettt e 216.423 2,1%
Skuldabréf med vedi i Laugavegi 3T ..ot e v 215.025 2,1%
Skuldabréf med vedi 1 Geislagitu 7 & T2 oo iiiiieeee e 201.009 2,0%
Skuldabréf med vedi i htisnaedi MinNJaVerNAEr ... .ccveeeeeeeeiieeiieiveiveiiiei e ie s cee e eneaeeees 182.265 1,8%
Skuldabréf med vedi THINGEU 9 ..o e e a s 176,190 1,7%
Skuldabréf med vedi [ VestUrDIT 7 ..o it i iisssasssssnssansibbssasinssmsnssinsisans 176.039 1.7%
Skuldabréf med vedi I VIKUTNVATTT 2 .ot se et e e et aa s e 166.892 1,7%
Skuldabréf med vedi i Grandagardi 8 .. .....ccovvi i 149.020 1.5%
Skuldabréf med vedi { Bankastraeti 7 ..oocoviieeieeiieeie i aie et ee e a e 143.784 1,4%
Skuldabréf med vedi 1 Frikirkjuvegi 171 ...ttt 129.184 1,3%
Skuldabréf med vedi | AIFNGIMUM 74 ..o sssses s sses s 115.269 1,1%
Skuldabréf med vedi T VIKUTNVAITi B .....c...ooiiiii et aeen e 114.217 1,1%
Skuldabréf med vedi { POSTNUSSIIEBTE 17 ..ooiiiiiiciieiei et 96.312 1,0%
Skuldabréf med vedi f Dufpaksbraut 108 .........oooiiiiiiiiiieee i 92.384 0,9%
Skuldabréf med vedi 1 Laugavegi 46 «.......viveiioireieiiiirieee e siesiieaee s aeeeanae s snes 91.847 0.9%
Skuldabréf med vedi 1 SOIDOIG . ..o s 89.468 0,9%
Skuldabréf med vedi § Taldanesi ... it 73.082 0,7%
Skuldabréf med vedi  Hverfisgotu 14 0g 148 ...ttt e v 72.525 0,7%
Skuldabréf med vedi  EIMKSOOTU 17 ..ot 67.559 0.7%
Skuldabréf med vedi | KIUKKUVOIUM 7 L. oo e i 67.312 0,7%
Skuldabréf med vedi 1 SMIBJUVETT 171 ..ottt 64.211 0,6%
Skuldabréf med vedi { Bagjarhrauni 22 ... ....ccoooieiiiriieiseeeeeiececirs v ses e eeseeeeere e anraanaes 57.668 0,6%
Skuldabréf med vedi § KirkjUSTEE 2-6 .......iiiiiiiiieieiiire e 53.175 0,5%
Skuldabréf med vedi § jordinni Nyjabae ...o.oovveveiveerieene. PSR, 50.653 0,5%
Skuldabréf med vedi | GUNNAISDIAUT 4B ... .. ... icieeiieiieeeiseeiseeseeesssmassssseessassssnseeaesens 47.233 0,5%
Skuldabréf med vedi I SeIAShraut 98 .......c.ociiiieiioieiiri e e e 43.330 0,4%
Skuldabréf med vedi 1 GyHaflot 3 ..o 40.625 0,4%
Skuldabréf med vedi i NJar0arnesi 10 .....cociii it ea e s desan e ien 37.440 0,4%
Skuldabréf med vedi i GrenSASVEGI T8 ...ttt 36.363 0,4%
Skuldabréf med vedi I AUSTUISTIEBTI 3 ...t 35.267 0,3%
Skuldabréf med vedi 1 Hverfisgdtu T8 ... e 31.804 0,3%
Skuldabréf med vedi | Kringlunni 4-8 ... .o 30.481 0,3%
Skuldabréf med vedi 1 Vesturbraut 1O A Lot re e 29,655 0.3%
Skuldabréf med vedi 1 SNOMTabraUt BB ...........iii i eeeieeeeeieseeese s e e e eeeeseassesssessannrenes 27.978 0,3%
Skuldabréf med vedi i Drangahrauni 1O .....cooviiiieeieceiere e ea et eee s e s e e seeeinnaanae 24.755 0,2%
Skuldabréf med vedi i Engimyri 11, HOTGArsVeIt ......ooovvevieiiiiiieeieiieiie i 24.179 0,2%
ONAUE SKUIIADTET s mtsinss g s - 95 st i s eSS S35 IR 79.237 0.8%
Heildarverdmeeti flArfestinga .......ooooiviiiiii e 9.338.358 92,6%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. janf 2012 frh.:

Vedskuldabréfasjédurinn Virding frh.: Markadsverd % af hreinni
eign

Handbaert f& ........oocoovvieic e s L ek 749.274 7.4%
ABEE EigRITOg SRUIEI 1. ot R esas e ( 2.753) ( 0.0%)
Hlutdeildarskirteini samtals ..........ococeevierieriirs e pemsenne e e rarnegen s fias NEo T 10.084.878 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur Veaskuldabréfasjédsins Virdingar - Fagfjarfestasjéds er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga
og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid &dur. Arshlutareikningurinn er gerdur { islenskum krénum og eru fjarheedir birtar
busundum. Sjédurinn er hluti af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda iV hf. sem er détturfélag islenskra verdbréfa hf. og
eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstodu samstaedunnar bar. Arshlutareikningur sjé8sins er ekki hluti af
arshlutareikningi médurfélagsins vegna edli starfseminnar,

2. Reikningsskilaadferdir
a. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

b. Umsysluboknun
Sjodurinn greidir Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsins. béknunin reiknast sem fast hlutfall af
skuldbundnu framlagi sjodfélaga sem er 10 milljardar kr., sem hér greinir:
boknun
VedskuldabréfasjOOuUrinm VIFOING ....ocoiiiiiiie ettt e et e e e bt na e 0,18%

Sjodurinn greidir auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar
er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hi.

c. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad | ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med éverulegan hlut af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur 4 vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
Ut fra vaeentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldbgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrdfu. Vid mat & heefilegri dvoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstzdna &
markadi i lok juni 2012.

d. Skattamal
Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjéoir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had
innlausn.

Sjodirnir eru undanbegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.
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Skyringar frh.:

3. Hlutdeildarskirteini

Raunavéxtun Vedskuldabréfasjédsins Virdingar i lok juni 2012. Sidustu Sidustu Sidustu
3 méanudi 6 manudi 12 manudi
Vedskuldabréfasioourinn Virding. ... isesieseiiieiens 1.33% 2,02% 4,91%

Yfirlit um boékfaert veromaeti og gengi hiutdeildarsk(rteina.

Bokfaert verd Gengi
30.6.2012 31.12.2011 31.12.2010 30.6.2012 31.12.2011 31.12.2010
Vedsk.br.sj. Virding... 10.084.878 9.523.451 7.639.383 1,77 1,67 1,51
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6dsins og fjarfestingarstefnu.
Eign Eign Breyting Fjérfestingarstefna
30.6.2012 31.12.2011 Lagmark Hémark
% % % %
Vedskuldabréfasjodurinn Virding
Skuldabréf stér Reykjavikursvaedi ..... 89 79 10 0 100
Skuldabr. utan star Reykjavikursv. ... 4 4 0 0 20
REIAUTE v avarassmmaii 7 17 | 10)
Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda og hlutfallsleg skipting
Annad Samtals
Vedskuldabréfasjédurinn Virding kr. % kr. %
Adrir fjarmalagerningar ......c.oocvvvoieeviieeieee 9.338.358 100 9.338.358 100
9.338.358 100 9.338.358 100
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Krofusjodur [V
Fagfjarfestasjédur

Arshlutareikningur
30. juni 2012



Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2012

Atorka Baugur HF Eimskipa-

Skyr. Group hi. Group hi. Egla hi. félag Islands Exista hi.
Figrmunatekjur og fiirmagnsgijold:
Gengismunur og kjur 21.140 0 0 0 9.036)
Hremnar fidrmunatekjur og fidrmagnsgioid ... ... 21140 0 0 0 9.036)
Rekstrargjold
Umsysiupdknun PIUPUNTIOON SDIR O STNP NTRNE VPRSPPI ] 0 0 0 0
ANNBT TEKSUBIKOSINBOUL oooooviiiniiinniioniinnisiisniinssiibsisniiins 145 145 o] 0 145
Endurgreiddur rekstrarkostnadur ..o s { 145) 145) 0 ¢] 145)

0 0 0 0 0
Hagnadur {tap) timabilsins fart & hiutdeildarskirteini 21.140 0 0 0 9.036)
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Landic

Kégun hf. Property hf.
9.122 Q
8122 0
0 0
0 145

0 1 145)
0 0
9122 0

Arshivtareikningur Kréfusiods IV 30. juni 2012

Milestone hf. Nysir hi. Rusor ehf. Siminn hf. Stodir ht.
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
145 145 145 0 0
145) | 145) 145) 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
51

Samtals
1.1.-31.12. 2012

21.226
21.226

1016
1016}

21226

(

{

Samtals
1.1.-31.12. 2011

302.647)
302.647)

3.000
356

3.356 )
1}

302.647)
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Efnahagsreikningur 30. juni 2012

Atorks Baugur HF Eimskipa-
Skyr. Group hf. Group ht. Egla ht. télag Islands Exista hf,
Eignir

Verdbré! med fostum tekium ... 179.761 84.847 0 0 27.948
Hiutabréf o S T— 318.403 R 0 0 2.052
Verdbréf samtals 498.164 84.847 0 0 30.000
Handbeert fé e L R B 351 303 316 312 396
Adrar skammifmakifur . =T 226 206 98 52 504
Adrar eignir samtals 578 510 415 365 899
Eignir samtals 488741 85.356 115 365 30.899

Skuldir
HIUtAeEarskitt I ... ... 3 498.184 B4.847 0 0 30.000
Hiutdeildarskirtein samtals 498,164 B84 847 0 0 30.000
Skuldir vid rekstrar- og virsiufélg i 277 277 277 n 366
Adrar skammtimaskuldir i 300 232 137 87 534
Adrar skuldir samitals 578 510 416 365 899
Skuldir samtals 498.741 85.356 415 365 30.899
Hiutdeildarskirteini 3 498.164 B4 B47 1] g 30.000
Fitidi eininga - 158.412 78.411 0 0 99914
Gengi sj60sbréfa | ok [Unf 2012 oo e, 3,14 1,08 0,00 0,00 0,30
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Kégun hf.

coo

505
108
610

610

246
246
277

87
365

810

246

0,00

Landic
Propaorty hi.

61 842

61642

303
207

510,

62.151

61642
61.642

277
510
62181
61 642

142.021
043

Arshlutaratknmgur Kidtusods IV 30, pint 2012

Milestone hf. Nysir hf. Rusar shf.

11476 25472 0
0 - 124.783
11476 25472 124783
315 s 303

194 185 183
510 510 456
11,986 25982 126.279
11.478 25472 124783
11.476 25472 124783
277 277 2713
232 233 223
510 510 436
11.986 254982 125:279
11478 25472 124783
56.710 127.369 12478
0,20 0,20 10,00

53

Siminn hf.

Daoo

1377
218
1.585

1.585

1.206
1.208
277
12
389

1.595

1.206

0,00

Stodir .

oo

1.085
1.085

1.065

1084
1084

1.055

1.054

0,00

Samtals
30.6.2012

391145
44523

Samtals
31.12.20Mm

440 958
454.274
895,231
5852
1 'IBﬁ
7.038

902.268

897 737
897 737
0

4530
4530

802 268
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Yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum

1. januar til 30. juni 2012

Atorka Baugur
Skyr. Group hi, Group hf.
Rekstrarhrayfingar
Hagnadur (tap) timabilsins feert & hlutdeildarskirteim 21.140 0
Fisrmbgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirtein ., 0 0
Utgreidsla tl sigenda hlutdeidarskirteing ... 0 0
Fiarmagnunarhreyfingar 0 0
Haskkun, (leekkun) & hlutdeildarskirteinum .. .. 21140 0
Hlutdeildarskirteini { drsbyrjun 477 024 84847
Hiutdeildarskirteini i lok timabilsins ........................ 3 498,164 84.847
Arstlutwatkeungus Kedfusods Iv 30, il 2012 54

Egla hi.

HF Eimskipa-
télag Islands

Exista ht.

9.036)

0
70.853)
70.953)
79.8989)

109.989

30.000
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Landie Samtals Samtals

Kégun h. Proparty hf. Milestone hf. Nysir hi. Rusor ehf. Siminn hi. Stodir hi. 1.1.-31.12. 2012 1.1.-31.32 2011
8.122 0 0 0 0 0 0 21226 [ 302647)
0 0 0 0 0 0 0 0 207.880
( 9.122) 0 0 0 0 0 0 80074) {  107.265)
( 9122) 0 0 0 0 0 0 80.074 ) 100.625
0 Q [H] 0 0 0 Q ( 58.849) | 202.022)
246 61642 11476 25472 124,783 1.208 1.054 897737  2017.588
248 61.642 11476 25,472 124.783 1.206 1.054 839688 1815564
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012

Markadsverd % af hreinni
Atorka Group hf. eign
Skuldabrefaeign

ALOrka Group . ommmmsssimsiesssssmoaxsimemsssmsimsys e S s s 179.761 36,1%
179.761 36,1%

Hiutabréfaeign Nafnverd
Atorka Group hf. . s i e s s s e R s e S sty 116.631.054 318.403 63,9%
318.403 63,9%

Heildarverdmaeti fJATESTINGA covreeeeeeees et e et es s et eeeseea b nmseaeseeeesneasnnnren 498.164 100,0%

[ P TaTe | o = =1 i = T TP 351 0,1%
PYe =Tt =1To 1] Yo [T (U1 o 11 S { 351) | 0,1%)

HIUtdeildarskirt@ini SAMITAIS ...cviiiiiiiii it ae e s st a e s e aa s e e bes st s sannaaes 498.164 100,0%

Baugur Group hf.
S B W o] £ €: 1o TV HOU ST RPTR 84.847 100,0%
Heildarveramaati TJAMTESTINGE «...vviiieicr ettt c s iaaats s e s e et e esessae e ses s e s s nnne 84.847 100,0%

[ = 1o [ 0= 1 1 = O 303 0,4%
Adrar eignir 0g skUldir s avmmimss i s 303) ¢ 0,4%)

HIUtdeildarsKirteini SAMTAIS ... oottt 84.847 100,0%

Egla hf.
(=L Te [0 Y= =) i £ R 316 100,0%
ADrar eignir 00 SKUIAIE sairassrmessssisinmisssinssesinssinessssss s e s s sassssnssssaminest | 316) { 100,0%)

HIUtAeildarsKirteini SAMIAIS . ..iiieiiee e e e s e s e s tae sttt ams i a e na s e e e e aaasae 0 0,0%

HF Eimskipafélag islands
[ P aTo |0 T= T 1T USRS 312 100,0%
ABTar eigNIr OF SKUITIT ... . sioamsasns s ssnmsssosssssssmsin s oo o e s o5 s s sa s 44 5a5 1503 SEEwss S5a5 830 DR 312) | 100,0%)

Hlutdeildarskirt@ini SAMLAIS .v.eiiciiiicciiiiiiii it 0 0,0%

Exista hf.
Skuldabréfaeign
Exista ehf. composition debt agreement ... 27.948 93,2%
27.948 93,2%
Hiutabréfaeign Nafnverd
ExXista €hf. ........covmenmmmnis e eibeiim s s msvam o 123.203.891 2.052 6,8%
2.052 6.8%

Heildarverdmaeti fJArfeStINGA (i iiiciueriniiriviiniesisesasssssssstssssnssassassnss dssnnsesasonsan vanvenssnsnns 30.000 100,0%

Handbeert fé ..... R e T B ST e S et R S A A e s Er s et Eo TSR s T ra S p et e ts I 396 1.3%
AJrar eignir 0g SKUIAIT ... .ot easemeeneeneeeneeeneerar e eees | 396} | 1,3%)

HIUtdeildarsKirtiNi SAMTAIS ..ottt e e e s e san e enaes 30.000 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012 frh.:

Markadsverd % af hreinni

Kégun hf. eign
106 o7z <Y O (=TT 505 205,2%
ABrar  IGNIF OQ SKUIAIN ..ottt st ebn e bt ( 259) | 105,2%)
HIutdeildarskirt@ini SBMEAIS ......oivieeiie ettt cae e e e esseeenae s 248 100,0%

Landic Property hf.

L= = B o (0] 1 |1 [ 61.642 100,0%
Heildarverdmaeti fJArTRStINGE .....oviiiii e eeba s s e srseeessneeseasnnns 61.642 100,0%
[ =10 1o [or= =10 O (= PSS 303 0.5%
Bt T =1 Lo T T oo =1 1 L 11 ( 303) ( 0,5%)
HIUtdeildarsKirt@ini SAMIAIS ....ociivieeeiiii e eee i et e e s s e s s oo s it aae s e e e e een s sians 61.642 100,0%

Milestone hf.

Krafa [ Protabll .......ccoooiiiiiin i 11.476 100,0%
Heildarverdmaeti fArFESTINGA ......ccooiiiiii i bbb enees 11.476 100,0%
L T R ORGSR B B m nm 315 2,7%
Adrar eignir og skuldir ....... e A N e S S S ( 315) | 2,7%)
Hlutdeildarskirteini SAMIEALS .........oociiiiioiicii ittt et b e 11476  100,0%

Nysir hf.

L= = LI =1 21 =1 ST 25,472 100,0%

Helldarveraimastl HATestiNga . cusmamisimsiossmasinessies s iemsiims i s soinassasstossnssts 25472 100,0%

HanABERRERE ciovn vt i s s s R e e T S S R 315 1,2%

ORI I OG SRUMAIT Lo e s i s et e Faa T i S A A TR S ( 315) | 1.2%)
Hiutdeildarskirteini samtals: ... ensmmeieimiiiiams i e 25472 100,0%

Rusor ehf.

Hlutabréfaeign Nafnverd

BUSAr B o s e s s o VS 0 R oS o s 124.782.500 124.783 100,0%

H Gl B e T i PO ST oo s o i o B S N B T 3 s R e 124.783 100,0%

b e s s s e s s S T o s P T P S S e S o 303 2,6%

ADTar @IgNIT OF SKUIIT ... . uieeieecerieraerieesessrssseeesssesessasaesesseeeeeaassnsasssansesasessessesssssssns ( 303) | 2,6%)
HIUtAeildarskirt@ini SAMILAIS ..o.oioviiii ettt s n e e 124.783 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. jani 2012 frh..:

Siminn hf.
Handbzert fé
Adrar eignir og skuldir

Hlutdeildarskirteini samtals

Stodir hf.
Handbaert fé
Adrar eignir og skuldir

Hlutdeildarskirteini samtals

Markadsverd % af hreinni
eign

1.377 114,2%

( 171 14,2%)
1.206_ 100,0%

1.0565 100,1%

( 19 0,1%)
1.054 100,0%
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Skyringar

1. Grundvéllur reikningsskilanna
Arshlutareikningur Kréfusjods [V - Fagfjarfestasjods er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda, Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad
verdbréf eru almennt metin 4 markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar
i pusundum. Sjodurinn er hluti af Rekstrarfélagi verdbréfasjéda iV hf. sem er détturfélag islenskra verdbréfa hf. og eru
upplysingar um afkomu og fjarhagsstddu samstedunnar par. Arshlutareikningur sjédsins er ekki hluti af
arshlutareikningi médurfélagsins vegna edli starfseminnar.

2. Reikningsskilaadferdir
a. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

b. Umsyslupéknun
Sjodsdeildirnar greida Rekstrarfélagi verdbréfasjioda IV hf. fyrir pd vinnu sem fellur til vid umsyslu peirra.
Sjédsdeildirnar greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar
er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjéda iV hf.

¢. Fjdrfestingar

Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdomyndandi eru metin 4 markadsveroi
hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokageng! skuldabréfs er ekki byggt 4 gomlu
vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi
skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid Ut fra veentum
endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn rekstrarheefur en er
ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkrofu. Vie mat a
heefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstaedna & markadi i lok juni 2012.

d. Skattamal
Verdbréfasjéadir og fiarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim l6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru f gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

3. Hlutdeildarskirteini
Yfirlit um békfaert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Békfaert verd Gengi

30.6.2012 31.12.2011 31.12.2010 30.6.2012 31.12.2011 31.12.2009
Atorka Group hf. .......... 498.164 477.024 464.867 3,14 3,01 2,93
Baugur Group hf. ......... 84.847 84.847 84.847 1,08 1,08 1,08
Eglahf. ..o 0 0 63.135 0,00 0,00 0,54
Exista hf. .................... 30.000 109.989 209.999 0,30 1,10 1,05
Kogun hf. oo 246 246 200.784 0,00 0,00 2,15
Landic Property hf. ...... 61.642 61.642 61.642 0,43 0,43 0,43
Milestone hf. ............... 11.476 11.476 17.641 0,20 0,20 0,31
Nysir hf. s 25.472 25.472 25.472 0,20 0,20 0,20
Rusorehf. .................. 124.783 124.783 124.783 10,00 10,00 10,00
Siminn hf. ... 1.206 1.206 763.417 0,00 0,00 11,05
Stodirhf. ..o 1.054 1.054 1.000 0,00 0,00 0,01

Hlutdeild I upphafi er metin & uppreiknudu virdi kréfu midad vid fullar efndir & fyrirfram gefinni dagsetningu.
Hlutdeildarhafar eignudust eina kronu f vidkomandi flokki fyrir hverja kronu fjarhaedar krofu sem notud er til greidslu
hlutdeildar 1 sjodnum.
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