IV sjodir hf. — Stefna um bestu framkvamd vidskiptafyrirmala

1. Tilgangur
Samkvaemt 18. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti (vvl.) sbr. og reglugerd nr. 471/2014 ber [V
sjodum hf. (IV sjodir) ad setja sér verklagsreglur um framkvaemd vidskiptafyrirmaela i peim tilgangi ad

tryggja bestu framkvamd fyrirmaela f.h. sjoda sem eru i styringu hja iV sj6dum.

2. Gildissvid verklagsreglnanna
Verklagsreglur pessar gilda eingdngu um vidskipti med fjarmalagerninga eins og peir eru skilgreindir i 2.

gr. vl., par sem [V sjodir:

e mottaka og midla fyrirmelum fra vidskiptavinum, og/eda

e framkvaema fyrirmeli fyrir hond vidskiptavina.

Verklagsreglur pessar gilda um oll fyrirmali fra vidskiptavinum, ad undanskildum vidurkenndum
gagnadilum, hvort sem pau eru gefin af vidskiptavini i umbodi annarra vidskiptavina eda ekki, og 6had

flokkun peirra vidskiptavina sem i hlut eiga.

Verklagsreglur pessar gilda um fjarmalagerninga ad undanskildum greidsluskjélum i samremi vid
skilgreiningu vvl. Vorur sem ekki falla undir skilgreiningu laganna falla utan gildissvids

verklagsreglnanna.

[V sjodir geta einhlida akvedid breytingar 4 verklagsreglum pessum og pannig rymkad eda prengt
gildissvid peirra, enda liggi par til grundvallar ad breytingar hafi verid gerdar 4 [6gum eda reglugerdum,
eda sett hafi verid fyrirmali eda kvednir upp Urskurdir par til barra yfirvalda sem réttleta slikar

breytingar. Gildandi verklagsreglur skulu & hverjum tima vera birtar 4 heimasidu {V sj6dum.

3. Besta framkvaemd
[V sjodir eru skyldugt til ad leita allra leida til ad tryggja bestu mogulega nidurstodu fyrir vidskiptavini
sina me0 tilliti til verds, kostnadar, hrada, likinda til pess ad af vidskiptum verdi, umfangs, edlis og annarra
patta sem mali skipta. bessi skylda [V sjoda 4 einungis vid pegar [V sj68ir framkvaema vidskiptafyrirmali
fyrir hond vidskiptavinar.
Vid framkvamd vidskiptafyrirmaela 4 vidskiptavinur rétt 4 pvi ad [V sjodir gzti hagsmuna hans i hvivetna.
Markmid [V sjoda skal avallt vera ad na bestu mdgulegu nidurstédu fyrir vidskiptavininn med tilliti til

verds og annarra patta er tengjast vidskiptunum.
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Verklagsreglur pessar gilda almennt ekki i eftirtéldum tilvikum:

o Degar [V sjodir setja fram verdtilbod eda kalla eftir verdtilbodi og [V sj6dir koma
fram sjalfir i vioskiptum & grundvelli sliks tilbods, enda sé vidskiptavinur
upplystur um pad

o Degar iV sjodir koma fram sjalf eda 4 grundvelli umbods, i peim tilvikum sem [V

sjodir fylgja akvednum fyrirmelum vidskiptavinar um framkvaemd vidskipta.

4. Framkvaemd vioskiptafyrirmzaela
Verd og kostnadur vega alla jafna pyngst pegar leitad er bestu mogulegu nidurstddu, en po geta adrir
peettir vegid pyngra med hlidsjon af pvi hvada vidskiptavinur a i hlut, hvernig fyrirmelum er hattad, um

hvada fjarmalagerninga er ad reeda eda a hvada markadi vidskiptin fara fram.

[V sj68ir munu akvarda hlutfallslegt vaegi einstakra patta i framkveemd vidskiptafyrirmala i hverjum
vidskiptum fyrir sig 4 grundvelli fyrirliggjandi stadreynda. Akvardanir sinar byggir [V sjodir 4 haefni og
reynslu starfsmanna, markadsupplysingum og vidmidum um framkvaemd vidskiptafyrirmzla sem
byggjast a eftirfarandi atridum:

e einkennum vidskiptavinar, p.m.t. hvort vidskiptavinur er flokkadur sem almennur

fjarfestir eda fagfjarfestir,
e efni fyrirmela vidskiptavinar,
e ceinkenni og edli peirra fjarméalagerninga sem um redir i vidkomandi fyrirmalum,

e markadsadstadum er varda pa fjarmalagerninga sem fyrirmaeli luta ad.

Vid framkvaemd vidskiptafyrirmaela, munu [V sjodir hverju sinni velja vidskiptastad sem fellur best ad
vidmidum um framkvemd vidskiptafyrirmala med hlidsjon af hlutfallslegu mikilvegi einstakra patta vid
framkvemd peirra vidskiptafyrirmala sem um radir hverju sinni. Mali vidskiptavinur hins vegar fyrir

um akvedna framkvaemd skulu [V sjodir fylgja fyrirmalum hans.

Meli vidskiptavinur ekki fyrir um dkvedna framkvaemd, munu [V sjodir framkvaema vidskiptafyrirmeli
a grundvelli einnar eda fleiri nedangreindra adferda:

e Utan skipulegs verdbréfamarkadar eda markadstorgs fjarmalagerninga (MTF)

med pvi ad para fyrirmalin vid vidskiptafyrirmaeli fra 68rum vidskiptavini [V

sjoda,
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¢ 4 skipulegum verdbréfamarkadi eda markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) eda, i
peim tilvikum sem [V sjodir eru ekki adili ad vidkomandi markadi eda
markadstorgi, med patttoku pridja adila a grundvelli samnings um framkvemd

vidskiptafyrirmela 4 vidkomandi markadi eda markadstorgi.

5. Vidskiptastadir
Eftirfarandi er listi yfir vidskiptastadi sem iV sj68ir nota alla jafha fra og med setningu verklagsreglna
pessara:
Skrad hlutabréf:
OMX Nordic Exchange Iceland
OMX Nordic Exchange Helsinki
OMX Nordic Exchange Copenhagen
OMX Nordic Exchange Stockholm
Oslo Bers
OMX First North (MTF)
Skrad skuldabréf:
OMX Nordic Exchange Iceland
Skrad hlutdeildarskirteini:
OMX Nordic Exchange Iceland

iV sjodir askilja sér rétt til ad notast vid adra vidskiptastadi ef pad er til pess fallid ad tryggja

vidskiptavinum bestu mogulegu nidurstédu

[V sjodir munu leggja reglulega mat 4 vidskiptastadi sem i bodi eru med hlidsjon af peim vérum sem
viOskipti er att med til ad akvarda hvada vidskiptastadir henta best til ad tryggja vidskiptavinum sinum
bestu mdgulegu nidurstddu vid framkvaemd vidskiptafyrirmala. [V sj68ir munu ekki tilkynna
vidskiptavinum sérstaklega um breytingar 4 listanum yfir vidskiptastadi, en munu uppfera reglur pessar

til samremis.

6. Vioskipti utan skipulegra verobréfamarkaoa eda markadstorga fjarmalagerninga (MTF)
Til ad tryggja bestu mdgulegu nidurstddu vid framkvamd vidskiptafyrirmala, geta [V sjodir i akvednum
tilvikum akvedid ad framkvama fyrirmalin utan skipulegra verdbréfamarkada eda markadstorga

fjarmalagerninga (MTF), til ad mynda hja innmidlara.
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Samkvamt verdbréfavidskiptaldgunum er IV sjodir skylt ad afla sampykkis vidskiptavina fyrirfram ef
vidskiptafyrirmeli eru framkvamd utan skipulegra verdbréfamarkada eda markadstorga fjarmalagerninga
(ef undan eru skilin tilvik par sem engum skipulegum verdbréfamoérkudum eda markadstorgum

fjarmalagerninga er til ad dreifa i lista yfir vioskiptastadi med vidkomandi fjarmalagerning).

Med pvi ad sampykkja verklagsreglur pessar um framkvaemd vidskiptafyrirmala er vidskiptavinur ad
sampykkja sérstaklega ad [V sjédum sé heimilt ad framkvaema vidskiptafyrirmeli utan skipulegra

verdbréfamarkada eda markadstorga fjarmalagerninga (MTF).

7. Akvedin fyrirmzli vidskiptavinar
Meeli vidskiptavinur fyrir um dkvedna framkveaemd (til deemis med rafreenum fyrirmaelum) munu [V sjodir
fylgja fyrirmalum hans og framkvema vidskiptin i samreemi vid pau. Nai akvedin fyrirmeli einungis til
takmarkads pattar af framkvaemdinni, munu {V sjodir framkvaema adra patti 4 grundvelli pessara
verklagsreglna.
Vidskiptavini IV sjéda 4 ad vera 1jost ad med pvi ad gefa akvedin fyrirmali um framkvemd tiltekinna
vidskipta eru [V sj68ir hugsanlega knuin til ad vikja fra peim reglum og vidmidum sem fram kom i

verklagsreglum pessum og sett eru til ad tryggja bestu mdgulegu nidurstddu vid framkvaemd vidskipta.

8. Mottaka og midlun fyrirmaela
Meli vidskiptavinur ekki fyrir um 4 annan veg, er {V sjodum heimilt ad midla fyrirmalum hans um
framkvaemd vidskipta til pridja adila, til ad mynda midlara, til ad framkvema vidskiptin. Vid slika midlun
skal [V sjodir gaeta pess ad pad pjoni hagsmunum vidskiptavinar sem best og leggja til grundvallar

hlutfallslegt mikilvaegi allra patta og vidmid um framkvemd vidskiptafyrirmela.

9. Opinber birting fyrirmaela
Samkvamt verdbréfavidskiptaldgunum bera [V sjédum ad gera opinber vidskiptafyrirmaeli sem ekki hafa
verid framkvemd, nema vidskiptavinur meli sérstaklega fyrir um annad. Med pvi ad sampykkja

verklagsreglur pessar maelir vidskiptavinur svo fyrir ad [V sjodir skuli ekki gera slik fyrirmzli opinber.

10. Eftirlit og endurskodun
iV sj6dir mun endurskoda arlega verklagsreglur pessar og oftar ef pad er naudsynlegt til ad besta
mdgulega arangri vid framkvaemd fyrirmela vidskiptavina félagsins. Pannig munu [V sjodir fylgjast med
skilvirkni vid framkvaemd verklagsreglna pessara til ad geta greint galla og gert endurbatur 4

verklagsreglum pessum.
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fV sj68ir munu upplysa vidskiptavini sina um allar efnislegar breytingar sem gerdar verda 4 framkvaemd

fyrirmela

Stefna pessi er sett af stjorn [V sj6da pann 21. desember 2016 og 68last pegar gildi.
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