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Skiirsla og yfirlfsing stjórnar og framkvæmdastjóra

Meginstarfsemi félagsins og framsetni n g árshlutareikni ngs
íV sjóÕir hf. annast rekstur sjö verÕbréfasjóÕa, fimm fjárfestingarsjóða, og tveggja fagfjárfestasjóÕa
VeÕskuldabréfasjóðs íV og Veðskuldabréfasjóðs ÍV - ViV ll. Félagið er dótturfélag islenskra veröbréfa hf. og hluti af
samstæðureikningi félagsins.

Árshlutareikningi félagsins er skipt í tvo hluta, A-hluta sem inniheldur árshlutareikning rekstrarfélagsins og B-hluta sem
inniheldur árshlutareikninga verðbréfasjóða og flárfestingarsjóÕa sem voru í rekstri félagsins á tímabilinu. Þessi
framsetning á reikningnum er í samræmi viÕ reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verðbréfasjóöa sem settar eru af
Fjármálaeftirlitinu.

Árshlutareikningur íV sjóða hf. er gerður í samræmi viÕ lög um ársreikninga, reglugerð um framsetningu og innihald
ársreikninga og samstæðureikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga veröbréfasjóða.

Eignaraðild
Hluthafar í lok júni 2019 voru tveir líkt og í ársbyrjun. Eignarhlutur hluthafa er eftirfarandi

íslensk veröbréf hf.

Tækifæri hf. ...........

Eignarhluti

99,75%
0,25%

Aöalfundur
Á aðalfundi sem haldinn var 21. maí 2019 voru lngvar Már Gíslason, Katrín Káradóttir og Kolbeinn Friöriksson
(stjórnarformaður) kjörin í stjórn félagsins. Á fundinum var samþykkt að greiða ekki arð á árinu 2019.

Afkoma og helstu atriði úr rekstri félagsins
Hreinar rekstrartekjur á tímabilinu námu 95,3 millj. kr. samanboriÕ við 82,6 millj. kr. árið áöur. Hagnaður varð á rekstri
félagsins á tímabilinu 1. janúar til 30. júní 2019 aõ fiárhæð 16,4 millj. kr. samkvæmt rekstrarreikningi samanboriö viö
tap að flárhæÕ 4,6 millj. kr. á sama tímabili árið áður. Samkvæmt efnahagsreikningi námu eignir félagsins 95,0 millj. kr.
í lok júní 2019 samanborið við 82,1 millj. kr. í árslok fyrra árs.

Eigið fé félagsins ílok júní 2019 nam 66,7 millj. kr. aö meÕtöldu hlutafé aö flárhæð 16,0 millj. kr. Eiginf,árhlutfall
félagsins reiknað samkvæmt lögum um f,ármálafyrirtæki nam 12,7o/o en þetta hlutfall má ekki vera lægra en 8,0%.

Fjöldi starfsmanna á tímabilinu umreiknaö í heilsársstörf (ársverk) voru 3,7. í tof ¡uni2019 störfuöu hjá félaginu tveir
starfsmenn.

Starfsemi sjóða
í tot< ¡Oni 2019 annaöist félagiö rekstur 14 sjóða

Eignir í stjrringu námu í lok tímabilsins 38.322 millj. kr., en þann 31. desember 2018 námu þær 32.678 millj. kr.

íV siOOir hf. starfrækja sjö sjóði sem eingöngu f,árfesta í skuldabréfum og innlánum, þar af tvo fagf,árfestasjóÕi, f,óra
sjóði sem flárfesta í hlutabréfum eða hlutabréfatengdum vörum og þrjá blandaÕa sjóði, sk. eignasttiringarsjóði.
Veðskuldabréfasjóður ÍV - VíV ll hóf starfsemi í mars. Ekki áttu sér stað breytingar á flárfestingastefnum eða áherslum
sjóöa í rekstri félagsins á tímabilinu.

Stjómarhættir
íV s¡OOir hf. leggja höfuðáherslu á heiðarleika og óhæði í starfsemi sinni. Félagið starfrækir verðbréfasjóöi,

flárfestingarsjóði og aÕra sjóði um sameiginlega fiárfestingu (fag[árfestasjóöi).
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Skyirsla og yfirl¡ising stjórnar og framkvæmdastjóra, frh.:

Stjórnarhættir frh.:
Hvaö varðar stjórnarhætti fylgir félagiö leiöbeiningum um Stjórnarhætti fyrirtækja sem er leiðbeiningarit sem kom fyrst
úT áriö 2004 í samstarfì Viðskiptaráðs islands, Nasdaq lceland og Samtaka atvinnulífsins. RitiÕ geymir leiðbeiningar um

innleiöingu ákveöinna vinnureglna, umfram þaö sem kveðið er á um í lögum. Þeim er meðal annars ætlað að styrkja

innviöi fyrirtækja og auka traust almennings á starfsemi þeirra. Leiöbeiningarnar eru aðgengilegar á vefslóðinni
http:/ileidbeiningar.is.

Eftirfarandi eru nánari uppllsingar um einstaka þætti stjórnarhátta íV sjóða hf

Ekki er nauösynlegt að hlíta framangreindum leiðbeiningum Viðskiptaráðs o.fl. um stjórnarhætti í einu og öllu. Gera

skal þó grein fyrir þeim frávikum sem furir hendi eru, svokölluð ,,comply or explain" regla. Eftirfarandi frávik eiga viö:
. VikiÕ er frá gr. 1.1 .2. um að auglfsa aðalfundi á vefsíðu félagsins, helst tveimur mánuöum fyrir lok reikningsárs.

ÍV s¡OOir hf. er lítið félag með fáa hluthafa og því ekki talið nauÕsynlegt að fylgja þessari reglu.
. Félagið telur ekki þörf á því að skipa sérstaka tilnefningarnefnd þar sem einn hluthafi fer með 99,75o/o hlutafjár í

félaginu og er því vikið frá gr. 1.5.
. Stjórn hefur ekki sett sér skriflegar reglur um siðferðiog samfélagslega ábyrgð sbr. gr. 2.9.1. FélagiÕ leggur þó

mikiö upp úr góÕu siöferði og samfélagslegri ábyrgð í störfum sínum og endurspeglast það í starfs- og

verklagsreglum félagsins. Þá styrkir félagið umhverfi sitt og samfélag nær og flær, hvetur starfsfólk til hreyfingar
og tómstunda og umræÕu um samfélagsmá|.

. Félagið telur ekki þörf á aö skipa sérstaka endurskoðunarnefnd sbr. gr. 5.3. vegna eðlis og umfangs
starfseminnar. Endurskoðunar- og áhættunefnd islenskra veröbréfa hf., móðurfélags félagsins hefur þó í störfum
sínum einnig tekið til starfsemi íV s¡OOa hf., skv. erindisbréfi þar um. Um nefndarmenn og starfsemi hennar
vísast til stjórnarháttayflrl;i'si ngar íslenskra verðbréfa hf.

. FélagiÕ telur ekki þörf á að skipa sérstaka starfskjaranefnd sbr. gr. 5.4. vegna eðlis og umfangs starfseminnar.

Allir þrír stjórnarmenn félagsins eru óháöir félaginu samkvæmt skilgreiningu í 9r.2.3 í Leiöbeiningum um stjórnarhætti
fyrirtækja. Í stjórn félagsins sitja tveir karlar og ein kona og uppfyllir því félagið ákvæði laga um hlutafélög um

kynjahl utföll stjórnarmanna.

Yfirlþing stjórnar og framkvæmdastjóra
Samkvæmt bestu vitneskju stjórnar íV s¡OOa hf. er árshlutareikningur félagsins í samræmi við gildandi lög og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verðbréfasjóöa og gefur glögga mynd af eignum og skuldum, flárhagsstöÕu og
rekstrarafkomu félagsins á tímabilinu 1 . janúar til 30. júní 2019.

Stjórn og framkvæmdastjóri hafa ídag rætt reikning félagsins og sjóðanna fyrirtímabilið 1. janúartil 30. júní 2019 og

staðfesta hann með undirritun sinni.

Akureyri, 29. ágúst 2019.

í stjórn félagsins: Framkvæmdastjóri

t4 tb..'.--_ î,1 ,,L,

lrrq,Uú¡ Må¡ G.5tâto,",

LGIJ^ 2(^!""Å

ffi,* /*ñ,û,-
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Könnunaráritun óháðra endurskoðenda

Til stjórnar og hluthafa lV s¡óöa hf.

!i¡ò rôfum kannað nreðf.Tlglandr ars:rlutârêr'ìrìg ít' sjóða i't. Í'¡r:' lrnraoilrð 1 . pe :ia. trl 30. 1úr.i 2019.
Arshlut¡rerkn,ngurion er i t..¿ernrur hlutum; A-hluti se..n er reks¡rarfelagì.à siálft, og B-hh.:ir, sern rl.i:heldur veröbréfasJóð,
og fiáÉesttngars¡oór rekstrarfélagsins. A-trlutr.rn hefr.:r að geynra skyrslu st¡órnar. reksii.arrerkrrng, efnahagsreikning,
yfirlit um sjóðstreymr, upplys;ngar um mikrlvægar rerkningsskrlaaöferðir og aðrar sqirrngar fynr ÍV sióði hf. Bllutrrnn
hefur að geyma rekslrarreikning, efnahagsrerknrng, yfirlit yfir bre¡ingar á hreinn¡ eign. lirlit um fjárfestrngar,
uppllsingar um mikilvægar reikningsskilaaðferðir og aðrar sk'lringar fyrir verðbréfasloði og fiárfestingrsjóðr
rekstrarfélagsins.

ÁUWgö stlirnar og framkvamdastiíra á árstrlr¡ta¡eikningnum
Stjóm og framkvæmdast¡órr eru ábyrgir fynr gerð og framsetningu árshlutareikningsins í samræmi við lfu um
ár'srerknrnga, lög um fjármálafyrirtæki, reglur um rerkningsskil rekstrarfélaga verðbréfasióða og reglur um ársreikninga
verðbréfasióða og fjárfestingars¡óða.

Àbyrgô ondurskoðenda
Âbyrgð okkar felst íálykun okkar um árshlutareikninginn sem byggrr á kirnnun¡nnr.

Urrfang könnunar
Konnun okkar r¡ar unnin ísamræmr við alþjóðlegan staðal ISRE 24'10. sem fiallar um kònnun óhá1s endurskoðanda á

árshlutareikningum. Slík könnun felur í sér fyrirspurnìr, einkum til star.rsmanna sem eru ábyrgir fVrìr fármálum og
reìkningsskilurn félagsins ásamt greiningum á hrnum tirnsu liôum reikningsskilanna og ir,ðrum könnunaraðgerðum.
Kònnun felur ekki í sér ¡afn viðtækar aðgerðir og endurskoôun sem unnin er i samr¿emi við alþ¡oðlega
endurskoðunarstaðla og er þvl ekki víst að við fáum vitneskju unr öll mikilvæg atrið¡ sern gælu komiö í ljós við
endurskoðun. Þar af leiðandi látu¡n við álit um endurskoðun ekki í liós.

Ahk¡¡n
Viô kònnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en að årsh¡utareikningunnn gefi glogga mynd af afkomu
félagsrns á tímabilinu, efnahag þess 30. júni 2019 og breytingu á handbæru fé á tímab¡linu, í samræmi vrð lõg um
ársraikntnga, lög um fiármálafynrtæki. reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verðbréfaslóða og reglur um ársrerkninga
rerðbréfasjóôa og fiárfestingarsjóða.

Akureyri. 29. ágúst 2019.

Deloitte ehf.

N^-:n'rßWr^
Hó[nþrímur Biamason
endurskoðandi

5Atshtutare¡knitp6 ¡V sjûa hf. æ. iln¡ 2,tg



Rekstrarreikningu r 1 . 1anúar til 30. iúní 2019

Skfr 2019

t.1.-30.6.

ã'18
1.1.-30.6.

82.585
3)

82.5A2

33.435
41 .163
13.702

Rekstraftekiur
Umslsluþóknun ....................
Fjármunatek¡ur

Heildartekjur

Fiármagnsgjôld
Hreinar rekstrarteklur

Rekstrargiôld
Laun og launatengd g.jöld

Þjónustugjöld
Annar rekstrarkostnaður

Rekstrargjöld

Hagnaður (tap) tyrir tekiuskan

Tekjuskattur

Hagnaôur (tåpl tímab¡ls¡ns

94.126
1.155

81 .127
1.4584

4
95.281

3) (

95.278

6 39.936
29.129
5.768

7,'t2 I 4.089 )

10

74.434 88.301

20.444 ( 5.719 )

6

1.1M

't6.355 ( 4.576 )
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Efnahagsreikningur 30. júní 2019

Eignir

Veröbréf
Verðbréf með bre¡ilegum tekjum

Kröfur
Viðskiptakröfur á sióði .......
Kröfur á tengda aðila

Aõrar eignir
Handbært fé .....

Fy ri rf ra m g re íd d u r ko stn a õ u r
Fyrirf ramgreiddur kostnaður

Eigið fé og skuldir

Eigiõ ftá

Hlutafé ...........
Lögbundinn varasjóður ......

Bundinn gangvirðisreikningur

Óráðstafaô eigið fé

Aõ¡a¡ skuldir
Skuld við móðurfélag
Skuld við tengda aðila

Skuld við móðurfélag vegna samsköttunar
Aðrar skammtímaskuldir

Kröfur

Aðrar eignir

Fyrirf ramgreiddur kostnaður

Eignir sanrtals

Eisið fé 10

Skuldir

Eigiö fé og skuldir sanrtals

Verðbréf

Skfr 30.6.2019

8.15 55.976
55.976

31.12.2018

45.252
45.252

18.795

2U
19.079

17.773
't7.773

82.103

16.000
4.000
1.790

28.603
50.393

0

17.392
107

14.212
3'1.711

82.103

15

15

2"t.987
10

21 .99-1

14.987
14.987

2.O73
2.O73

95.033

16.000
4.000
1.526

45.222
66.748

28.245

95.033

0

0

9

15
't5

12

6.360
7.363
4.089

10.474
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Sjóðstreymisyfirlit 1. janúar til 30. júní 2019

Rekstrarhreyfingar
Hagnaður (tap) tímabilsins .................

Skfr

10

2019

1.1.-30.6.

2018

1.1.-30.6.

Rekstrarliðir sem hafa ekki áhrif á fjárstreymi
Gangvirðisbre¡ing verðbréfaeignar ......

Reiknuð skatteign, bre¡ing ..........
Veltufé frá rekstri (til rekstrarl

Bre¡ingar á rekstrartengdum eignum og skuldum
Skammtímakröf ur, hækkun
Skammtímaskuldir, lækkun

Bre¡ing á rekstrartengdum eignum og skuldum (

Handbært fé frá rekstri (til rekstrar)

Fjárfestingahreyfi ngar
Fjárfesting í hlutdeildarskÍrteinum,.......
Söluverð hlutdeildarskírteina ...............

Flá rf esti n ga h reyf i n ga r

Fjá rmö g nu n a rh reyfi n ga r
Arður til hluthafa .. 10

Skammtímaskuldir, breyting ...

Fjármögnu narhreyf i ngar

Lækkun á handbæru fé

Handbært fé í árcbyriun

Handbært fé í lok tímabilsins

Aðrar uppl'isingar:
Greidd vaxtagjöld af skammtímalánum
lnnborgaðar vaxtateklur
Greiddur tekjuskattur

4t 725t (

0(

'16.355 ( 4.516]'
0

1.041 )

1 .144 |

4.991 ) (

3.426t (

u7l
15.047 )

15.630 (

8.416 ) (

25.000 )

15.000
9.999 )

6.761 )

15.394 )

0

40.001
40.001

20.000 )

50
19.950 )

2.1041

17.711

15.607

7.2"t3 ( 22.155 )

0
0
0(

2.786t (

17.773

14.987

3) (

429
107t (

3)
417

1.4221

Arshlutareikningur lV s¡óða hf.30. ìúní 2019 Fjárhæòir i þris króna



S k,i rin ga r

1 Uppl,isingar um félagið sem reikningsskilin taka til
ÍV s¡OOir hf. voru stofnaðir áriö 2001. Félagið er hlutafélag með takmarkaða ábyrgð, stofnað og skráð á islandi og
með aðsetur þar. Félagið starfar samkvæmt lögum um fjármálafyrirtæki nr. 161/2002. Fjármálaeftirlit¡ð (FME)

hefur eft¡rl¡t meö félaginu á grundvelli laga nr. 8111998 um opinbert eftirlit meö fjármálastarfsemi. Skráð aðsetur
félagsins er að Hvannavöllum 14, 600 Akureyri.

2. Reikningsskilaaôferöir
a. Grundvöllu¡¡eikningsskilanna

Árshlutareikningur ÍV s¡óða hf. er gerður í samræmi við lög um ársreikninga, reglugerð um framsetningu og
innihald ársreikninga og samstæöureikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verðbréfasjóða. Hann er
byggður á kostnaðarverðsreikningsskilum og gerður eftir sömu reikningsskilaaðferðum og árið áöur.
Árshlutareikningurinn er gerður í íslenskum krónum og eru f1árhæðir birtar íþúsundum.

Félagið er dótturfélag íslenskra verðbréfa hf. Árshlutareikningur félagsins er hluti af samstæðureikningi
móöurfélagsins og eru uppllTsingar um rekstur og fjárhagsstöðu samstæðunnar þar.

b. Umslsluþóknun
Félagið fær umsfsluþóknun fyrir rekstur verðbréfa- og fjárfestingarsjóða og reiknast þóknunin sem fast hlutfall af
hreinni eign hvers sjóÖs. Félagiö fær umsrisluþóknun fyrir rekstur fagfjárfestasjóöa og reiknast þóknunin sem fast
hlutfall af heildareignum sjóðanna. Þóknunin innifelur meöal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
stjórnarlaun, markaðskostnað og umsrislu við rekstur sjóðanna. íV s¡OOir hf. hafa útvistað tilteknum verkefnum til
Íslenskra verðbréfa hf., m.a. áhættustfringu. regluvörslu, bakvinnslu og sölu- og markaðsmálum. Félagið greiðir
Íslenskum verðbréfum hf. þóknun vegna þessarar þjónustu.

c. Viöskiptakröfur á sjtSõi
Viðskiptakröfur eru færðar á kostnaöarveröi og eru þær vegna ógreiddrar umsrislu sjóða B-hluta íV siOAa hf. í lok
júni 201 9.

d. Handbært fé
Handbært fé samanstendur af óbundnum bankainnstæðum og innstæðum sem bundnar eru til skemmri tíma en

þriggja mánaða.

4. Fjármunatekjur og fjármagnsgiöld
Fjármunatekjur og fjármagnsgjöld greinast þannig

Vaxtatekjur
Gangvirðisbre¡ing verðbréf aeignar
Vaxragiöld ...........

5. Arðsemi eigna
Hagnaður eftir skatta sem hlutfall af meöalstöðu eigna er eftirfarandi

Arðsemi eigna

2019

1.1.-30.6.

1.152

2019

1.1.-30.6.

2018

1.1.-30.6.

1.455

2018

1.1.-30.6.

429
725

3) (

417
1.041

3)

o

19,3o/o I 4,9Vo I
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Laun ..............
Áfallið orlof, bre¡ing ....

Launatengd gjöld ..........
Fjársfsluskattur ............,
Annar starfsmannakostnaður ....................

Tekjuskattur til greiðslu .......
Bre¡ing reiknaðrar skatteignar
Tekjuskattur færður í rekstrarreikninS .........

Virkt skatthlutfall

8. Verôbréf með breytilegum tekjum
Verðbréfaeign með bre¡ilegum tekjum greinist þannig

Skyringar f rh.

6. Laun og launatengd giöld
Laun og launatengd gjöld greinast þannig

7

Oskráð verðbréf

2019

1.1.-30.6.

32.041
1.415 )

7.2"t6
1.999

89
39.936

( 4.089 )

2018

1.1.-30.6.

24.974
1.500
5.374
1.537

50

Laun og launatengd gjöld samtals

Fjöldi starfsmanna á tímab¡linu umreiknað í heilsársstörf (ársverk)

Stjórnendur fengu ekki greidd hlunnindi á tímabilinu. Ekki er ígildi kaupaukakerfi hjá félaginu.

Tekjuskattur
Gjaldfærður tekjuskattur í rekstrarreikningi greinist þannig:

33.435

3,7 3,2

4.089 )

0

0

1.1M
......(

1.1M

2019

1.1.-30.6.

20.M4

4.089 )

2O,0Vo ( 4.089 )

Hlutdeildar
sk¡¡teini

Hlutabráf verôbrófasjóða

55.976
55.976

2018

1.1.-30.6.

Hagnaður (tap) fyrir tekjuskatt .....

Tekjuskattur miðað við gildandi skatthlutfall .. 20,0o/o

Virkur tekjuskattur ....

20,ovo

20,ovo

Samtals
30.6.2019

55.976
55.976

5.719 )

1.144
1.lM

Samtals
31.12.2018

45.252
45.252

0

0
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Skyringar frh

9. Hlutafé
Heildarhlutafé samkvæmt samþykktum félagsins er 16,0 millj. kr. og fylgir eitt atkvæöi hverjum einnar krónu hlut.

10. Yfirlit eiginfjárreikninga
Bundinn

gangvirðis-

reikningur

Eigið fé 1.1.2018
Breyting á

gangvirðisreikningi ............
Aròur til hluthafa
Hagnaður ársins ................
Eigiö fé 31.12.2018 ..........
Breyting á

gangvirðisreikningi ............
Hagnaöur tímabilsins ........
Eigið f é 30.6.2019

Heildar eigi0 fé ....................
Eiginfjárgrunnur samtals .....

Heildar eiginfjárkrafa sk¡ptist þannig:
Útlánaáhætta

Hlutafé

16.000

16.000

16.000

Lögbundinn
varasjóður

4.000 2.876

1.790

Óráðstafað
eigið fé

28.603

264
16.355
45.222

66.748

66.748

6.474

1.087
20.000 ) (

412

Samtals

0

20.000 )

412
50.393

0

16.355
66.748

50.393

50.393

5.431

47.104 69.981

0

0

0

0

0

0

0

0

.087
0

0

0

0

4.000

4.000

264],
0

1.526

Eiginfjárhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknað er samkvæmt ákvæðum 84. gr. laga um fjármálafyrìrtæki nam

12,7o/oílokjúní 2019. Samkvæmtlögunummáhlutfalliðekki veralægraenS,0To.Hlutfalliðreiknastþannig:

30.6.2019 31.12.2018

Eiginfjárkrafa .. 6.478 5.431

Eiginfjárkrafa miðað við 25Vo af föstum rekstrarkostnaði 42.031 42.031

8.362

9,670

Eiginfjárgrunnur umf ram eiginfjárkröf u 24.717

Eiginflárhlutfall .............. 12,7 0/o

Samkvæmt 2. mgr. 84. greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélög verðbréfasjóða undanþegin mati á

rekstraráhættu við útreikning á eiginfjárgrunni. Samkvæmt 9. mgr. 84 gr. sömu laga skal eiginfjárgrunnur aldrei
nema lægri fjárhæð en sem svarar t¡l 25Vo af föstum rekstrarkostnaði síðasta re¡kn¡ngsárs. Þar sem fjárhæð sem

svarar til 25o/o al föstum rekstrarkostnaði er hærri en samanlögð útlána- og markaðsáhætta, þá er hÚn notuð sem
eiginfjárkrafa v¡ð útre¡kning á eiginfjárhlutfalli.

11Árshlutaretkningur iV s¡óða hf. 30. júni 2019 Fjárhæðir í þús. króna



Skyringar f rh

11. Vogunarhlutfall
Vogunarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknaö er samkvæmt ákvæðum 30 gr. a. laga um fjármálafyrirtæki nr

16112002, er -10,24o/o en samkvæmt lögum er lágmarks vogunarhlutfall 3,0%.

Vogunarhlutfallið reiknast þannig: 30.6.2019 31.12.201A

Eigin fé þáttar 1 66.748 50.393

Áhættuskuldbindingar:
Liðir innan efnahags (afleiður undanskildar) ..

Vogunarhlutfall

12. Tekiuskattsskuldbinding
Tekjuskattsskuldbinding félagsins greinist þannig:

Tekluskattur tímabilsins
Ahrif vegna samsköttunar
Tek¡uskattsskuldbinding í lok tímabilsins ....

Verðbréf aeign með bre¡ilegar tekjur
Skammtímakröf ur
Skammtímaskuldir við tengda aðila ....

Viõskipti á tímabilinu:

Sala á þjónustu
Fjármunatekjur og bre!'ting á virði hlutdeildarskírteina
Kaup á þjónustu .....................

95.033
95.033

70,24%

30.6.2019

4.089
4.089 ) (

0

55.976
21.997
13.723

20f9
1.1.-30.6.

94.'t26
725

30.129

82.103
82.103

61,3870

31.12.2018

107

107 |
0

13. Skattamál
Félagið er samskattað með móðurfélagi sínu islenskum verðbréfum hf

14. Eignir í stfringu
Heildarf¡árhæð eigna viðskiptamanna íeignastiringu hjá sjóðum ÍV s¡OOa hf. ílok júní 201 9 nam 38,3 milljörðum
kr. samanborið viö 32,-l milljaröa kr. í árslok 2018.

15. Tengdir aöilar
Skilgreining tengdra aðila
Tengdir aðilar félagsins tellast vera htuthafar, s1óöir í umsjón félagsins, stjórnarmenn, stjórnendur og félög í þeirra
eigu.

Stööur og viðskipti við tengda aðila eru eftirfarandi: 30.6.2019 3f.12.2018

45.252
19.079
17.392

2018

1.1.-30.6.

81.127
1.041

45.963
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Sundurliðanir

Laun og launatengd gjöld
Laun ..............
Áfallið orlof, breyting
Lífeyrissjóður
Sjúkra-, orlofsheimila- og endurhæf ingarsjóður
Tryggingagjald
Fjársfsluskattur .......................
Annar starfsmannakostnaður .........

Þjónustugjöld
Umboðssöluþóknun ...........
Vörsluþóknun
Umsfsla og utanumhald ...........

Annar rekstrarkostnaður
Húsaleiga
Tölvubúnaöur
Endurskoðun
Aðkeypt sérf ræðiþjónusta ........

Ferða og fundakostnaður ...............
Fjármálaeftirlitið
Annar rekstrarkostnaður

32.O47

1 .415 )

4.300
518

2.399
1.999

89

24.974
1.500
2.975

485
1.914
1.537

50

1.500
'1.671

0
2.560

3
0

34

2019

1.1.-30.6.

39.936

23.129
0

6.000
29.129

2014

f .1.-30.6.

33.435

40.563
600

0

41.163

2.400
2.580
2.227
2.904

0

3.588
3

't3.7025.768
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Verðbréf asjóðir lV sjóða hf

Arshlutareikningur
30. júní 2019



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytl ngu á hreinni eign árið 2019 1 , janúar til 30. júní 2019

Skir.
lv Rík¡sskulda.

bréfasjóður

lV Askriftarsj.
rík¡sverðbréfa

0
32.752
12.023

lv ntp¡óðtesur
hlutabréfasi.

2.734
188

0

fV E lent hluta-
bréfasafn

lV Sparisafn fV Eignasafn I lV E¡gnasafn ll Samtals
1.1.-30.6.2019

Samtals

1.1.-30,6.2018

Rekstrarreikningur
Teklur
Aròur .................
Vextir
Verðbætur

HoildErtokiur

G¡öId
Unrsrl,sluþóknun rekstrarfélags ..........
Vörsluþóknun .............
Aðrar þóknanir ............
Vextir og gengisnrunur
Önnur g1öld og kostnaður

Heildargjöld

lnnleystur gengismunur af f1árfestingum
Órnnleyslur gengrsmunur af f1árfestrngum

Heildar gengiamunur

Hagnaòur (tapl tímabilsins af rekstri

Yfirlit um breytingu á hreinni eign
Hrein eign í ársbyrjun

Fjármögnunarhreyf ingar
Seld hlutdeildarskkteini ......

I nnleyst hlutdeildarskírteini
Hækkun (lækkun) á fjármögnunarhreyf in9um .........

Hrein eign í lok iúní

8.242
200

3.743
0

1.790

13.974

1 .615

934

0
171

2.773

45.170
1.059

1 3.260
0

3.805
63.295

0
9.249

12.821

22.071 44.775 2.922 3.499 34.665 8.940 8.239 125.112

2.468
2.517

0
4.985

3.398
101

0

0
28.768

5.897

0
5.426
3.514

2.2A6
3.888
2.065

8.418
80.374
36.320

8.656
tbt

2.461
0

301

1 1.579

't4.498

287

1.818
0

445
17.048

3.714
145

2.864
0

629
7.352

6.623
180

1 .147

0

292

8.242

1.823
11

292

0
179

2.327

46.430
1.033

5.743
3

2.664
55.873

47.589
68.485

81.830
79.303

135.1 08

1 38.684
46.569
57.711

59.1 98

5.761
20.212
11.229

29.213
41.452
70.665

419.719
402.626

- - 822-3M

214.366
( 94.58-8_)

119.7791 1 6.074 161.1 33 273.791 1 04.280 64.960 31.M1

1 26.566 1 88.860 262.739

1.702.596 3.1 38.51 5 1.269.425

100.427 91.383

465.896 1.907.737

840.031
419.877 I (

477.399
698.013 ) (

38.281

651.186 ) (

147.577
1 18.094 ) (

83.842
853.477 I (

38.054

723.191

30.606
31.417 | (

1 .653.1 62
2.829.500 ) (

1.201 .232

954.3241

76.1 31 884.1 61 68.891

626.452 9.834.61 1 9.348.234

57.435 ) (

420.153 220.6't5

3.'106.760

61 2.905 l

91 9.659

29.483 ( 769.635) ( 811) I 22.007) I 1.176.337) 252.908

I 2.249.315 595.806 1.229.445 760.435 680.976 9.542.435 9.670.033
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Efnahagsreikningur 30. júní 2019

SkÍ¡.
fV Rík¡sskuldâ-

brôfasióöur

lV Askriftarci.
¡íkisveröbréfa

lv atp¡ootegur
hlutabréfasi.

0
U

90'1.172

lv Erlent hluta-
bréfasafn

fV Sparisafn lV Eignasafn I fV E¡gnasafn ll Samtals
30.6.2019

Samtals
31.12.2018

Eignir

Fjárlestingar

Framseljanleg verðbréf ...........
Peningamarkaðsgerningar
Hlutdeildarskkteini ...........

Aðrar cignir
Reiðufé

Aðrar ergnir

Skuldir
Skuld vìð rekstrarfélag
Skuld við vörslufyrinæti ............-
Aðrar skuldir

Hrein eign

F1öldi útgef inna hlutdeildarskineina ............
Gengi hlutdeildarskkteina Í lok júní .............

Fjárfestingar samtals 2.243.760

2.243.760
0

0

3.094.284 560.431

0

0

1.152.422
0

0

401.146
0

353.81 4

225.634

449.988

7.677.677
0

1.704.974

7.667.602
1 9.968

1.948.808
00

0

3.094.284 901.172 560.431 1.152.422 754.960 675.622 9.382.651 9.636.378

15.794

448

17.549

1.054

9.262

11.017

31.713

4.857

55.379

28.528

434

5.621

2.385

5.060

132.576

56.584

222.605

0

Aörar eignir samtals

Eignir samtale 2.260.002 3.112.887

16.242 1 8.603 20.279 36.630 83.907 6.055 7.M5 1 89.1 60 222.605

921.451 597.061 1.236.329 761.015 683.067 9.571.81 1 9.858.983

1.9'15

32

8.740

2.624

3.445

.223

95

473
58

716
65

474

879
??

5.931

345
9

227

308

92

1.691

8.011

384
20.980

8.215
254

1 5.898
Skuld¡r srmtals 10.687 6.127 1.792 1.255 6.AM 29.376 24.372580 ?.091

I 2.249.315
501.927

3.1 06,760
7.175

91 9.659
2.311

595.806
1.762

1.229.485
79.779

760.435
49.317

680.976
37.073

4,48 433,02 397,92 338,22 15,41 15,42 1 8,37
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Yfirlit fjárfestinga 30. júní 2019

ív Rík¡sskuldabréfasióôu r

Framseljanleg verôbréf og peningamarkaösgerningar skráõ á skipulögôum ve¡ôbréÍamarkaði

30.6.2019 31.12.2018

Skuldabréf
Rikistryggõ verõbréf
Ríkisbréf RIKB 31 0124 ......

Ríkisbréf RIKS 30 0701 ......
Ríkisbréf RIKB 28 1 1 15 ......
Íouoaur¿t HFF 1 b0644 ......
íotoaor¿t HFF 1 s0434 ......
Ríkisbréf RIKS 26 0216 .................
Ríkisbréf RIKB 25 0612 .................
Húsbréf IBH 41 0315 ....................
Húsbréf IBH 26 0315 ....................
Húsbréf IBH 37 1215
Ríkisbréf RIKS 21 0414 .............. ..

Ríkisbréf RIKB 22 1026.................
RÍkisbréf RIKB 20 0205 .................
Ríkistryggð verðbréf samtals ........

Framseljanleg skuldabréf / skráð verðbréf samtals

Reiðufé .......
Aðrar eignir .

471.342
459.207
393.973
388.442
353.656
121.188
55.025

824
60

44
0

0
0

69.177
336.852

0

426.358
342.619
105.617
123.907

1.937
150

114
244.452

4.214
932

Markaôs-
verð

20,9%
20,3%
17,4%
17,2Vo

15,60/o

5,4%
2,AVo

0,00/o

o,oo/o

o,ovo

o,oo/o

o,o%
0,00/o

99,3%

99,3%

o,7 0/o

0,ovo

Markaðs-
verð

4,0v"
19,70/o

0,00/o

24,90/o

20,00/o

6,20/o

7,ZVo

0,1%
0,070

o,ovo
14,3Vo

0,20/o

o,1vo

96,9%

96,970

3,1Vo

O,jVo

17,8o/o

5,40/o

17,4V"
1,1Vo)

o,50/o

0,7v"
3,0%)
0,0%)
0,0%)
0,0%)

37,0o/o

11,0%)

1 ,60/ol

o,o%

2.243.760

2.243.760

1.656.328

1.656.328

52.U3
0

Heildareignir 2.260.002 100,0% 1 .709.111 100,070

Sundu¡líôun á breytìngu stærstu eÍgna á milli á¡a og hlutfall af heìldareignum sjóôa
Hlutfall br.

af heilda¡-

eign

Breyting To

Ríkisbréf RIKB 31 0124..........,

Eignir
30.6.2019

Hlutf. af

fiárhæð

15.794
MA

Eignir
31.12.2018

Ríkisbréf RIKS 30 0701 .........
Ríkisbréf RIKB 28 1 1 15 .........
ioc¡oaoret HFF 1 s0644 .........
Íuuðauret HFF 1 s0434 .........
Ríkisbréf RIKS 26 0216 .........
Ríkisbréf RIKB 25 0612 .........
Húsbréf IBH 41 0315
Húsbréf IBH 26 0315............
Húsbréf lBH37 1215
Tíu stærstu samtals
Aörar fjárfestingar
Reiöufé

Aðrar eignir ..........

471.342 20,9o/o

459.207 20,30/"

393.973 17,40/o

388.442 17,20/"

353.656 15,60/o

121 .188 5,40/o

55.025 2,40/o

824 0,0%
60 0,00/o

44 0,0%
2.243.760 99,3%

0 0,0%
15.794 0,70/o

44A 0,00/o

69

336

426
342
105

123
1

'1.406.730

249.598

52.U3
0

2.260.002 100,0olo 1.709.171

117

852
0

358
619
617
907
937
150
114

402.1 65
122.356
393.973

37.916 )

i 1.037
15.57',I

68.883 )

1.1 13 )

90)
711

Hlutf. af

fjárhæð

4,Oo/o

19,7Vo

o,Ùvo

24,9Vo

20,0%
6,2Vo

7,20/o

O,lVo

0,00/o

o,00/"

82,30/o

14,6Vo

3,10/o

0,0%

837.029
249.598 )

37.048 )

448
550.831 24,40/o

Árshtutareikningur verðbréfasjoða íV sjoõa hf. 30. júní 201 I 16
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Yfirlit fjárfestinga 30. júní 2019 f rh.

íV Rft ¡sskuldabréfasiéôur f rh.

Uppsöfnuô heìldarkaup og uppsafnaða¡ heíldarsölur

Yfirlit yfir uppsöfnuö heildarkaup og heildarsölur á öllum framseljanlegum verðbréfum og fjárfestingum sióðsins á

tímabilinu 1. janúar til 30. júní 2019.
Heilda¡- Heildar-

kaup sala

HFF150644..
RIKB 20 0205
RIKB 22 1026
RIKB 25 0612
R1K8281115
RIKB 31 0124
RIKS 21 0414
RIKS 26 0216
RIKS 30 0701

0

0

37.518
0

390.120
M5.079

0
63.233

't78.607

63.515
899

42.577
71.620

9.832
55.381

2M.'t83
53.141
78.969

1.114.557 620. ! 18
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Yfirlit fjárfestinga 30. lúní 2019 f rh

lV Askriftarsjóôur ríkisveröbréfa

Framseljanleg verôbréf og peníngamarkaôsgerningar skráô á skipulögôum veröbréfamarkaôi

30.6.2019 31.12.2018

Skuldabréf
Ríkisbráf

Ríkisbréf RIKS 21 O414 ......

Ríkisbréf RIKB 22 1 026 ......
Ríkisbréf RIKB 31 0124 ......

Ríkisbréf RIKS 25 0612 ......
Ríkisbréf RIKB 26 0216 ......
Ríkisbréf RIKB 28 1115 ......
Ríkisbréf RIKB 20 0205 ......
Ríkisbréf samtals

ibúðarbréf, húsbré|
íouoaoret HFF 1 b0434 ..

íurioauret HFF 1 b0644 ..

íbúðabréf HFF 150224 ..

Húsbréf IBH 41 0315 .....
Húsbréf IBH 26 0315.....
lbúðarbréf samtals

Framseljanleg skuldabréf / skráð veröbréf samtals

Reiðufé
Aörar eignir .......

lbúðabréf HFF 150434
Ríkisbréf RIKS 21 0414
Ríkisbréf RIKB 22 1026
RÍkisbréf RIKB 31 0124
Íuu¿aur¿t HFF 1s0644
Ríkisbréf RIKB 25 0612
Ríkisbréf RIKB 26 0216
RÍkisbréf RIKB 28 0205
Ríkisbréf RIKB 20 0205
iouoaoret HFF 150224
Tíu stærstu samtals .....
Aðrar fjárfestingar ............
Reiðufé .....
Aðrar eignir

2.069.216 66,5% 2.005.731 63,8%

465.375
453.316
410.403
293.',t42

220.342
210.O11

16.627

Markaðs-

verð

14,90/o

"t4,6%

13,2%
9,4V"
7,1%
6,7 0/o

0,570

20,40/o

12,2%
0,20/o

0,oo/o

0,oo/o

32,9%

99,40/o

o,60/o

o,Ùvo

Markaðs-

verð

824.706
560.506
102.727
341.666
105.617

0

70.509

766.540
355.564

6.521
1.808

10

1.130.443

3.136.175

9.200
0

26,2Vo

1-/,80/o

3,3%
10,90/o

3,40/o

o,oo/o

2,2V"

24,40/o

11 ,30/o

o,2%
0,1 0/o

o,oo/o

35,970

99,70/o

0,30/o

o,ovo

4,2%ol

11,5%ol

3,4vo\
9,90/o

0,870

1,670l

3,7%
6,70/o

1,7o/o)

0,0%
1,3%\
0,0%)
o,3%
O.Oo/o

636.1 88
380.701

7.406
769

4
1.025.068

3.094.284

17.549
1.054

Heildareignir .... 3.1'12.887 100,0% 3.145.374 100,0%

Sundu¡lìôun á breytìngu stæ¡st¡r eigna á milli á¡a og hluttall af heÍldareígnum sjóôa

Eignir

Hlutfall br.

af heildar-

eign

Breyting %30.6.2019

636.188
465.375
453.316
410.403
380.701
293.142
220.342
210.011

16.621
7.406

3.09351 1

773
17.549

1.054

3112.88?

Hlutf. af

f árhæð

20,40/o

14,90/o

14,60/o

13,20/o

12,20/o

9,40/o

7,1%
6,70/o

0,50/"

0,2"/"

Eignir
31.12.2018

766.540
824.706
560.506
102.727
355.564
341.666
105.617

0

70.509
6.521

Hlutf. af

liárhæð

24,40/o

26,2%
17,80/o

3,3Vo

11 ,30/o

10,9Vo

3,40/o

0,070

2,20/o

0,20/o

99,6%
0,1 0/o

O,3o/o

0,00/o

130.353 )

359.331 )

107.190 )

307.675
25.137
48.5241

114.125
210.01 1

53.882 )

886
99,4%

o,oo/"

o,60/o

0,00/o

3.134.356
1 .818
9.200

0

( 40.845 ) (

( 1.045 ) (

8.349
1.054

100,0% 3j45.314 100,0% ( 32.487 I ( 1,0vol
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Yfirlit fjárfestinga 30. júní 2019 frh

lV Askriftarsjéôur ríkisverðbréfa frh.

Uppsöfnuô heìldarkaup og uppsafnaõar heildarsölu¡

Yfirlit yfir uppsöfnuð heildarkaup og heildarsölur á öllum framseljanlegum verðbréfum og f¡árfestingum sióösins á

tímabilinu 1. janúar til 30. ¡úní 2019.
Heildar- Heildar-

kaup sala

HFF150434 ...........
RIKB 20 0205 .......
RIKB 22 1026.......,
RIKB 25 06r2 .......,

RIKB 28 1115
RIKB 31 0124
RIKS 21 0414
RIKS 26 0216

0
0

128.965
58.591

201.817
351.M1
138.830
105.389

152.088
53.623

271.209
1 19.608

0

65.926
492.487

0

985.233 1.154.940
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Yf irlit fjárfestinga 30. juní 2019 f rh

lV Alþjóölegur hlutabréfasjóöur

Hlutdeilda¡skífteini verôbréfasjóôa og samhærilegra erlendra sjóöa

30.6.2019 31.12.2018

Hlutdeildarskí¡teini
Global Equities Fund ......

Vanguard Total World Stock EFT

Xtrackers MSCI World UCITS ETF

iShares MSCIACWI ETF

iShares Core S&P 500 UCITS ETF ...........
lnvesco OOO Trust Series 1

European Smaller Companies Fd A ..........
ishares Core MSCI World UCITS ETF ......

Lyxor MSCI World UCITS ETF ..................
Lyxor etf Nasdaq 100-B

Tíu stærstu samtals .....

Reiðufé ...

Aðrar eignir

Vanguard Total World Stock EFT ........

Xtrackers MSCI World UCITS ETF

rShares MSCI ACWI ETF

iShares Core S&P 500 UCITS ETF ........................
lnvesco OOO Trust Series '1 ...

European Smaller Companies Fd A ...................
ishares Core MSCI World UCITS ETF .............
Lyxor MSCI World UCITS ETF ........................

Lyxor etf Nasdaq 100-B ........

Hlutdeildarskírteini samtals ..,

Reiðufé
Aörar eignir ..

173.769
171.706
171 .365
1 16.604
100.554
90.888
76.286

0

0

0

Markaðs-

verð

18,90/o

18,60/o

18,6%
12,7V"
10,90/o

9,970

8,3Vo

0,oo/o

o,o%

O.Oo/"

1,Oo/o

1 ,20/o

Hlutf. af

fjárhæð

'r 9,370

0,0%
19,2Vo

0,070

9,AVo

0.07o

10,2Vo

1-1 ,9V"
14,9Vo

6,870

9-1 ,8V"
2,2Vo

0,070

Markaðs-
verð

246.310
0

244.450
0

1 19.581

0

130.416
228.340
189.584

86.970

28.017
0

19,3%
o,oo/o

19,20/o

o,oo/o

9,40/"

o,00/o

10,2Vo

17,90/o

14,90/o

6,8%

2,20/o

o,oo/o

7,9Vol

18,60/o

7,9Vol
12,70/o

2,1Vo\

9,9Vo

5,9%)
24,3%ol

20,6Vo)

9,4Vol

3l ,AVo\

2,OVo\

1,2Vo

901 .172 97,8% 1.245.712 97,80/o

Heildareignir 921 .451 100,0% 't .273.729 100,0%

Sundurlìöun á breytingu sfæñsfu eìgna á míllí ára og hlutfa[ af heÍldareígnum Eióôa

Eignir

Hlutfall br.

af heildar-

oign
Breyting Yo

Global Equities Fund

30.6.20f I
173.769
171.706
171.365
1 'r6.604

100.554
90.888
16.286

0

0
0

901.'n2
9.262

11.0't7

Hlutf. af

fiárhæö
to

18,90/o

18,6%
18,6%
12,70/o

10,9Vo

9,90/o

8,3Vo

0,00/o

0,00/o

0,00/o

97,80/o

1 ,Oo/o

1 ,20/o

9.262
11.O17

Eignir
31.12.2018

246.370
0

2M.450
0

'1 19.581

0

130.416
228.340
189.584
86.970

72.601 I

17't.706
73.084 )

1 16.604
19.02t I

90.888
54.130 )

228340],
189.584 )

86.970 )

( 344.540 ) (

( 18.755 ) (

11.017

1.245.712
28.017

0

921.451 100,0% 1.273.729 100,070 ( 352.2781 I 38,2VoJ
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Yfirlit fjárfestinga 30. júní 2019 frh

lV Alþjóölegur hlutabréfasjéôur frh.

Uppsöfnuô heìldarkaup og uppsaÍnaôa¡ heílda¡sölur

Yfirlit yfir uppsöfnuð heildarkaup og heildarsölur á öllum framseljanlegum verðbréfum og fjárfestingum sjóðsins á

tímabilinu 1 . janúar til 30. júní 2019.
Heildar- Heildar-

kaup sala

ACWIUS
CSPX LN

EPHE US.......
LWVLD SW
ooo us..........
SWDA SW
usT FP ........

w us..........
XDWD GY...

'118.184

0

44.829
0

83.875
0
0

280.462
10.450

8.269
40.621
45.914

216.538
0

248.378
10-/.204
129.1 18

135.252
537.801 931.295
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Yfirlit fjárfestinga 30. júní 2019 f rh

¡V Erlent hlutabréfasafn

Framseljanleg verõbréf og peningamarkaösgerningar skráô á skipulögôum ve¡ôb¡éfama¡kaöi

30.6.2019 31.12.2018

Markaðs-
verð

Markaðs-
verð

31.486
30.852
31.236
26.980
13.493
13.692

0

13.183
15.121
11.922
14.826
12.379
'12.369

15.520
9.496
a.711

18.930
14.572

0

0

0

0

0
'l7.uo
15.147
13.548
12.458
10.899
9.157
9.545
8.763
6.M3
6.216

Hlutabréf
Skráõ hlutabréf í kauphöllum þróaõra markaða
Apple lnc.

Middleby Corp/The

Microsoft Corp. .............
Samsung Electro - Regs GDR PFD ...............
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd
Facebook lnc. ................
The Walt Disney Co. ......
Micron Technology lnc.
Goldman Sachs Group lnc. .......................

50.130
39.969
36.591

27.065
26.846
26.359
26.007
24.621
24.133
23.588
21.703
20.802
20.704
19.572
17.506
't].382
15.915
15.483
12.386

7.O17

6.900
3.778
1.209

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

8,40/o

6,7Vo

6,1 0/o

4,50/o

4,50/o

4,40/o

4,4%
4,1Vo

4,Oo/o

4,OVo

3,6Vo

3,50/o

3,íVo
3,3%
2,90/o

2,9Vo

2,7Vo

2,6Vo

2,1 0/o

1,2Vo

1 ,20/o

0,6"/"
o,2vo

0,oo/o

0,0%
0,0%
0,070

o,ovo

o,oo/o

o,ov"
o,oo/o

o,ovo

0,00/o

6,1%
6,6%
6,-tvo

5,80/o

2,90/o

2,90/o

o,o%
2,80/o

3,20/o

2,60/o

3,20/o

2,60/o

2,60/o

3,3Vo

2,Oo/o

1,9%
4,'tvo
3,'l o/o

o,o"/"
o,ovo
o,Qo/o

0,0%
o,oo/o

3,8%
3,2"/"
2,90/o

2,70/o

2,30/o

2,1Vo

2,Oo/o

1,9Vo

1,4Vo

1,30/o

Johnson & Johnson
Alphabetlnc.-CShares
Alphabet lnc. - A Shares ...............
JP Morgan Chase & Co. ...............
Exxon Mobil Corporation
Chevron Corporation
Bank of America Corp ...................
Berkshire Hathaway lnc. ...............
Baidu lnc. ........
UNITY Biotechnology lnc
Chesapeake Energy Corp ..............

Medtronic PLC

BNP Paribas SA ............................
Royal Dutch Shell PLC

UBS Group AG. ...............
Credit Suisse Group AG

Nestle SA SPONS ADR for REG ...

Citigroup lnc. .....
Wells Fargo & Company
Pfizer lnc. ..

Naspers LTD ...............
UnitedHealth Group lnc.
Skráð hlutabréf í kauphöllum þróaðra markaða, samtals 485.733 81,4o/o 405.384 86,8%
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Yf irlit fjárfestinga 30. júní 2019 f rh.

¡V Erlent hlutabréfasafn frh.

Sktáð hlutabréf í kauphöllum BRIK-landa

Tencent Holdings LTD ...............
Alibaba Group Holding Ltd ................
Skráð hlutabréf í kauphöllum BRIK-landa samtals ..........

Framseljanleg hlutabréf / skráð verðbréf samtals

Reiðufé .....

Aðrar eignir

Eignir
30.6.2019

74.698 12,5% 49.876 10,10/o

560.431 93,9% 455.261 97,40/o

Hlutf. af

fiárhæð
o/o

8,4"/o

8,30/o

6,70/o

6,10/o

4,50/o

4,5%
4,4%
4,4%
4,20/o

4,10/o

55,70/o

38,2%
5,3o/o

0,80/o

49.451
25.247

31.t13
4.857

Eignir
31.12.2018

210.797
2M.464

12.032
0

8,30/o

4,2%

5,3o/o

o,1vo

Hlutf. af

fjárhæð

6,7Vo

4,60/o

6,6%
6,7 0/o

5,80/o

2,90/o

2,9Vo

o,ov"
6,10/o

2,8Vo

45,10/o

52,30/o

2,6Vo

0,070

21.483
28.394

12.032
0

18.645
27.969

9.117
5.355

85
13.353
12.667
26.007

3.147 |

11.445

4,60/0

6,1Vo

2,6%
o,oo/o

3,1Vo

4,7 0/o

1,50/o

o,90/o

0,0%
2,2%
2,1Vo

4,40/o

0,57o)

1,90/o

Heildareignir ...... 597.061 100,0% 467 .293 100,0%

Sundurliôun á breytingu stærst¡, eigna á milli ára og hlutfall al heildareÍgnum si.iõa
Hlutfall br.

af heildar-

e¡gn

Apple lnc.
Tencent Holdings Ltd ................
Amazon.com lnc. ................
Microsoft Corp. .............
Samsung Electro - Regs GDR PFD ...........
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ..

Facebook lnc. ................
The Walt Disney Co.

Alibaba Group Holding Ltd ........................
Micron Technology lnc.
Tíu stærstu samtals
Aðrar fjárfestingar ................
Reiðufé

50.130
49.451
39.969
36.591

27.065
26.846
26.359
26.007
25.247
24.621

31.486
21.483
30.852
31.236
26.980
13.493
13.692

0

2a394
1 3.1 83

332.293
228.138
3't.7t3
4.857

12't.496
16.326 )

19.741
4.A57

20,3%
( 2,7Vo\

3,3Vo

0,8%
2',1 .70/o

Aðrar eignir ......
597.061 100,0% 467.293 100,0% 129.768
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Yf irlit fjárfestinga 30. 1úní 2019 f rh

lV Erlent hlutabréfasafn frh

Uppsöfnuð heildarkaup og uppsafnaôar heíldarsölur

Yfirlit yfrr uppsöfnuð herldarkaup og heildarsölur á öllum framseljanlegum verÖbréfum og fjárfestingum sjóðsins á

tímabilinu 1. janúar til 30. júní 2019.
Heildar- Heildar-

kaup sala

AAPL US

ABBV US

AMZN US

BABA US .....

BAC US.......
BIDU US ......

BNPOY US..
BRIqB US....
c us............
CHK US ....

cs us.......
CVX US .....
Dts us ......
FB US.......
GOOG US....
GOOGL US ...
GS US....
JBT US

JNJ US

JPM US

MDT US

MIDD US

MSFT US

MU US

NPSNY US .........
NSRGY US......,.,
PFE US

OCOM US

RDS/A US .........
SMSD 1I......
TCEHY US ...
TSM US.......
UBS US .......

UBX US .......

UNH US.......
wFC US..........
XOM US

21.211
18.432
14.724
21.424

7.060
18.243

0

5.502
0

1 1.037
0

16.215
23.406
14.488
14.604
14.683
10.144
33.712

7.581

8.771

1.213
25.373
14.529
18.426

0

5.607
11.922
3.774
4.591

9.336
32.711
18.739

0

6.364

9.256

0

L450

12.334
15.876
15.192
31.855
13.326

0

19.590
5.867

12.518
0

14.450
9.661
't.641

10.526
7.501

7.554
6.301

38.767
2.U7
7.U3

0

17.M9
19.914
11.395
7.138

18.769
21.118

0

21.685
't4.562

10.053
7.721

14.530

0

15.458
'10.546

1.367

430.527 425.362
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Yfirlit fjárfestinga 30. 1uní 2019 frh

lV Sparisafn

Framseljanleg verôb¡éf og peningamarkaôsgerningar skráô á skìpulögõum verôbréfamarkaôi

30.6,2019 31.12.2018

Skuldabréf
Spariskírteini, íbúðabréf, htisbréf og húsnæõisbréf

Húsbréf IBH 26 0315
Húsbréf IBH 21 01 l5 ....................
Spariskírteini, íbúðabréf, húsbréf og húsnæðisbr., samtals

Ríkisbréf

Ríkisbréf RIKB 22 1026 .................
Ríkisbréf RIKB 25 0612 .................
Ríkisbréf RIKB 28 11'15 .................
Ríkisbréf RIKB 31 0124 .................
Ríkisbréf RIKB 20 0205 .................
Ríkisbréf RIKS 21 0414 .................
Ríkisbréf samtals

Önnur sk¡áõ skuldabréf
Reitir fasteignafélag hf ., RElTlR151 124

islandsbanki hf., ISLA CBI 28 ..

Arion banki hf., ARION CBI 25

Reykjavíkurborg, RVKN 35 1 ..................
Landsbankinn hf. LBANK CB 23..
Arion banki hf., ARION CB 22 ......
Íslandsbanki hf ., ISLA CBI 24 .......
Orkuveita Reykjavíkur hf .. OR090524,9.5.2024 ....

Landsbankinn hf. LBANK CBI 24

Önnur skráð skuldabréf samtals

Framseljanleg skuldabréf / skráð veröbréf samtals ......

Reiðufé
Aðrar eignir ..

Heildareignir ..

381 0,Oo/o 831 o,oo/o

Markaðs-

verð

0,oo/o

0,o%

22,9%
12,0%

8,20/o

6,2%
4,90/o

3.9Vo

8,71o

8,5"/"
7,50/o

5,3%
3,40/o

1,7Vo

0,070

0,070

O,OVo

4,íVo
2,30/o

Markaðs-

verð

704
127

509.1 60
95.658

0

0

345.243
215.981

182.384
0

1 10.713
0

0

62.321
127.901
97.183
65.941

97.229
0

o,oo/o

o,o%

26,60/o

5,070

o,jvo
o,oo/o

18,10/o

11,3%

5,10/o

0,00/o

280
101

717.615 58,Oo/o 1.166.043 61 ,Oo/o

283.467
148.219
101.456
76.111
60.444
47.919

107.942
104.879
92.410
65.546
42.018
21.630

0

0

0

434.426

1.152.422

55.379
28.524

35,17o 646.444

9,\Vo
0,0%
5,8V"

0,ovo

0,0%
3,30/o

6,7%
5,1%
3,5%

33,8%

93,2Vo 1 .813.318 94,9o/o

1 .236.329 100,0% 1 .910.546 100,070
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Yf irlit fjárfestinga 30. luní 2019 f rh

íV Sparisafn frh.

Sundurlíôun á breytingu stærstu eigna á milli á¡a og hlutfall af heìldareìgnum sjóôa

Eignir
30.6.2019

Hlutf. af

fjárhæð

22,90/o

12,00/o

8,70/o

8,5o/o

8,20/o

7,50/o

6,20/o

5,30/o

4,90/o

3,90/o

88,00/o

5,20/o

4,50/o

2,3%ó',

100,00/o

Eignir
31.12.2018

509.160
95.658

182.384
0

0

110.713
0

0

345.243
215.981

Hlutf. af

fjárhæð

26,60/o

5,OVo

9,5%
0,0%
0,ovo

5,80/o

0,0%
0,ovo

18,10/o

11 ,30/o

76,4Vo

18,50/o

5,1Vo

0,0%
100,0%

Hlutfall br.

af heildar-

eign
Breyt¡ng Yo

Ríkisbréf RIKB 22 1026 ..............
Ríkisbréf RIKB 25 0612 .............
Reitir fasteignafélag hf., RElTlRl 51124 ....

islandsbanki hf ., ISLA CBI 28 ....................
Ríkisbréf RIKB 28 11'15 .............
Arion banki hf., ARION CBI 25 ..................
Ríkisbréf RIKB 31 O124 .............
Reykjavíkurborg, RVKN 35 1 .....................
RÍkisbréf RIKB 20 0205 .............
Ríkisbréf RIKS 21 0414 .............
Tíu stærstu samtals
A0rar fjárfestingar ................
Reiðufé
Aðrar eignir ..

ARION CB 22 ................
ARTON CBt 25...............
ISLA CB 23

ISLA CBI 24

ISLA CBI 28
LBANK CB 23 .......
LBANK CBI24 ,,....

oR090524

283.467
148.219
107.942
104.879
101.456

92.410
76.111

65.546
60.4M
47.919

1.088.393
64.029
55.379
28.528

1.236.329

1.459.140
354.178

97.229
0

1.910.546

225.6931
52.560
74.4421

104.879
101.456

18.303 )

76.111
65.546

284.800 )

168.062 )

370.747 I

290.149 )

41.850 )

28.528
ai|.it7 t

18,3%)
4,3%
6,07o)

8,50/o

8,2%
1,5%l
6,2Vo

5,30/o

23,OVol

13,6%)
30,0%)
23,5Vo\

3,4Vrl
2,3Vo

54,5o/ol

Uppsöfnuô heildarkaup og uppsafnaôar heíldarcölur

Yfirlit yfir uppsöfnuð heildarkaup og heildarsölur á öllum framselianlegum verðbréfum og fjárfestingum sjóðsins á

tímabilinu 1 . janúar til 30. ¡úní 2019.
Heildar- Heildar-

kaup sala

RElTtRl 51 124 ..............
RElTlRl 51 244 ..............
RIKB 20 0205 ...............
RIKB 22 1026 ...............
RIKB 25 0612 ...............
RIKB 28 1115 ...............
RIKB 31 0124 ...............
RIKS 21 0414 ...............
RVKN 35 1 ....................

21.502
0

41.968
12.860

1 
.t9.970

96.468
23.112

0

7.646
12t.831

0

42.877
46.873

100.778
74.793

1 13.684
65.385

63
22

42
't4'l

20
62
92
91

174
21

271

303

217

180
244
719
'149

819
719
257
303
806
599
362
925

0

0

0

952
0

895.746 1.590.034

Arshlutare¡kningur verðbréfas¡óða lV sjóða hf. 30. júní 2019 ¿o Fjárhæðir iþris. krona



Yfirlit fjárfestinga 30. ¡úní 2019 f rh

lV Eignasafn I

Framseljanleg verôbréf og peningamarkaôsgerníngar skráð á skípulögðum verôbréfamarkaôi

30.6.20f 9 31.12.2018

Skuldabréf
Reykjavíkurborg RVKN 35 1 ........................
Arion banki hf ., CB 22

Ma¡kaðs-

verð

6s.546
M.891
51.348
39.964
33.539
31.124
25.440
22.034
20.410
1 6.1 91

16.008
13.107
1.024

520
0

0

0

134.613

98.582

0

'120.619

0

120.619

353.814

754.960

434
5.621

8,6%
8,50/o

6,7Vo

5,30/o

4,4%
4,1Vo

3,3"/"
2,9Vo

2,7Vo

2,1Vo

2,1Vo

1,7Vo

0,1 "/o

o,'tvo

0,0%

0,o%

o,oo/o

Markaðs-

verð

0

0

0

0

0

45.975
0

0

20.482
53.780
18.920
1 l .810

0

19.764

83.1 76

60.348
12.790

19.968

19.968

341.O14

90.527

0

141.402

122.522
5.808

128.330

360.259

701.273

18.121
0

o,o%
0,070

0.07o

0,0%
o,oo/o

6,3Vo

o,oo/o

o,oo/o

2,8Vo

7,4%
2,60/o

1,6%
o,oo/o

2,7Vo

11,5%

8,370

1.8Vo

2,8Vo

2,ÙVo

47,9Vo

12,50/o

0,070

19,5%

16,970

0,8Yo

17.7Vo

49,1%

97,50/o

2,50/o

o,00/o

Ríkisbréf RIKS 30 0701 ...-.........

Pen inga m a rkaõsgerni ng a r
Fyrirtækjavíxlar
Lykill fjármögnun hf ., LYKILL 1901 15 ...
Fyrirtækjavíxlar samtals

Peningamarkaðsgerningar samlals .......

Framseljanleg skuldabréf / skráö verðbréf samtals ...... 401.146

HlutdeildarckífteÍn¡ verôbréîasjóôa og sambær¡leg¡a erlendra sjóôa

Verõbréfasjóõir
ÍV Ríkisskuldabréf asjóöur

Áskriftarsjóöur ríkisveröbréfa ..

íV Sparisafn

Verðbréf asjóðir samtals ..

Eik fasteignafélag hf., EIK 050749
Ríkisbréf RIKB 28 1 1 15 ..............
Ríkisbréf RIKB 22 '1026 .............
Reitir fasteignafélag hf., Reitirl 50529
RÍkisbréf RIKS 26 0216 .............
HS veitur hf ., HVSE 310138
Reitir fasteignafélag hf., Reitirl 51 124 ...............
Lykill f¡ármögnun hf., LYKILL 17 1 ........
Ríkisbréf RIKB 25 0612 ......... ...

Lánasjóður sve¡tarfélaga, LSS 1 50224 ..

Rikisbréf RIKB 20 0205 .............
Ríkisbréf RIKS 21 0414 .............

Orkuveita Reykjavíkur hf., OR090524

íslandsbanki hf., ISLA CBI 24 ...........

Framseljanleg skuldabréf samtals .....

Fjáñestìngarsjóöir
ív skuldabréfasafn .................
íV Skammtímasjóöur ..............
Fjárfeslingarsjóðir samtals ...........

Hlutdeildarskírteini samtals ..........

Heildarverðmæti verðbréf a ...

Reiðufé
Aðrar eignir ......

Heildareignir

401 .146 52,7Vo 327.045 45,1Vo

0 0,0% 19.968 2,8%
0 0,ovo

o,ovo

52,7 0/o

17,7Vo

13,0%

0,oo/o

15,80/o

o,ovo

15,870

46,5%

99,20/o

0,1vo

o,'/ o/o

233.195 30,67o 231.929 32,OVo

761.015 100,0% 725.395 100,0%

Árshlutareikningur verðbrefasjóða iV s¡Aaa nf. 30. júní 20 1 I 21 Fjárhæòi i þús. krona



Yf irlit fjárfestinga 30. juní 2019 f rh

lV Eignasafn I frh

Sundurliôun á breytingu stærstu eigna á milli ára og hlutlall af heildareignum sjéôa

ÍV Rík¡sskuldabréf asjóöur
Ív Skuldabréfasafn ...............
íV Áskriftarsjóður ríkisverðbréf a ................
Reykjavíkurborg RVKN 35 1 .....................
Arion banki hf ., CB 22

Ríkisbréf RIKS 30 0701 .............
Eik fasteignafélag hf., EIK 050749
Ríkisbréf RIKB 28 1 1 15 ..............
Ríkisbréf RIKB 22 1 026 .............
Reitir fasteignafélag hf., Reitirl 50529 ......

Tíu stærstu samtals
Aðrar fjárfestingar ................
Reiöufé
Aðrar eignir ...........

EIK 050749 .....
tsLA cBt 24 ....
lV Askriftarsjóður ríkisverðbr .........
lV Ríkisskuldabréfasjóður
ÍV Skammtímasjóður .............
íV Skuldabréfasafn ................
LSSl 50224
LYKILLl 9041 5 ...................
oR090524
RElTlRl 50529 .........
RElTlRl 51 124 .........
RElTlRl 51 244 .........

Eignir
30.6.2019

Hlutf. af

fjárhæð

17 ,7 
0/o

15,80/o

13,00/o

8,6%
8,50/o

6,-7Vo

5,30/o

4,40/o

4,10/o

3,3%
87,50/o

11,70/o

o,'lo/o

o,70/o

Eignir
31.12.2018

259.024
448.249

18.12'l
0

Hlutf. af

fjárhæð

12,50/o

16,9%
0,oo/o

o,o%
0,oo/o

o,oo/o

o,oo/o

0,0%
6,3%
o,oo/o

35,7Vo

61,8%
2,SVo

0,0%

Hlutfall br.

af heildar-

eign

5,80/o

0,37o)

13,0o/o

8,60/o

8,570

6,7%
5,30/o

4,4Vo

2,OVol

3,3%
53,40/o

47,2o/ol

2,30zol

o,7vo

Breyting
44.086

1.903 )

98.582
65.546
64.891

51.348
39.964
33.539
14.851 )

25.MO

i 34.613
120.619
98.582
65.546
64.891

51.s48
39.964
33.539
31.'t24
25.440

90.521
122

45

.522

0

0

0

0

0

0

.975
0

665.666
8,9.294

434
5.621

406.M2
358.955 )

17.681 I

5.621

761.015 100,0% 725.395

Uppsöfnuô heîldarkaup og uppsafnaôar heÍldarsölu¡

Yfirlit yfir uppsöfnuö heildarkaup og heildarsölur á öllum framseljanlegum verðbréfum og fjárfestingum sjóðsins á

tímabilinu 1. janúar til 30. júní 2019.
Heildar- Heildar-

kaup sala

ARTON CB 22 ..........

100,070 35.620 4,7%

RIKB 20 0205 ...
RIKB 22 1026 ...

RIKB 25 0612...
RIKB 28 1115 ...

RIKS 21 0414 ...

RIKS 26 0216 ...
RIKS 30 0701 ...
RVKN 35 1 ........

64.601

40.001
0

95.914
50.000
10.000
7.000
1.011

19.758
7.167

25.314
412

15.902
17.236
10.805

907
32.1 99

0

21.078
50.420
65.337

0

0

13.107
0

0

0

0

0

0

62.917
0

51.343
0

35.897
29.122

0

0

83.089
0

0

0

535.062 216.075

Arshlutareikningur verðbréfas¡óòa lV sjoða hf. 30. júní 201 9 28 Fiárhæðir iþtis. króna



Yf irlit fjárfestinga 30. 1úní 2019 f rh

lV Eignasafn ll

Framseljanleg veröbrél og peningamarkaõsgerningar skráô á skipulögôum verôbréfama¡kaði

30.6.2019 31.12.2018

Markaðs-

verð

Skuldabréf
Arion banki hf ., ARION CB 22 .....................
Reitir fasteignafélag hf., RElTlR151 124 ......

Lykillfjármögnun hf., LYKILL 17 1 ....
Eik fasteignafélag hf., EIK 050749
Ríkisbréf RIKB 22 1026 ..............
Ríkisbréf RIKS 26 0216 ....

Ríkisbréf RIKS 30 0701 ....
Ríkisbréf RIKS 21 0414 ....

Orkuveita Reykjavíkur hf., OR090524 ........
Ríkisbréf RIKB 20 0205 ...
Ríkisbréf RIKB 25 0612 ...
íslandsbanki hf., ISLA CBI 19 .....................
Framseljanleg skráö skuldabréf samtals

Hlutabréf
Marel hf.

Alibaba Group Holding Ltd ............
Bank Nordik P/F ................
Framseljanleg skráð hlutabréf samtals 50.133

Framseljanleg skráð verðbréf samtals 225.634

HlutdeildarckíÌte¡n¡ verôbréfasjóôa og sambærÍlegra eilendra sjóôa

175.501 25,7o/o 249.113 41 ,4o/o

43.261
43.177
32.016
19.982
1 5.1 57

11.017
10.892

0

0

0

0

0

6,30/o

6,3%
4,7 0/o

2,90/o

2,20/o

1,6%
1,6%
0,oo/o

o,ovo

o,o%
0,ovo
O.Oo/o

6,2Vo

1 ,1 
0/o

0,1 0/o

7,3Vo

33,070

18,40/o

14,3%

0,80/o

0,ovo

10,1Vo

4,9Vo

0,oo/o

o,Ùvo

Markaðs-

verð

O,0o/o

8,90/o

7,9V"
o,ovo

6,10/o

0,00/o

0,0%
5,30/o

4,4/o
3,60/o

3,20/o

2,0%

5,Qo/o

o,o%
0,1 0/o

5,10/o

46,5%

12,30/o

5,40/o

0,0%
5,40/o

12,60/o

9,2%
o,o%
O.Oo/"

0

53.780
47.301

0

36.737
0

0

31.884
26.647
21.366
19.368
'12.030

42.140
7.574

419

29.970

392
30.362

279.475

73.962
32.647

0

32.647

75.711
55.466

0

95

0

VerõbréfasjóöÍr
íV Erlent hlutabréfasafn ........
ÍV Rík¡sskuldabréfasjóður .....

Askriftarsjóöur ríkisverðbréf a ...
iV Ríkisskuldabréfasjóður ....

Verðbréfasjóðir samtals ......

Fjiírfestingarsjóõir
íV H lutabréf avístölusjóður ...

ív skuldabréfasafn ..............
íV Stokkur
lV Skammtímasjóður .............
Fjárf estingarsjóðir samtals

228.802 33,5% 139.256 23,2%

125.859
97.543

5.400
0

68.818
33.718

300
0

1 02.836 15,1 o/o 131 .332 21 ,8o/o

Árshlutareikningur verðbréfasjóòa iV sjoða hf. 30. júni 2019 29 Fjárhæðír í þús. króna



Yfirlit fjárfestinga 30. 1úní 2019 f rh

lV Eignasafn ll frh.

, Erlend h I utd ei ldarskí¡tei n i
iShares lntermed¡ate-Term Corporate Bond ETF

European Smaller Companies Fd A ...................
iShares 7-1 0 Year Treasury Bond ETF

iShares Short Duration High Yield Corp Bond ETF

iShares Broad USD High Yield Corporate Bond ETF .......

iShares Core 1-5 Year USD Bond ETF

iShares USD Ultrashort Bond UCITS ETF ...............

iShares S&P 500 lndex Fund

Hlutdeildarskírteini samtals ......

Heildarverðmæti veröbréfa ........

Reiðufé
Aðrar eignir

Eignir
30.6.2019

30.6.2019 31.12.2018

Heildareignir ... 683.067 100,0% 601.183 100,0%

Sundurliôun á breytíngu sfærstu eigna á milli á¡a og hlutfall af heÍldareÍgnum sjóõa
Hlutfall br.

af heildar-

eign

Breyting To

125.859
97.543
68.81 8

43.26'l
43.177
42.140
34.287
33.718
32.016
29.114

549.932
125.690

2.385
5.060

Hlutf. af

fiárhæð
Yo

18,40/o

14,30/o

1 0,1 0/o

6,3%
6,30/o

6,20/o

5,00/o

4,9%
4,7 0/o

4,3%
80,50/o

18,40/"

0,40/o

0,1%

Markaös-
verð

34.287
29.114
18.783

18.320

17.841

0

0

0

1 t8.350

449.988

675.622

2.385
5.060

Eignir
31.12.2018

73.962
32.641
75.771

0

53.780
29.970

0

55.466
47.301
21.705

390.603
205.416

5.164
0

5,00/o

4,30/o

2,7o/o

2,7 0/o

2,6Vo

0,0"/o

0,00/o

0,00/o

17,30/o

65,9%

98,9%

0,30/o

o,7%

Hlutf. af

fjárhæð

12,3Vo

5,4Vo

12,6Vo

0,0%
8,9Vo

5,OVo

o,oo/o

9,ZVo

7,9Vo

3,60/o

65,0%
34,2Vo

0,90/"

o,oo/o

100,0o/o

Markaðs-
verð

0

21.705
0

0

0

13.949

5.396

4.905
45.956

316.544

596.019

5.164
0

51.897
64.896

6.953 )

43.261
'10.603 

)

12.110
34.287
21 .7481
15.286 )

7.409
159.329
79.726],

2.778r,
5.060

o,ovo
3,6%
o,00/o

o,oo/o

0,00/o

2,3Vo

0,970

o,8"/"

7,6%

52,70/o

99,170

o,9%
o,00/o

7,6Vo

9,5%
1,OVo\

6,3Yo

1,6%ol

1,80/o

5,0%
3,2%rl

2,2%ol

1,1Vo

23,3Vo

11,7Vol

O,4o/ol

0,7%

iV Erlent hlutabréf asaf n

ÍV Rík¡sskuldabréfasjóður
íV H lutabréf avísitölusjóður
Arion banki hf ., ARION CB 22 .................
Reitir fasteignafélag hf ., RElTlR15l 124 ..

Marel hf
iShares lnterm.-Term Corp. Bond ETF......
iv skuldabréfasafn
Lykill fjármögnun hf., LYKILL 17 1 ...........
European Smaller Companres Fd A .........
Tíu stærstu samtals
Aðrar fjárfestingar ................
Reiðufé ...

Aðrar eignir
683.067 100,0% 601 .183 81 .884 12,00/"

Arshlutare¡kningur verðbréfasjóòa lV sjóða hf. 30. júní 2019 JU Fiárhæðir í þús. króna



Yf irlit fjárfestinga 30. ¡úní 2019 f rh

lV Eignasafn ll frh.

Uppsöfnuô heildarkaup og uppsafnaôar heildarsölur

Yfirl¡t yfir uppsöfnuð heildarkaup og heildarsölur á öllum framseljanlegum verðbréfum og fjárfestingum sjóösins á

tímabilinu 1 . janúar til 30. lúní 2019.
Heildar- Heildar-

kaup sala

ARtON.......
ARTON CB 22 ......................
BABA US

EIK 050749 ..........
ERNA LN ...

7.001

42.995
7.658

20.001

0

31.262
17.965
32.269

0

0

500
25.000
41.000
10.000
67.565
10.000

300
12.185

0

19.758
0

3.515

13.004

0

0

42.405
0

1.041

0

0

10.539

10.689

17.962
918

24.575
11.295

7.585
0

0

0

5.585
31 .138

0

0

14.813
5.214

0

0

0
0

0

0

0
12.986
9.472

0
6.076

0

13.518

24.909
51.317

0

20.217

25.209
20.385

31.999

0

0

0

0

24.815
0

IEF US ............
IGIB US ..
tsTB us.........
IW US ...
Ív Rtp¡oOtegur hlutabréfasjóð .

íV Áskriftarsjóður ríkisverðbr ..

íV Erlent hlutabréfasafn .........
lV H lutabréfavísitölusjóður
íV Ríkisskuldabréfasjóður .

ÍV Skammtímasjóður .......,

lV Stokkur .......

JBT US .........-.
LYKTLL 17 1 ..............
LYKILLl 9041 5 ..........
MAREL ...........
MAREL N1.....
MIDD US........
oR090524
RElTlR151 124 ..

RElTlR151244..
RIKB 20 0205 ...
RIKB 22 1026 ...

RIKB 25 0612 ...
RIKS 21 0414 ..................

RIKS 26 02'16 ..................

RIKS 30 0701 ..................
SDHA LN ........

STESCAE LX .............

TLH US ...........

USHY US ........
493.400 305.417

Árshlutareikningur verðbréfasjóða iV sjóða hf. 30. jút1í 2019 a1 Fjarhæðir i þús. króna



Skyringar

Grundvöllur reikningsskilanna
Árshlutareikningur verðbréfasjóða ÍV sjóða hf. er geröur í samræmi viö lög um ársreikninga og reglugerð um
framsetningu og innihald ársreikninga og samstæðureikninga og reglum FME um ársreikninga verðbréfasjóða og

fjárfestingarsjóða. Hann byggir á kostnaðarverðsreikningsskilum að því undanskildu að verðbréf eru almennt metin á

markaösverði. Árshlutareikningurinn er gerður eftir sömu reikningsskilaaðferðum og árið áöur. Árshlutareikningurinn
er gerður í íslenskum krónum og eru fjárhæöir birtar í þúsundum. Sjóðirnir eru starfræktir af ÍV s¡óðum hf. sem er
dótturfélag islenskra verðbréfa hf . og eru upplrisingar um af komu og fjárhagsstöðu samstæöunnar þar.
Árshlutareikningur sjóðsins er ekki hluti af árshlutareikningi móðurfélagsins vegna eðlis starfseminnar.

Gerð árshlutareiknings krefst þess að stjórnendur taki í samræmi við lög um ársreikninga ákvarðanir, leggi mat á og
gefi sér forsendur sem hafa áhrif é beitingu reikningsskilaaöferða og birtar fjárhæöir eigna og skulda á

reikningsskiladegi, upplfsingar í skriringum og tekjur og gjöld. Við matið og ályktanir er byggt á reynslu og tj'msum

þeim þáttum sem taldir eru viðeigandi um mat þessara liða, sem ekki liggur fyrir með öðrum hætti. Bre¡ingar
samkvæmt þessu mati eru færðar á því tímabili sem þær eiga sér stað.

2. Reikningsskilaaðferöir
a. Erlendir gjaldmiðlar

Eignir og skuldir íerlendum gjaldmrðlum eru umreiknaðar ííslenskar krónur á gengi ílok júní 2019. Rekstrartekjur og

rekstrargjöld íerlendum gjaldmiðlum eru umreiknuö á gengi viðskiptadags.

b. Vartatekjur og vartagjöld
Vaxtatekjur og vaxtagjöld eru færð í rekstrarreikninginn eftir því sem þau falla til

c. Arõur
Arður er tekjufærður þegar krafa um hann myndast, það er þann dag sem arôurinn er til útborgunar.
Fjármagnstekjuskattur vegna arös af erlendum hlutabréfum er dreginn frá arðstekjum í rekstrarreikningi þar sem ekki

er ígildi tvísköttunarsamningar milli Íslands og viðkomandi ríkis um að slíkar tekjur skuli skattleggjast hér á landi.

d. Umsfsluþóknun
Sjóðirnir greiöa ÍV sjóðum hf. umsrisluþóknun sem innifelur meðal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markaðskostnað og umsrislu við rekstur sjóðanna. Þóknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjóös, sem
hér greinir:

íV Ríkisskuldabréf asjóður
iV Áskriftarsjóður ríkisverðbréfa
íV atp¡OOtegur hlutabréf asjóður .................
íV Erlent hlutabréf asaf n

iV Sparisafn ..,

íV Eignasafn I

íV Eignasafn ll

Þóknun

1,0070

1,0070

1,500/o

1,5070

0,8070

0,5070

0,5070

Sjóöirnir greiða auk þess beinan kostnað er fellur til vegna rekstrar og umsli'slu. Kostnaður vegna innri endurskoðunar
er greiddur af íV sjóöum hf.
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e. Fjárfestingar
Skuldabréf sem skráð eru á skipulögÖum verðbréfamarkaði sem er virkur og verðmyndandi eru met¡n á markaðsverði

hvers tíma. Með virkum og verðmyndandi markaði er vísað í aö dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt á gömlu

viðskiptaverÖi, viöskiptum meÖ óverulegan hlut af heildarútgáfu skuldabréfaflokks eôa endurspegli ekki raunvirÖi

skuldabréfs að mati sérfræðinga. Séu horfur á vanefndum útgefanda skuldabréfs er virði þess metið út frá væntum
endurheimtum þar sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf þar sem útgefandi er metinn rekstrarhæfur en er

ekki með virka verðmyndun á skipulögÖum verðabréfamarkaöi er metið á grundvelli ávöxtunarkröfu. Við mat á

hæfilegri ávöxtunarkröfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar áhættu og aöstæðna á markaöi ílok júní 2019.

Hlutabréf sem skráð eru á opinberum verðbréfamarkaði eru metin á markaðsverði ílok júní 2019. Óskráö hlutabréf

eru færð á síðasta þekkta viðskiptaveröi eða áætluðu markaðsverði ef þaö ertalið lægra.

Hlutderldarskírteini íveröbréfasjóðum eru metin samkvæmt því kaupgengi sem gilti á markaðnum í lok júní 2019.

lnnlán hjá lánastofnunum eru uppfærð meö áföllnum vöxtum, verðbótum og gengismun ílok júní 2019.

f. Reíõufé
Reiðufé samanstendur af inneignum á bankareikningum

g. Skattamál
Verðbréfasjóöir og fjárfestingarsjóðir greiða ekki tekjuskatt heldur er hagnaður eða tap af rekstri þe¡rra skattlagöur hiá

eigendum hlutdeildarskírteina. Einstaklingar greiöa fjármagnstekjuskatt af hagnaÖi sinum af hlutdeildarskírteinum

þegar þeir innleysa hann. Hagnaður og tap af hlutdeildarskírteinum telst t¡l skattskyldra tekna eða gjalda hjá félögum
óháð innlausn.

Sjóðirnir eru undanþegnir fjármagnstekjuskatti hér á landi en ekki í þeim löndum þar sem fjármagnstekjuskattur er

lagður á tekjur erlendra aðila og ekki eru í g¡ld¡ tvísköttunarsamningar milli islands og viðkomandi ríkis um aö slíkar

tekjur skuli skattleggjast hér á landi.

3. Skammtímalán
Samkvæmt 41 . gr. laga nr. 12812011 um verðbréfasjóöi, fjárfestingarsjóöi og fagfjárfestasióð¡ má hlutfall

skammtímalána af eignum verðbréfasjóös ekki fara yfi 'lOVo af verðmæti eigna sjóðsins. Verðbréfasjóöi er einungis
heimilt að taka skammtímalán til að standa straum af innlausn hlutdeildarskírteina. Hér á eftir er gerð grein fyrir
hlutföllum skammtímalána í einstökum sjóöum félagsins í lok ¡úní 2019.

íV Rík¡sskuldabréfasjóður
iV Áskriftarsjóður ríkisverðbréfa ..........
ív atp¡OOtegur hlutabréfasjóður .............
íV Erlent hlutabréf asaf n

íV Sparisafn .....

íV Eignasafn I ..
íV Eignasafn ll .

0,0070

0,00%
0,0070

0,0070
0,0070
0,0070
0,0070
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4. Afleiðuviöskipti og aðferöir og gerningar til að auka skilvirkni
Afleiður eru f.jármálasamningar, þar sem samnings- eða nafnverðsfjárhæðrr eru ekkì Íærðar í efnahagsreikning

sjóðanna, ri mist vegna þess að réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins og

nafnverðsfjárhæðirnar eru eingöngu notaðar sem breytur við útreikning á öðrum stærðum. Nafnverðsfjárhæðir

afleiðusamninga gefa ekki endilega til kynna fjárhæð greiðslna, sem þeim tengjast eöa áhættu þeirra. Sem dæmi um

afleiðusamninga má nefna framvirka gjaldmiðlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtíðarsamninga og

framvirka vaxtasamninga. Afleiöur eru upphaflega færöar á gangvirði á þeim degi sem afleiÔusamningur er gerður og

eftir það á gangviröi hverju sinni. Gangvirði miðast við markaðsverö á virkum mörkuðum og tekur tillit til nylegra
markaðsviðskipta og viðurkenndra matsaðferða. sem meðal annars eru afvöxtuð sjóðsflæðislíkön og virðislíkön

valréttarsamninga eftir því sem viö á. Verðbréfasjóðir íV s¡OOa hf. hafa ekki átt viðskipti með afleiður á árinu.

5. Gengi gialdmiöla erlendra sióöa
30.06.2019 31.12.2018

DKK ...............
EUR ...............
usD..............

18,931

141,30
124,16

17,19
132,86
1 16,05

6. Vísitölusjóöir
Enginn verðbréfasjóða iV s¡OOa hf. er vísitölusjóður

7. Upplfsingar um starfsem¡ sióðanna
íV s¡OOir hf. starfræktu á tímabilinu sjö sjóði sem e¡ngöngu fjárfesta í skuldabréfum og innlánum, þar af tvo
fagfjárfestasjóði, fjóra sjóði sem fjárfesta í hlutabréfum eða hlutabréfatengdum vörum og þrjá blandaða sjóði, sk.

e¡gnastvr¡ngarsjóði. Ekki áttu sér stað bre¡ingar á fjárfestingastefnum eða áherslum sjóöa í rekstri félagsins á

timabilinu.
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8. Hlutdeildarskírteini

Nafn - og raunávöxtun sjóða Verðbréfasjóðs lV í lok júní 201 I

Síðustu

3 mánuði

Nafnávöxtun
ÍV Rík¡sskuldabréfasjóður

íV Áskrif tarsjóður ríkisverðbréfa

iV alþjoðlesur hlutabréfasjóður

ÍV Erlent hlutabréfasaf n

lV Sparisafn

lV Eignasafn I

íV Eignasafn ll

Raunávöxtun
íV Ríkisskuldabréfasjóður

lV Askriftarsjóður ríkisverðbréfa

Ív nlp¡óðlegur hlurabréfasjóður

lV Erlent hlutabréfasafn

lV Sparisafn

ÍV EignasaTn I

ÍV Eignasafn ll

Yfirlit um bókfært verðmæti

lV Ríkisskuldabréfasjóður

íV Áskrif tarsjóður Ríkisverbréf a

ÍV Ap¡Oðtegur Hlutabréfasjóður

lV Erlent hlutabréfasaf n

iV Sparisafn

iV Eignasafn I

ÍV Eignasafn ll

Yf irlit um gengi hlutdeildarskírteina.

lV Ríkisskuldabréfasjóður

ÍV Áskrif tarsjóður Ríkisverbréf a

íV Alþjóðlegur Hlutabréfasjóður

íV Erlent hlutabréfasaf n

íV Sparisafn

ÍV Eignasafn I

íV Eignasafn ll

30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

3,56%
3,250/o

5,100/o

2,770/o

2,66Vo

2,820/o

4,280/o

2,790/o

2,48Vo

4,320/o

2,000/o

1,A9%
2,050/o

3,50%

7,830/o

6,83%
24,700/o

23,100/o

5,58%
5,240/o

12,530/0

5,920/o

4,940/o

22,490/o

20,920/o

3,710/o

3.38%
10,540/o

12,400/o

9,67Vo

20,27Vo

16,66%
8,0370

7,960/o

10,220/o

8,32Vo

5,6970

15,90%
12,43Vo

4,110/o

4,050/0

6,220/o

8,2tVo
6,320/"

11,64Vo

20,68Vo

5,22Vo

5,68%
5,06%

6,42Vo
4,51Vo

9,74/o
18,62Vo

3,427"
3,87Vo

3,27 0/o

1.630.354
3.054.736
1.668.167

361.898
1.268.868

715.993
648.218

Árið

2016

4,340/o

5,30%
(10,49V,)

(4,15V')

5,82Vo

5,13%
3,96%

2,200/o

3,14Vo

112,33%\

16,12Vù
3,65%
3,5670
1,83%

1 .517.907
3.342.721
2.O14.748

206.973
715.853
701.898
673.209

Síðustu

6 mánuði

Áriö

2018

4,31Vo

3,14Vo
(3,71Eo\

(5,137o)

3,81Vo

3,870/o
(O,71V"\

1,03%
(0,11%)
(6,81%)

18,1z%ol

o,54Vo

0,60%
(3,90%)

Árið

2017

Síðustu

f 2 mánuði

2.249.315 1.702.596
3.106.760 3.138.515

919.659 1 .269.825
595.806 465.896

1.229.485 1 .907.737
760.435 723.191
680.976 626.852

30.6.2019 3f .12.2018 31.12.2017 31.',|2.2016

4,48
433,02
397,92
338,22

15,41

15,42
18,31

4,16
405,35
319,21

274,64
14,61

14,64
16,32

3,98
393,00
331 ,62
289,49

14,01
14,10
16,45

3,68
369,65
297,06
239,96

13,37
13,35
15,66
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8. Hlutdeildarskírteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra s1óða og fjárfest¡ngarstefnu.

Eign

30.6.2019
ol
TO

íV Rík¡sskuldabréfasjóður
Ríkistryggô verðbréf ..........
Reiðufé ...

íV Áskrift arsjóöur ríkisveröbréfa
Ríkisbréf

iuooaur¿t

Reiðufé

ív alþ¡¿a¡egur hlutabréfasjóöur
Erlendir verðbréfasjóðir og aðrir sjóðir
um sameiginlega fjárfestingu
Reiðufé
Aðrar eignir

íV Erlent hlutabréfasafn
Skráö hlutabréf í kauphöllum

þróaðra markaða
Skráð hlutabréf í kauphöllum
BRIK-landa

Reiöufé
Aðrar eignir

lV Sparisafn
Ríkisbréf
Önnur skráò skuldabréf ...........
Reiðufé.....
Aðrar eignir

íV Eignasafn I

Verðbréfa- og fjárfestingarsjóðir ..

Skuldabréf ..........
Reiöufé
Aörar eignir .........

Ná nari su nd u rl i ð u n fjárf e sti nga r h e i m i I da

Skuldabréf með
ábyrgð ríkissjóðs .......

Önnur skuldabréf ......
lnnlán og reiðufé ......,

Eign

31.12.2018

Yo

Breyting Flárfestingarstefna
Lágmark Hámark

ol otlo to

99
1

66

33

1

97

3

64

36

0

2

l2l

2

(3)

1

0

0

0

0

0

0
0

90
40
'10

30
0

0

20
0

0

100
10

lo
90

10

98
2

0

98
1

1

47
48

5

38
61

0

0
(1)

1

't00

10

100

2

2

1

(3)

1

(1)

2

(41

5
(21

1

81

12

5

1

58
35
4
2

46
53

0

1

87

10

3

0

61

34
5

0

50

48
2

0

(6) 50

20

50

10

100
60
10

(e)

13
(5)

100

50

0

0

0
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8. Hlutdeildarskírteini frh

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjóða og fjárfestingarstefnu.

Eign

30.6.20f 9
otto

íV Eignasafn ll
Verðbréfa- og fjárf estingarsjóðir
Skuldabréf
Hlutabréf
Reiðufé
Aðrar eignir

N ánari su nd u rl ið u n fjá rf esti n gar he i m i lda
Skuldabréf með
ábyrgð ríkissjóðs .................
Onnur skuldabréf ..........................
Hlutabréf
lnnlán og reiöufé

Eign Breyting
31.12.2018

Fjálestingarstefna
Lágmark Hámark

ol olto to

20
0

0

0

20
0

0

66
25

7

0

1

'16

61

22

0

55

39
5

1

0

28
34
32

2

11

(14\

2
(1)

1

100
60
50

10

100
50

50

(12\

27
(10)

l2l
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8. Hlutds¡lda?skírto¡n¡ frh.
Sundurliðun f¡árfesl¡nga slóða og hlutfallsleg skipting:

fv Ríkisskuldabréfasjóöur
Framseljanleg veròbréf og peningamarkaðsgern-

ingar skráð á skipulögòum verðbréfamarkaði ........

Reiòufé

lV Áskdft arcjóður ríkisverðbrófa
Framseljanleg verðbréf og peningamarkaðsgern-

ingar skráð á skipulögðum verðbréfamarkaò¡ .........

Reiòufé .................

lv Alþióðlô9ur hlurab¡ófås¡óður
Hlutdeildarskírteini veröbréf asjóða og

sambærilegra erlendra sjóòa

Reròufé .................

fv EdÊnt hlutsbrófâsafn
Framsel¡anleg verðbréf og peningamarkaÒsgern-

ingar skráð á skipulögðum verðbrélamarkaði .........

Reiòufé .................

lV Spadsafn
Framseljanleg veròbréf og peningamarkaòsgern-
ingar skráð á skipulögðum verðbréfamarkaòi .........

Reiòuf é .................

2.243.76099000
00090

2.243.76099000

0

15.794
2.243.760

1 5.794

0

1 7.549
17.549

Skuldabréf

3.O94.244

00
00

1.152.422 95

0 0 901.172 99

00
00

00

Hlutdeildar-
skírte¡n¡

kr.

Hlutabréf Annað Samtals

kr.kÌ.%kr.kr.

00
00

00

0
0

00
00
00

0

3.094.284
1 7.549

0

0

99
,|

100

99
0

oo

0
3.094.284 99 0 0 1 3.111.833 100

0 0 901.172 99

95
5

0 0 1.152.422

901.172
0

99
0 o 9.262 1 9.262 1

0 0 9.262 1 910.434 100

0
0

0
0

560.431

0

0

31.773
560.431

31.773
95

o o 560¿31 95 31.773 5 592.204 1oO

00

0

001.152.422
0

95
0

95
5000055.379555.379

0 0 0 0 55.379 5 1.207.801 1oo

fv Eignasafn I
Framsellanleg verðbréf og peningamarkaòsgern-

ingar skráð á skipulögðum verðbréfamarkaòi .........

Hlutdeildarskírtein¡ ver0bréfasjóòa og
sambærilegra erlendra sióôa ...............
Reiöufé .................

353.814 47 0

000
353314 47 o

401.146 53 00 00

0
0
0

00

353.81 4
434

00

0

434 0

434 0

00

401.146 53

0
0 0

47
0

755.394 100

225.634 33

66

683.067 100

401.146 53

fv Eignasaln ll
Framseljanleg verðbréf og peningamarkaÖsgern-

ingar skráð á skipulögðum verðbréfamarkaði ......... 175.501 26 0
Hlutdeildarskírtein¡ veröbréf asjóða og
smbærilegra erlendra sjóða 0 0 449.988
Reiòufé................. 0 0 0

50.133

66 0

7.445
449.988

7.4450 00
1 75.501 26 449.988 66 50.133 7 7.M5 1

Árchlutarcikn¡ngur veròbréfasjóða iV s¡óòa hf. 30. ¡úní 201 I 38 Fjiirhæðir iþús. króna



Fjárfestingarsjóðir iV sjóða hf.

Árs h luta reikn ing u r

30 júní 20i I



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu á hreinni eign
1. janúar til 30. júní 2019

Skfr
lv skamm-
tímasjóöur

0

249.414
0

lv Hlutabréfa-
vísitölusjóður

10.775
144

0

ív Eigna-

safn lll
Samtals

1.1.-30.6.2019

35.556
289.796

29.383

Samtals
1.1.-30.6. 2018

25.943
1.632

0

fv skulda- fv stokkur
bréfasafn

Rekstrarreikningur
Tekjur
Arður ............
Vext¡r ............
Verðbætur ....

Heildartekjur

G¡öId
Umslsluþóknun rekstrarf élags

Aðrar þóknanir
Vext¡r
Önnur gjöld og kostnaður

Heildargiöld

lnnleystur gengismunur (tap) af fjárfest
Óinnleystur gengismunur (tap) af fjárfest

Heildar gengismunur

Hagnaður (tap) tímabilsins af rekstri

Yfirlit um breytingu á hreinni eign
Hrein eign i ársbyrjun

Fjármö g n u narhreyf i n g a r
Seld hlutdeildarskírteini

0

39.961

29.350

24.448
206

0

333
70
34

249.414 10.919 69.31 1 24.654 354.735 27.575437

25.123
0

688
0

1.328

2.360
66

1.934
0

165

293
12

389
0

98
791

49.435
476

10.948
n

2.215

44.309
334

3.360
0

0

13.289
290

1.550
0

415

8.370
108

6.388
0

210
27,138

241 .110
246.8721

4.525

25.916
49.011

15.544

120.509
33.8471

15.075

51.533
67.907

63.074 00348

3.305
5.681

442.373
158.120 ) (

367.938
74.887].

5.762l. 74.927 86.662 119.439 8.987 284.253 293.051

216.514

10.899.148

13.914.252
( 14.883.352 ) (

B1 .321 140.429

748.319 2.759.765

1 46.1 30

336.001 ) (

339.074
540.543 ) (

129.019

576.963

488.861
126.389 ) (

48.937
2.230t (

14.937.254
15.888.514 ) (

13.408.902
13.620.621 )

8.632 575.915 272.622

50.624 '1 5.034.81 B 15.258.105

lnnleyst hlutdeildarskírteini
(Lækkun) hækkun á fjármögnunarhreyf ingum

Hrein eign i lok timabilsins .................. I 10j46562

969.100) ( 189.871 ) ( 201.4691 362.472 46.707 ( 951.260) ( 211.7191

15.319.008

Árshlutaraikningur fjárfestingarsjóða iv sjóòa hf. 30. ¡úni 201 I
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Efnahagsreikningur 30. júní 2019.

Skúr.

lv skamm-
t¡mas¡óöur

1.154.785
1.437.976

0

7.567.093

fv Hlutabréfa-
visitôlusjóöur

ív Eigna-

safn lll

5.954
0

97.155
0

Samtals
30.06.2019

Samtals
31.12.2014

fv skulda- iv stokkur
bréfasafn

1.068.429
0

0

0

Eignir

Fjárfestingar
Framseljanleg verðbréf
Peningamarkaðsgerningar
HlutdeildarskÍrteini
I nnlán hjá fjármálafyrirtækjum

Aõrar eignir
Reiðufé
Aðrar eignir .........

Skuldir
Skuld við rekstrarfélag ,.
Skuld við vörslufyrirtæki
Aðrar skuldir

2.680.373636.43 1

0

0

0

5.545.972
1.437.976

97.1 55

7.567.093

5.598.682
1 .298.919

44.012
7.454.176

0

0

0

Fjárfestingar samtals

Aðrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir samtals

10.159.853 636.431 2.680_373 1.068.429 103.109 1 4.648.1 96 '14.395.789

14.978
590

3.482 42.921
781

1.772
206

1 .818
1.094

64.971
3.1 66

664.000
0494

15.568 3.976 43.702 1.978 2.912

106.021

68.1 36 664.000

10.175.422 640.407 2.724.075

2.282
65

23.O02

1.070.408 14.716.333 15.059.789

4.076
20

24.765

453
14

171

1.632
23

300

8.471
15',I

48.238

7.911
109

16.951

28
30

0

28.860 638

639.769
27.851

25.350 56.860 24.9711.954 58

Hrein eign
Fjöldi útgef inna hlutdeildarskírteina ..............

Gengi hlutdeildarskÍrteina í lok tímabilsins ....

I 1 0.1 46.562
569.472

2.698.725
199.326

1.068.454
96.571

105.963
9.404

17,82 22,97 13,54 1 1,06 11,27
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Yf irlit fjárfestinga 30. júní 201 I
lV Skammtímasióður

Framseljanleg veröbréf og peningamarkaôsgerningar skráô á skipulögôum verôbréfama¡kaöi

30.06.2019 31.12.2018

Markaðs-
verð

Ma¡kaðs-

verð

8,20/o

0,00/o 693.639
8,2Vo 693.639

Skuldabréf
Ríkistryggð skuldab¡éf
Ríkisbréf RIKB 20 0205
Ríkisbréf RIKB 19 0226
Framseljanleg skuldabréf samtals .....

S k u I d a b réf fj ár m á I afyr i rtæ kj a

Landsbankinn hf. LBANK CB 19.
íslandsbanki hf. ISLA CB 19........
Skuldabréf fjármálafyrirtækja samtals

Framseljanleg skuldabréf samtals

Pen i n g a m arkaõsg ern ì ng a r
Bankavíxlar
Kvika banki hf. KVB 19 0620
Kvika banki hf. KVB 1 9 091 9
Arion banki hf. ARION 191021
Arìon banki hf. ARION 190820
íslandsbanki hf . ISLA 19 0716
íslandsbanki hf. ISLA 19 091O

islandsbanki hf. ISLA 19 1210
Arion banki hf. ARION 191120
Kvika banki hf. KVB 19 0620
Kvika bankr hf. KVB 19 0321

Arion banki hf. ARION 190220
Arion banki hf. ARION 190520
íslandsbanki hf. ISLA 19 0312
Arion banki hf. ARION 190320
Landsbankinn hf. LBANK 190410
Arion banki hf . ARION '190620

Bankavíxlar / Peningamarkaðsgerningar samtals 1.340.265 13,2o/o 1.181.'l 93 10,80/o

836.899

836.899

317.885
0

317.885

1 .1 54.785

3,1 0/o

o,oo/o

3,10/o

11,3%

3,80/o

2,10/o

1,9"/o

1,40/o

1,2Vo

1,00/o

1,00/o

o,80/o

0,00/o

0,00/o

o,oo/o

0,00/o

0,00/o

o,oo/o

0,0"/"
0,00/o

309.206
571.306
880.512

1.574.151

0,00/o

6A%
6,4%

2,Bo/o

5,20/o

8,10/o

14,40/o

0,0"/o

0,00/o

0,00/o

0,00/o

0,00/o

o,00/o

o,oo/o

0,00/o

3,2"/"
1,8"/"

1 ,1 
0/o

1 ,1 0/o

0,90/o

0,9%
0,90/o

0,9%

0

0

391.062
217.518
1 97.1 05

139.081

119.779
99.058
98.006
78.656

tt

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0
0
0

0
0

351.471
197.884
119.292
117.825
99.176
99.098
98.802
97.645
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Yf irlit um fjárfestingar áriô 2019 f rh

íV Skammtímasjóður frh.
Fyrírtækjavíxlar
Lykill fjármögnun hf. LYKILL 191216
Lykill fjármögnun hf . LYKILL 190415
Lykill fjármögnun hf. LYKILL 190618
Bankavíxlar / Peningamarkaðsgerningar samtals ...........

Peningamarkaðsgerningar samtals .....

Framseljanleg skráð verðbréf samtals

lnnlán fjármálafyrirtækja samtals ......

Heildarverömæti verðbréf a ..

Reiðufé
Aðrar ei9nir ...........

97.711 1,00/o

1.437.976 14,10/o

2.592.160 25,5%

97.111
0

0

2.614.932
2.454.406
1.302.153
1 .1 95.602
7.567.093

1 0.1 59.853

'14.918

590

1 ,00/o

o,ovo

0,0o/o

25,70/o

24,10/o

12,8o/o

11,-70/o

74,40/o

99,8%

0,1%
o,o%

Hlutf. af

fjárhæð
o/o

71,1o/o

23,50/o

5,40/o

0,00/o

0

59.170
58.555

117.726

1 .298.919

2.873.010

1.592.557
2.543.358
2.815.151

503.111
7.454.176

10.327.245

589.091
U

o,oo/o

o,50/o

o,5/o
1 ,1 

0/o

11 ,90/o

26,30/o

14,60/o

23,3%
25,8%

4,60/o

68,3%

94,6%

5,40/o

0,0%

18,70/o

20,3%l
5,6%)
0,00/o

Heildareignir ......... ........ 10.175.422 100,0% 10.916.336 100,0%

Sundurlìôun á breytìngu stærstu eìgna á millí á¡a og hlutfall af heíldareìgnum sióôa
Hlutfall br.

af heildar-

eign

íslandsbanki hf . .................
Kvika banki hf. .................
Íslandsbanki hf . .................
Arion banki hf. .................
Ríkisbréf RIKB 20 0205 .................
Kvika banki hf. KVB 19 0620........
Landsbankinn hf. LBANK CB 19 ...
Kvika banki hf. KVB 19 0919 ........
Arion banki hf. ARION 191021 ......

Arion banki hf . ARION 190820 ......

Tíu stærstu samtals
Aðrar fjárfestingar .........................
Reiðufé
Aðrar eignir

2.614.932
2.454.406
1.302.153
1.195.602

836.899
391.062
317.885
217.5't8
197.105
139.081

25,70/o

24,10/o

12,80/o

11,70/o

8,2Vo

3,Bo/o

3,1%
2,1Vo
'tp%
1,40/o

1.592.557
2.543.358
2.815.151

503.1 11

0

0

309.206
U

0

0

14,6%
23,30/o

25,80/o

4,60/o

o,oo/o

o,oo/o

2,80/o

0,00/o

0,00/o

0,0%

10,0o/o

0,9%)
14,9o/ol

6,80/o

8,20/o

3,80/o

0,1 0/o

2,1Vo

1 ,90/o

1 ,40/o

Eignir
30.06.2019

Hlutf. af

liárhæð

95,0Yo

4,80/o

0,1 0/"

0,0%

Eignir
31.12.2018

1.022.375
88.952 )

1.512.997 )

692.492
836.899
391.062

8.679
217.518
197.105
139.081

9.666.644
493.210

14.978
590

7.763.382
2.563.864

589.091
0

1.903.262
2.070.654\

574.1131
590

10.175.422 100,0% 10.916.336 ',I00,0% ( 740.915) ( 7,3%l
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Yf irlit um fjárfestingar áriõ 2019 f rh

íV Skammtímasjóður f rh.
Uppsöfnuô heildarkaup og uppsafnaöar heíldarsölur

Yfirlit yfir uppsöfnuð heildarkaup og heildarsölur á öllum framseljanlegum verðbréfum og fjárfestingum sjóðsins á

tímabilinu 1 . janúar til 30. júní 2019.
Heildar- Heildar-

kaup sala

ARION 190820........
ARION 191021 ....

ARION 191120....
lsLA 19 0716
lsLA 19 0910
lsLA 19'1210
KVB 19 0620 ............
KVB 19 0919 ..,.........
KVB 19 1219 ............
LYK|LL190415 ......

LYK|LL191216 ......

RIKB 19 0226.......
RIKB 20 0205 .......

3.635.889 2.126.734

136.648
195.297
78.516

117.'t29
97.588
97.752
99.778

214.365
390.447

0

97.524
0

2.',t10.845

0

0

0

0

0
0

99.411
0
0

39.511
0

696.692

1.291.120
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Yfirlit um fjárfestingar áriô 2019 f rh

lV Hlutabréfavísitölusjóður

Framseljanleg verôbréf og peningamarkaõsgerningar skráô á skìpulögõum ve¡õbréfamarkaöi

30.06.2019 31.12.2018

Hlutabréf
Marel hf.

Reitir fasteignafélag hf .

Arion banki hf. .................
lcelandair Group hf.

Síminn hf.

Festr hf.

Eik fasteignafélag hf. ...........
Hagar hf. ..

SVn hf. ..........
Tryggingamiðstööin hf .

Sjóvá-Almennar tryggingar hf . .................
Reginn hf. .........
HB Grandi hf. ........
Eimskipafélag Íslands hf
Skeljungur hf.

Kvika banki hf
Origo hf. .......
Vátryggìngarfélag lslands hf. ........

Framseljanleg hlutabréf / skráð verÖbréf samtals

Reiðufé.......
Aðrar eignir

149.95'1 23,4o/o 130.254 17,4o/o

50.218 7,8o/o 65.046 8,7%
43j14 6,-llo 56.765 7,60/o

41 .185 6,40/o 71.286 9,5%
41 .010 6,4Vo 52.013 6,90/o

39.332 6,10/o 58.755 7,8%
32.335 5,0olo 43.212 5,8o/o

31 .995 5,Oo/o 45.198 6,00/o

29.750 4,6o/o 0 0,0%
24.773 3,9o/o 29.305 3,9%
24.241 3,87o 25.443 3,4o/o

24.2OO 3,8olo 34.195 4,60/0

21 .2O7 3,3olo 29.751 4,0o/o

20.35-Ì 3,2o/o 35.830 4,8%
15.285 2,4o/o 21 .281 2,8o/o

13.788 2,2o/o 0 0,0%
7.677 1,2o/o 1 1.405 1 ,5o/o

26.013 4,1o/o 30.451 4,1%
636.431 99,4o/o 740.192 98,7o/o

Markaðs-
verð

3.482
494

Eignir
31.',t2.2018

130.254
65.046
56.765
11.286
52.013
58.755
43.212
45.198

0

29.305
551.835
188.357

10.066
0

0,50/o

O.1 o/"

Hlutf. af

fjárhæð
o/o

17,40/o

8,-lo/o

7,60/o

9,50/o

6,90/o

7,80/o

5,80/o

6,Oo/o

o,oo/o

3,90/o

73,60/o

25,10/o

1,3%
0,oo/o

100,0%

Markaðs-

verð

'10.066

U

1 ,30/o

o,oo/o

3,10/o

2,3%ol

2,1 o/"1

4,7Vol

1,70/o\

3,Oo/"1

1,7Vol

2,1Vol'

4,6%
I O,7Yol

10,6vo\
5,6%)
1,00/o\

O.1Vo

Heildareignir 640.407 100,0% 750.258 100,070

Sundurliõun á breytingu sfærstu eigna á milli á¡a og hlutfall af heíldareignum sióôa

Broyt¡ng

Hlutfall br.

af heildar-

eign

Marel hf.
Reitir Fasteignafélag hf.
Ar¡on banki hf. ..........
lcelandair Group hf.

Síminn hf
Festi hf.

Eik fasteignafélag hf. ........
Hagar hf. .........
Sin hf.

Tryggingamiðstöðin hf.

Tíu stærstu samtals
Aðrar fjárfestingar .........................
Reiðufé.......,
Aðrar eignir

Eignir
30.06.2019

149.951

50.218
43.114
41.185
41.010
39.332
32.335
31.995
29.750
24.773

483.663
152.768

3.482
494

Hlutf. af

ljárhæð

23,40/o
-l 

,80/o

6,7 0/o

6,40/o

6,40/o

6,10/o

5,00/o

5,00/o

4,60/o

3,90/o

75,5%
23,90/o

o,5%
o,'l o/o

19.696
14.8291
13.650 )

30.101 )

11.004 )

19.4231
10.877 |

13.203 )

29.150
4.5321

68j72 t

35.589 )

6.585 )

494
640.407 100,070 750.258 ( 109.851 )( 17,2o/ol
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Yfirlit um fjárfestingar áriô 2019 f rh

lV Hlutabréfavísitölusjóöur f rh.

Uppsöfnuð heildarkaup og uppsafnaôar heílda¡sölu¡

Yfirlit yfir uppsöfnuð heildarkaup og heildarsölur á öllum framseljanlegum veröbréfum og fjárfestingum sjóösins á

tímabilinu 1 . janúar til 30. júní 2019.
Heildar- Heildar-

kaup sala

ARION
EtK.....
EtM....
FESTI .

GRND......
HAGA
ICEAIR

KVIKA

MAREL.......
oRtGo........
REGINN ......
REITIR

stMtNN.......
sJovA.........
SKEL

SYN
TM

vts...

10.020
6.899
2.156
7.730
4.636
8.567

24.120
14.354
12.414
48.078

1.4U
4.945
8.076
8.934
6.762
2.867

49.202

7.687

28.498
19.596
12.871
29.605
12.758
19.021
58.519

0

1.666
81.760

5.283
15.971

28.300
27.363
13.539
10.271

13.799

17.381

228.9U 396.200
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Yfirlit um fjárfestingar áriô 2019 frh

ív skuldabréfasafn

Framseljanleg verôbréf og peningamarkaôsgerningar skráö á skipulögõum verôbréfamarkaõi

30.06.2019 31.12.2018

Skuldabréf
Ríkistryggõ skuldabréf
Ríkisbréf RIKS 21 0414 .............
Ríkistryggð skuldabréf samtals

Sértryggõ skuldabréf skv. lögum nr. 11/2008

Arion banki hf. ARION CBI 25...........
Arion banki hf. ARION CBI 26.....
Landsbankinn hf. CBI 28

Landsbankinn hf. CBI 24
Íslandsbanki hf. ISLA CBI 28 ...........

Markaðs-

verð

415.846
231.415
222.140
208.305
167.807
151.412
147.211
'r05.044

65.183
0

0

15,30/o

8,5Vo

8,20/o

7,6Vo

6,2Vo

5,60/o

5,4Vo

3,90/o

2,4to
0,00/o

0,00/o

398.568
0

0

505.546
U

436.250
0

0

82.433
243.013
188.921

Yo

2,80/o

1 4,40/o

o,o"/o

o,oo/o

18,3%
o,o"/"

15,8%
o,o%
o,o%
3,Oo/o

8,80/o

6,870

Markaðs-

verð

0,0olo 76.245
0 0,0% 16.245 2,8%
0

Arion banki hf. ARION CB 22 ............
islandsbanki hf. ISLA CBI 30 ............
Landsbankinn hf. CB 23

íslandsbanki hf. ISLA CB 23 .............
íslandsbanki hf. ISLA CBI 24 .............
Íslandsbanki hf. ISLA CBI 26 .............
Sértryggð skuldabréf skv. lögum nr. 1 1 /2008 samtals ......... 1.714.364 62,90/o 1.854.730 67 ,10/o

S ku I d a b réf sve ita ¡fé I a g a

Reykjavíkurborg, RVKN 35 1 ......
Skuldabréf sveitarf élaga samtals

Skuldabréf fyrirtækja
Lykill fjármögnun hf. LYKILL 17 1 ..............
Reitirfasteignafélag hf. REIIIR 15i 124 ...............
Lykill fjármögnun hf. LYKILL 26 05 ............
Eik fasteignafélag hf. EIK 161047
Skuldabréf fyrirtækja samtals ......

Framseljanleg skuldabréf samtals .....

Skuldahréf fyrirtækja
Platínum Nova ehf. PTNO 17 1 ........
Lindarvatn ehf. LIND 16 1 .................
Skuldabréf fyrirtækja samtals

Framseljanleg óskrá0 verðbréf samtals

Heildarverðmæti f ramseljanleg ra verðbréfa

Reiðufé
Aörar eignir

Heildareignir '100,0% 2.764.639 100,0%

196.639
196.639

2AAl40
178.105
80.923
65.018

61 2.1 85

2.523.187

124.716
32.470

157.186

157.186

2.680.373

42.921
-741

7,20/o

7.2o/o

10,6%
6,5o/o

3,0%
2,40/o

22,50/o

92.60/o

4,60/o

1,20/o

5,8%

5,8%

98,40/o

1 ,60/o

0,00/o

0

0

331.108
219.017

0

62.059
612.1U

2.543.159

126.471

32.561
159.038

159.038

2.702.197

62.442
0

o,oo/o

o,00/o

'l2,oo/o

7,90/o

0,070

2,20/o

22,10/o

92,0o/"

4,60/o

1,20/o

5,80/o

5,8%

97,7%

2,30/o

0,00/o
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Yfirlit um fjárfestingar áriö 2019 frh

ív skuldabréfasafn frh.

Sundurliôun á breytingu stærstu eigna á milli á¡a og hlutfall af heÍldareígnum sjóôa

Arìon banki hf. ARION CBI 25 .......
Lykill f1árm. hf. LYKILL 17 1 ..........
Arion banki hf. ARION CBI 26 .......
Landsbankinn hf. CBI 28

Landsbankinn hf. CBI 24
Reykjavíkurborg, RVKN 35 1 .........
Reitir fasteignaf. REIïlR 151124 ...

islandsbanki hf. ISLA CBI 28 ........
Arion banki hf. ARION CBl22 ........
Íslandsbanki hf. ISLA CBI 30 ........
Tíu stærstu samtals
Aðrar fjárf estingar .........................
Reiðufé ...

Aðrar eignir

415.846
288.140
231.415
222.'t40
208.305
196.639
'178.105

167.AO7

151.412
147 .211

Eignir
30.06.2019

Hlutf. af

fjárhæð

15,30/o

10,60/o

8,570
8,2"/o

7,60/o

7,20/o

6,570

6,20/o

5,60/o

5,40/o

Eignir
31.12.2018

398.568
331.108

n
n

505.546
U

219.017
0

436.250
0

Hlutf. af

fjárhæð
o/o

14,40/o

12,0o/o

0,oo/o

0,oo/o

18,30/o

0,oo/o

7,90/o

o,oo/o

15,8%
0,oo/o

68,40/o

29,40/o

2,30/o

o,oo/o

Hlutfall br.

af heildar-

eign

/o

0,60/o

1,60/o\

4,5%
8,20/o

10,9%)
-7,20/o

1,5%ol

6,20/o

10,5%)
5,4%

11,60/o

12,40/o\

o,7vù
o,Qo/o

Broyt¡ng
17.278
42.969 )

231.415
222.140
297.241 I

196.639
40.912 t

167.807
284.838 )

147.211
316.531
338.354 )

19.521 )

781

82.945
68.440

218.341
20.984

0

0
159.723
147.110
96.468
46.369

209.151
9.475

80.001
70,333

175.336
51.515
32.467

177.222
43.997
83.479

193.903

2.207.019
413.354
42.921

la1

81 ,Oo/o

17,40/o

1 ,60/o

o,oo/o

100.0olo

1.890.489
811.708

62.442

0

Uppsöfnuô heildarkaup og uppsafnaôar heíldarcöIur

Yfirlit yfir uppsöfnuð heildarkaup og heildarsölur á öllum framseljanlegum verðbréfum og fjárfestingum sjóðsins á

tímabilinu I. janúar til 30. júní 2019.
Heildar- Heildar-

kaup sala

2.724.075

ARION CB 22 .

ARION CBI25
ARION CBI 26
ISLA CB 23 ....

ISLA CBI 24 ...
ISLA CBI 26 ...
ISLA CBI 28 ...
ISLA CBI 30 ...
LBANK CB 23
LBANK CBI 24
LBANK CBI 28
LYKILL 17 1

LYKTLL 26 05 ...............
RElTlRl 51 124 ..............
RElTlRl 51244 ..............
RIKB 20 0205 ...............
RIKB 22 1026 ...............
RIKB 25 0612 ...............
RIKB 31 0124 ...............
RIKS 21 0414 ...............
RVKN 35 1 ...................,

2.764.639 lOO,OVo ( 40.564) ( 1,5o/o\

379.491
66.733

0

41.812
247.401
189.292

0

0

0

357.018
0

0

0
279.449

0

51.900
32.573

188.013
43.950

158.664
0

1.967.257 2.036.302

Arshlutareikningur fjárfestingarsjóða iV s¡Aaa nt. 30. jtiní 2019 4A Fjárhæðir iþtis. króna



Yfirlit um fjárfestingar é¡rið 2019 f rh

lV Stokkur

Framseljanleg verðbréf og peningamarkaôsgerningar skráõ á skipulögôum ve¡ôbréfamarkaði

30.06.2019 31.12.2018

HlutabréÍ
Marel hf.

Arion banki hf. ....
Festi hf.

Reitir Fasteignafélag hf. ......
Eimskipafélag Íslands hf. ....
Origo hf
Síminn hf.

lcelandair Group hf.

HB Grandi hf. .................
Kvika banki hf. ..............
Framseljanleg hlutabréf / skráð verðbréf samtals .........

Heildarverðmæti f ramseljanlegra verðbréfa ......

Reiðufé .....

Aðrar eignir

Markaðs-

verð

323.361

204.493
195.392
1 18.631

102.271

78.682
45.600

tt

tt

tt

1.068.429

1.068.429

1.772

206

Eignir
31.12.2018

576.687
0

1.122
U

30,20/o

19,10/o

18,3%
1't,1%

9,60/o

7,4%
4,30/o

0,0%
0,oo/o

0,oo/o

99,8%

99,8%

0,2%
0,ovo

Hlutf. af

fjárhæð
o/o

33,8%
13,6%
18,0%

0,oo/o

10,7 0/o

5,3%
0,oo/o

10,6%
4,Oo/o

3,80/o

99,8%
0,00/"

0,20/o

0,00/o

Markaðs-

verð

33,8%
13,60/o
't8,0%

0,070

1O,7 o/o

5,30/o

o,0%
10,60/o

4,Oo/o

3,8%
99,8%

99,870

o,20/o

0,0%

12,O"/"

1',t,8Vo

8,50/o

11,10/o

3,8"/o

4,50/o

4,3%
5,7%t
2,2o/o)

2,1Vo)

45,9%
0,0%
o,1%
o,o%

195.399
78.567

103.950
0

61.560
30.420

0

61.312
23.253
22.226

576.687

576.687

1.122
0

Heildareignir ........ 1.070.408 100,0o/o 577.809 100,0%

Sundurlìöun á breytìngu atærstu e¡gna á millí á¡a og hlutfall af heíldareÍgnum s¡óôa
Hlutfall br.

af heildar-

eign

to

Marel hf.

Arion banki hf. .................
Festi hf.

Reitir Fasteignafélag hf.

Eimskipafélag íslands hf. ...............
Origo hf.

Síminn hf.

Eignir
30.06.2019

323.361
204.493
195.392
1 18.63'r

102.271

78.682
45.600

0

0

0

Hlutf. af

fiárhæð

30,20/o

19,1Vo

18,30/o

11,10/o

9,6Vo

7,40/o

4,3%
0,oo/o

0,oo/o

Q,Oo/o

99,8%
0,00/o

0,2%
o,o%

Breyting
195.399
78.567

103.950
0

61.560
30.420

0

61.312
23.253
22.226

121 .962
125.926
91.442

1 18.631

40.711
48.262
45.600
61.312 )

23.2531
22.2261

lcelandair Group hf
HB Grandi hf. ........
Kvika banki hf
Tíu stærstu samtals ....
Aðrar fjárfestingar .......

Reiðufé
Aðrar eignir ...........

1.068.429
0

1.172
206

491.743
0

650
206

1.070.408 100,0% 577.809 100,0o/o 492.599 46,00/o
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Yfirlit um fjárfestingar árið 2019 f rh

íV Stokkur frh.

Uppsöfnuð heildarkaup og uppsalnaõa¡ heìlda¡sölur

Yfirlit yfir uppsöfnuð heildarkaup og heildarsölur á öllum framseljanlegum veröbréfum og fjárfestingum sjóðsins á

tímabilinu 1 . janúar til 30. júní 2019.
Heilda¡- Heildar-

kaup sala

ARION
EtK .....

EtM...
FESTI .

GRND...........
HAGA...........
lcEAtR ..........
íV Skammtímasjóður ..................
KVIKA..
MAREL
MARL
ORIGO
REITIR

SIMINN
SJOVA
SKEL
TM

187.606
13.15'l
77.129

133.392
17.432

115.287
1 19.0't0

'13.000

't24.778

53.955
283.847

59.097
166.223
151.314
132.365
46.646
23.592

63.634
12.829
24.369
61.830
37.660

113.530
143.694

0
162.137
116.275
199.122
12.073
58.862

111.911
138.472
47.174
23.068

't.717.865 1.326.638

Árshlutareikningur fjárfestingarsjóù iV sjóða hf. 30. júni 2019 50 Fjárhæðir iþLis. króna



Yf irlit um fjárfestingar áriõ 2019 f rh

íV Eignasafn lll

Framseljanleg verôhréf og peningamarkaôsgerningar skráô á skipulögõum verôbréfamarkaôi

30.06.2019 31.12.2018

Markaðs-

verð

.. 1.746

.. 1.746

8.312
7.893
6.1 97

11 .'t37
6.512
5.597
4.688
3.128

0

Ma¡kaðs-

verð

0,oo/o 5.456
0,ovo

o,ovo

1,6/o

5.456

5.456

1 ,60/o

to

Skuldabréf
Skráõ skuldahréf önnur en ríkistryggð
Reitir fasteignafélag hf. REITIR 151124 ...............
Skráð skuldabr. önnur en ríkistryggð samtals

Skráð skuldabréf samtals

Hlutabréf
Hagar hf.

Skráð hlutabrét ,urtrl, ...

iShares Broad USD High Yield Corporate Bond ETF

iShares Short Duration High Yield Corp Bond ETF ...

iShares 7-1 0 Year Treasury Bond ETF ..........
iShares USD Ultrashort Bond UCITS ETF.....
Skuldabréfasjóðir erlendir samtals

4.208 o/o

4.208 4,Oo/o

5.954 5,6"/o 5.456

0

7,80/o

7,40/o

5,80/o

10,50/o

6,10/o

5,30/o

4,40/o

3,00/o

o,oo/o

0
7.076

tt

7.076

4.142
4.182

0

9.337
0

1.981

0

9.120

'10,80/o

10,8%

10,8%

o,oo/o

0.0 o/o

o,oo/o

o,oo/o

10,8%

0,0%
13,9%

o,oo/o

13,9%

8,20/o

8,2%

0,00/o

18,40/o

0,00/o

3,90/o

0,oo/o

18,0o/o

0

0

U

0

Skráð hlutabréf í kauphöllum BRlKJanda

Alibaba Group Holding Ltd ................
Skráð hlutabréf í kauphöllum BRIK-landa samtals

Framseljanleg skráð veröbréf samtals ...........

Hlutdeilda¡skírteíni verôbréfasjóôa og sambærílegra sjóða

Sjóöir sem fjárfesta í innlendum skuldabréfum
iV RÍkisskuldabréfasjóöur ..........
Ív skuldabréfasafn ....................
iV Áskriftarsjóður ríkisverðbréfa ....

Skuldabréfasjóðir innlendir samtals

Sjóõir sem Íjárfesta í innlendum hlutabréfum
lV Stokkur ...
Hlutabréfasjóðir innlendir samtals

Sjóõir sem fjárfesta í erlendum skuldabréfum
iShares lntermediate-Term Corporate Bond ETF

iShares Core 1-5 Year USD Bond ETF

0

0

22.401 21 ,10/o

6.892 6,5%
6.892 6,50/o

31.061 29,30/o 20A38 40,30/o

Árshlutareikningur fjárfestingarsjoða iV s¡øòa nt. 30. júni 2019 51 Fjárhæðir í þús. króna



Yfirlit um fjárfestingar áriô 2019 frh

lV Eignasafn lll frh.

Sjóõir sem fjárfesta í erlendum hlutabréfum
lnvesco OOO Trust Series 1

ÍV Erlent hlutabréfasafn
European Smaller Companies Fd A .................
iShares Russell 2000 ETF

iShares S&P 500 lndex Fund

Hlutabréfasjóðir erlendir samtals ....

H lutderldarskírteini samtals

Heildarverðmæti verðbréf a

Reiðufé.....
Aðrar eignir

Heildareignir

Eignir
30.06.2019

lnvesco OOO Trust Series I .........
íV Erlent hlutabréf asaf n

iShares lnt. Term Corp. Bond ETF

íV Rikisskuldabréf asjóður
ív Skuldabréf asaf n ...........,.......-.,..
íV Stokkur
iShares Core 1-5 Y USD Bd ETF ...

íV Áskriftarsjóður ríkisverðbréfa ....

European Smaller Comp. Fd 4......
iShares Br. USD H Yd C. Bd ETF...
Tíu stærstu samtals
Aðrar fjárf esti ngar .........................

86.250
16.858

1 .818
1.094

Reiöufé
Aörar eignir .......

13,9Vo

12,30/o

5,70/o

2,90/o

0,00/o

34,70/o

14.607
13.055

6.051

3.089
0

tt

9.219
0

0

3.037

36.802

97.155

'103.109

91,6%

97,30/o

1,70/o

1,Oo/o

Hlutf. af

fiárhæð

0,00/o

18,3%
o,oo/o

0,00/o

13,90/o

8,20/o

18,40/o

o,oo/o

o,oo/o

o,oo/o

58,9%
38,6%

2,5%

12.316

44.012

49.468

't.279

0

55.274

'106.021 
1

Eignir
31.12.2018

U

9.279
0

0

7.076
4.182
9.337

0

0

0

o/o 50.741

o,oYo

18,3%
o,oo/"

o,oo/o

6,OVo

24,30/o

86,70/o

97,50/o

2,5"/"
o,oo/o

Hlutfall br.

af heildar-

eign

to
't3,8%

3,60/o

10,50/o

7,80/o

o,80/o

2,6%
2,7 o/ol

5,8V"
5,Jo/o

5.3%
53,2Vo

2,6Vo)

0,5%
1,00/o

52,10/o

'1 .818
1.094

____!94%

Sundurliôun á breytìngu stærstu eigna á millÍ á¡a og hlutfall af heíldareìgnum sjóôa

14.607
13.055
11.'t31
8.312
7.893
6.892
6.512
6.197
6.051

5.597

14.607
3.776

11.137
8.312

811
2.709
2.8251
6.197
6.051
5.597

Hlutf. af

fiárhæð

13,80/o

12,30/o

10,50/o

7,80/o

7,40/o

6,5o/o

6,1%
5,8o/o

5,70/o

5,30/o

81,4% 29.874
15,9% 19.594

1 ,7 
o/o 1 .279

56.376
2.735Ì.

539
1.0941,Oo/o

106.021 100,0% 50.747 100,00/o

0 0,00/o

Árshlutareikningur fjárfestingørsjóða iV s1óða hf.30. júní 2019 52 Fjárhæðir í þús. króna



Yfirlit um fjárfestingar árið 2019 frh.:

íV Eignasafn lll frh.

Uppsöfnuð heildarkaup og uppsafnaôar heildarsölur

Yfirlit yfir uppsöfnuð heildarkaup og heildarsölur á öllum framseljanlegum verðbréfum og fjárfestingum sjóðsins á

tímabilinu 1 . janúar til 30. iúní 2019.
Heildar- Heildar-

kaup sala

ARION
BABA US

ERNA LN .

IEF US..,..
IGIB US...
ISTB US..
tw us.....-
IWM US

íV Áskriftarsjóður ríkisverðbr ....

íV Erlent hlutabréfasafn
lV H lutabréf avísitölusjóður
ÍV Ríkisskuldabréf asjóður
lV Skuldabréfasafn ...............

3.501
4.993

0

2.974
10.403

0

0

2.982
6.000
5.200
2.000
8.066
4.000
3.000
2.000

1.654

1.300

14.150

0

2.452
5.801

12.874
5.372

3.192
1.049
9.657

0

0

3.638
3.265

0

0

0

0

0

0

0

0

0

1.360

0

5.206

0

0

13.146

0

lV Sparisafn
iv stokkur
MAREL NL

MIDD US

ooo us.......
REtTtRl 51 1 24 ........................
sDHA LN ...........

STESCAE LX

TLH US

USHY US

98.720 41.114

Árshlutareikningur fjárfestingarsjóða iV sjóòa hf. 30. júni 2019 Èa Fjárhæôir ¡þús. króna



Skyringar

1. Grundvöllur reikningsskilanna
Árshlutareikningur fjárfestingarsjóða ÍV s1óða hf. er geröur í samræmi við lög um ársreikninga og reglugerö um
framsetningu og innihald ársreikninga og samstæðureikninga og reglum FME um ársreikninga verðbréfasjóða og

fjárfestingarsjóða. Hann byggir á kostnaðarverðsreikningsskilum aÕ því undanskildu að verÒbréf eru almennt metin á

markaðsverði. Árshlutareikningurinn er geröur eftir sömu reikningsskilaaÖferðum og árið áður.

Árshlutareikningurinn er gerður í íslenskum krónum og eru fjárhæðir birtar í þúsundum. Sjóðirnir eru starfrækt¡r af

íV s¡óÖum hf. sem er dótturfélag íslenskra verðbréfa hf. og eru upplrisingar um afkomu og fjárhagsstöðu
samstæðunnar þar. Árshlutareikningur sjóösins er ekki hluti af árshlutareikningi móðurfélagsins vegna eölis

starfseminnar.

Gerð árshlutareiknings krefst þess að stjórnendur taki í samræmi við lög um ársreikninga ákvaröanir, leggi mat á og

gefi sér forsendur sem hafa áhrif á beitingu reikningsskilaaðferða og birtar fjárhæðir eigna og skulda á

reikningsskiladegi, uppllisingar í skfringum og tekjur og gjöld. Við matið og ályktanir er byggt á reynslu og limsum
þeim þáttum sem taldir eru viðeigandi um mat þessara liöa, sem ekki liggur fyrir meö öörum hætti. Breytingar

samkvæmt þessu mati eru færðar á því tímabili sem þær eiga sér stað.

2. Reikningsskilaaöferöir
a. Erlendir gjaldmiõlar

Eignir og skuldir íerlendum gjaldmiðlum eru umreiknaðar í íslenskar krónur á gengi í lok júní 2019. Rekstrartekjur og

rekstrargjöld íerlendum gjaldmiðlum eru umreiknuð á gengi viöskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjöld
Vaxtatekjur og vaxtagjöld eru færð í rekstrarreikninginn eftir því sem þau falla til.

c. Arõur
Arður er tekjufærður þegar krafa um hann myndast, það er þann dag sem arðurinn er til útborgunar.

Fjármagnstekjuskattur vegna arðs af erlendum hlutabréfum er dreginn frá arðstekjum í rekstrarreikningi þar sem

ekki er í gild¡ tvísköttunarsamningar milli íslands og viðkomandi ríkis um að slíkar tekjur skuli skattleggjast hér á landi.

d. Umsysluþóknun
S¡óðirnir greiða ÍV sjóðum hf. umslisluþóknun sem innifelur meðal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins,

markaðskostnað og umsrislu viö rekstur sjóðanna. Þóknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjóðs,

sem hér greinir:

íV Skammtímasjóöur .........
iV Hlutabréfavísitölusjóður
ív skuldabréfasaf n ............
lV Stokkur ........
íV Eignasafn lll

Sjóðirnir greiða auk þess beinan kostnað er fellur tìl vegna rekstrar og umsyslu. Kostnaður vegna innri

endurskoðunar er greiddur af ÍV sjóðum hf.

Þóknun

0,50%
0,8070
1,000/o

1,70qo

1.00o/o
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Skyringar f rh

e. Fjárfestingar
Skuldabréf sem skráð eru á skipulögðum verðbréfamarkaði sem er virkur og verðmyndandi eru metin á

markaðsverði hvers tíma. Með virkum og verðmyndandi markaði er vísað Í að dagslokagengi skuldabréfs er ekki

byggt á gömlu viðskiptaverði, viöskiptum með óverulegan hlut af heildarútgáfu skuldabréfaflokks eða endurspegli

ekki raunvirði skuldabréfs að matl sérfræðinga. Séu horfur á vanefndum útgefanda skuldabréfs er virÖi þess metið
út frá væntum endurheimtum þar sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf þar sem útgefandi er metinn
rekstrarhæfur en er ekki með vtrka verðmyndun á skipulögöum verðabréfamarkaöi er metið á grundvelli

ávöxtunarkröfu. Við mat á hæfilegri ávöxtunarkröfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar áhættu og aöstæöna á

markaði í lok júní 2019.

Hlutabréf sem skráö eru á opinberum verðbréfamarkaÕi eru metrn á markaösverÖi í lok júní 2019. Óskráð hlutabréf
eru færð á síðasta þekkta viðskiptaverð¡ eða áætluðu markaðsverði ef það er talið lægra.

Hlutdeildarskírteini í verðbréfasjóðum eru metin samkvæmt því kaupgengi sem gilti á markaðnum í lok júní 2019.

lnnlán hjá lánastofnunum eru uppfærð meö áföllnum vöxtum, veröbótum og gengismun ílok júní 2019.

f. Reiðufé
Reiðufé samanstendur af inneignum á bankareikningum.

g. Skattamál
Veröbréfasjóðir og fjárfestingarsjóðir greiða ekki tekjuskatt heldur er hagnaður eöa tap af rekstri þeirra skattlagður
hjá eigendum hlutdeildarskírteina. Einstaklingar greiða fjármagnstekjuskatt a'f hagnaöi sínum af
hlutdeildarskírteinum þegar þeir innleysa hann. Hagnaður og tap af hlutdeildarskírteinum telst t¡l skattskyldra tekna

eða gjalda hjá félögum óháö innlausn.

Sjóðirnir eru undanþegnir fjármagnstekjuskatti hér á landi en ekki í þeim löndum þar sem fjármagnstekjuskattur er

lagður á tekjur erlendra aðila og ekki eru í gildi tvísköttunarsamningar milli íslands og viðkomandi ríkis um að slíkar

tekjur skuli skattleggjast hér á landi.

3. Skammtímalán
Samkvæmt 59. gr. laga nr. 128/2011 um verðbréfasjóði, fjárfestingarsjóði og fagfjárfestasjóði má hlutfall

skammtímalána af eignum fjárf estingarsjóðs ekki f ara t¡fi 25Vo af verðmæti eigna sjóðsins. Hér á eftir er gerð grein

fyrir hlutföllum skammtímalána í einstökum sjóðum félagsins í lok júní 2019.

íV Skammtímasjóður ...

íV Hlutabréfavísitölusjóður ...........
lV Skuldabréfasafn
ív stokkur ......

íV Eignasafn lll

0,00%
0,000/o

0,00%
0,00%
0,0070
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Skyringar frh

4. Afleiöuviöskipti og aðferöir og gerningar til að auka skilvirkni
Afleìður eru fjármálasamningar, þar sem samnings- eða nafnverðsfjárhæðir eru ekki færöar i efnahagsreikning
sjóðanna, 17mist vegna þess að réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins og

nafnverÖsfjárhæðirnar eru eingöngu notaðar sem breytur viò útreikning á öÖrum stærðum. NafnverðsfjárhæÖir
afleiðusamninga gefa ekki endilega til kynna fjárhæð greiðslna, sem þeim tengjast eða áhættu þeirra. Sem dæmi
um af leiðusamninga má nef na f ramvirka g¡aldmiðlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtíðarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleiöur eru upphaflega færöar á gangvirði á þeim degi sem
afleiðusamningur er gerður og eftir það á gangviröi hverju sinni. Gangvirði miðast við markaðsverð á virkum
mörkuðum og tekur t¡ll¡t t¡l nflegra markaðsvìðskipta og viðurkenndra matsaðferða, sem meðal annars eru afvöxtuð
sjóösflæðislíkön og virðislíkön valréttarsamn¡nga eftir því sem við á. Fjárfestingarsjóðir íV s¡Oaa hf. hafa ekki átt
viöskipti með afleiður á árinu.

5. Gengi gjaldmiða erlendra sjóða
30.06.2019 31.12.2018

usD....... 't24,16 1 16,05

6. Vísitölusjóôir
iV Hlutabréfavísitölusjóður fjárfestir í hlutabréfum sem skráð eru í kauphöll Nasdaq OMX á íslandi þar sem íV

hlutabréfavísitala, eins og hún er samsett hverju sinni, er notuð sem grunnur að eignasamsetn¡ngu sjóÕsins.

Vísitalan er opinber og uppllisingar um hana að finna á wvwv.iv.is. Hlutfall hlutabréfa í vísitölunni ákvarðar þannig
hlutfall þeirra í sjóðnum en heimild er til skilgreindra frávika til að lágmarka viðskiptakostnað eða vegna

timasetningar greiðslna, s.s arögreiöslna. Möguleikar sjóðsins til að fylgja samsetningu vísitölunnar takmarkast
einnig af lögum. Sjó0urinn hefur einnig heimildir til fjárfestinga í innlánum fjármálafyrirtækja. 12 mánaðar
fylgnifrávik, sem er flökt á þeim mun sem er á ávöxtun sjóÖsins og vísitölunnar sem hann fylgir var 0,48% sl. 12

mánuði mv. 30. júní 2019 en vænt mánaðarlegt fylgnifrávik sióðsins er 0,57o.

Samanburður við vísitöluviðmiö (verðbreytingl: Áriô

lV Hlutabréfavísitala

6 mån. mv.
30.6.2019

18,520/o

16,36%

l2 mánaða

fylgni-
frávik

2018

3,96%
6,0'1 0/o

12 mánaôa
fylgni-
lrávik

lV Hlutabréf avísitölusjóður o,480/o 0,47 0/o

7. Upplfsingar um starfsemi sióôanna
ÍV s¡OOir hf. starfræktu á tímabilinu sjö sjóði sem eingöngu fjárfesta í skuldabréfum og innlánum. þar af tvo
fagfjárfestasjóði, fjóra sjóði sem fjárfesta í hlutabréfum eða hlutabréfatengdum vörum og þrjá blandaöa sjóði, sk.

eignast\iringarsióði. Ekki áttu sér stað breytingar á fjárfestingastefnum eöa áherslum sjóða Í rekstri félagsins á

tímabilinu.
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8. lllutdeildarskírteini

Naf n - og raunávöxtun fjárfestingarslóða ÍV s¡óða hf . í lok júní 2019

Síðustu Síðustu Síðustu

3 mánuði 6 mánuði 12 mánuði

Áriô

Nafnávöxtun
ÍV Skammtímasjóöur ......................
íV H lutabréf avísitölusjóður
iv Skuldabréfasafn .........................
1) ív Srokkur
2) lV Eignasafn lll .......

Raunávöxtun
ÍV Skammtímasjóður .....................
ÍV Hlutabréf avísitölusjóður
Ív skuldabréf asaf n .........................
1) lV Srokkur
z) iV Eignasafn lll ........,

Yfirlit um bókfært verÖmæti

íV Skammtímasjóður ..........
íV Hlutabréfavísitölusjóöur ..

Ív Skuldabréfasafn ..............
t ) íV Stotkur
2) ÍV Eignasafn lll ................

1,11o/o

9,44Vo

2,640/o

7,850/o

4,680/o

2,160/o
'l 6,3670

5,380/o

14,470/o

13,120/o

4,170/o

6,750/o

8,46%
4,760/o

9,92%

o,400/o

2,A8%
4,520/o

0,96%
5,940/o

10.146.562
639.769

2.698.t25
1.068.454

105.963

2018

3,930/o
(6.01%)

4,320/o

(3,14Vo1

0,89%

0,66%
(8,9lVo\

1,040/o

(6,19%)
(2,29o/ol

10.899.148
748.319

2.759.765
576.963

50.624

Arið
2017

4,440/o

0,370/o

6,30%
(4,38o/ol

2,66%
(1,34V"1

4,490/o
(6,01%)

11.4O7.421

1.'199.112

2.118.328
59.262
73.983

Arið
2016

5,75%
2,320/o

6,270/o

3,58%
o,220/o

4,080/o

17.292.25'l
1.837.89i
1.875.597

5.218

0,3670

8,620/o

1 ,87 0/o

7,OíVo

3,9070

0,35%
14,300/o

3,520/o

12,450/o

11,120/o

30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Yfirlit um geng¡ hlutde¡ldarskírte¡na. 30.06.2019 31.'12.2018 31.12.2017 31.12.2016

lV Skammtímasjóður .......

iv Hlutabréfavisitotus¡oour
lV Skuldabréfasafn
1) lV Stokkur
z) iV Eignasafn lll ...........

1) iV Stokkur hóf starfsemi íágúst 2016, því liggja ekki fyrir uppllisingar um fyrri tímabil fyrir hann.

2) iV Eignasafn lll hóf starfsemi í aprí|2017, því liggja ekki fyrir upplfs¡ngar um fyrr¡ tímabil fyrir hann

17,82
22,97
13,54
1 1,06
11,27

17,44
19,74
12,84
9,67
9,97

16,78
21,00
12,31

9,98
9,86

16,07
20,93
1 1,59
10,44
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8. Hlutdeildarskírteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjóða og fjárfestingarstefnu.
Eign Eign

30.06.2019 31.12.2018
nt otlo ln

íV Skammtímasióður
lnnlán fjármálafyrirtækja ......
Ríkisskuldabréf
Peningam.gern og skuldabréf fjármálaf. ..

Peningam.gern og skuldabréf aðrir
Reiðufé

íV Hlutabréfavísitölusjóður
Hlutabréf skráð Nasdaq OMX á íslandi
Reiðufé .......

Breyting Fjárfestingarstefna
Lágmark Hámark

OT ÔJ
lo ln

68
6

20
1

5

99

1

J

99
1

67

0

28
2

100
0

40

24

0

25

I
3

0

74
I

17
,l

0

29

39

0

21

I
2

1

50

0

0

0

0

70
0

6
2

(3)

0
(5)

(3)

(4)

7

0

0

'100

50

30
10

10

0
0

100
10

100
10

íV Skuldabréfasafn
Ríkistryggð skuldabréf
Sértryggö skuldabréf
skv. lögum nr. 11/2008 .........
Peningam.gern og skuldabréf sveitarfélaga
Peningam.gern og skuldabréf fyrirtækja .....
Reiöufé

ív stokkur
Hlutabréf skráð Nasdaq OMX á íslandi
Reiðufé

íV Eignasafn lll
Erlend skuldabréf eða skuldabréfasjóðir

Erlend hlutabréf eða hlutabréfasjóðir

Erlend innlán eða lausafjársjóðir

lnnlend skuldabréf eða skuldabréfasjóöir

lnnlend hlutabréf eða hlutabréfasjóöir

Reiðufé .......

Aðrar eignir

0 0

0
0
0
0

35
0

0

U

0

0

0

0

25

70
30
30
't0

60

60

50

40

20

10

63
7

28
2

100
0

0

0

(11)

15

0
(4\

0
(1)

1
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Sundurliðun f¡árfeslinga sjóða og hlulfallsleg skipl¡ngi

lv skammtímas¡óður
Framseljanleg verðbréf og peningðmarkaòsgern-

¡ngar skráò á sk¡pulögðum veròbréfamarkaði .......

Önnur frarrseljanleg veròbréf og
peningamarkaðsgerningar ....................
lnnlán fjármálafyr¡rtæk¡a .......................................
Reiòuf é ..................

lv Hlutabréf avísitölusióður
Framseljanleg verðbréf og pen¡ngamarka0sgern-

¡ngar skráò á skipulögòum veròbréfamarkaði .......

Rer0ufé ..................

lv skuldabréfasafn
Framseljanleg veròbréf og pen¡ngamarkaòsgern-

¡ngar skráð é skipulògÖum verðbréfamarkaöi .......

Önnur framseljanleg verðbréf og
peningamarkaðsgernrngar ....................
Reiöuf é ..................

fv Eignasafn lll
Framseljanleg veròbréf og peningamarkaðsgern-

ingar skráò á sk¡pulögðum veròbréfamarkaði .......

Hlutdeildarskírte¡ni verðbréfas¡óòa og
vmbænlegra erlendra sjóða
Re¡òufé ..................

Skuldebról
k¡. V"

1.1 54.785 12

0
0

00

Hlüdeilda¡-
skiñe¡n¡

kr. %

00

00
00
o0

o0

00
00
o0

00
o

Hlutabrét

00

0

636.431 99

00

00
00
00

100

636.431
0

99

1.431-976
7.567.093

14.978
10,174.832

636.431
3.442

SaE¡tals

1 06.021

kr.kr,kr.

Annað

3.482

%

2

2

0
'100

2

100

0
0

2.5g2J6026000

0
0
0

0
7.567.093

14.978

.431.976 0
74

0

0
0
0

0
0
0

0
0
0

%

o 7.æ2.071 74

0 0 1.1 54.785 12

14

74

0
1

0n
n

3.482 1

99

639.913 100

157.186
42.921

2.523.187 93 0 0 2.523.1A7 93

o0 6
2

2.723.295 100

1 .070.201 100

6
0

2.680.373 98

lv stokkur
Framseljanleg verðbréf og peningamarkaðsgern-

¡ngar skráò á sk¡pulogòum veròbréfamarkað¡ ....... 0 0

Reiòufé.................. ............... 0 0
00

1.068.429

0
0

1.712

1.068.429 '100

1.772 0

1 57.186
0 42.921

4ZgU

00

1.068.429

5.954

0
0

1.772 0

00

2.912 2

00

00
oo

0 100

5.954 6

97.1 55
0

92 0
0

s20
2

0
0
ô

0
2.912

97.1 55
2.912

0 o 97155 92 5-954
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