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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkveemdastjora

Félagid annast rekstur Verdbréfasjods [V, Fjarfestingarsjods [V, Vedskuldabréfasjédsins Virdingar og Krofusjods iV, en
varsla sjodanna er hja {slenskum verdbréfum hf. Rekstrarfélag verdbréfasjoda [V hf. er détturfélag islenskra verdbréfa
hf. og hluti af samstaedureikningi félagsins.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins og B-hluta sem inniheldur
arsreikninga Verdbréfasiods [V, Fiarfestingarsjods [V, Vedskuldabréfasjédsins Virdingar og Krofusiods (V. bessi
framsetning & reikningnum er i samreemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu.

[ byrjun oktober 2008 voru sett neydarlég um fjarmalamarkadi. Bankahrunid og préun a fjarmalamarkadi hefur haft
vidteek ahrif i vidskiptalifinu sem hefur leitt til verulegrar évissu um raunvirdi margra verdbréfa og nidurfeerslu 4 eignum
sjoda i varslu félagsins sem eru f slitaferli. Eignir sjoda i slitaferli eru metnar & upplausnarvirdi en vid mat 4 peim hefur
ekki verid tekid tillit til atburda eftir lok desember 2010. Pad mun taka tima ad meta endanleg ahrif hrunsins.

| 4rslok 2010 voru tuttugu og priar sjédsdeildir i rekstri hja félaginu, bar af fiorar sjodsdeildir i slitaferli. Hrein eign
sj6danna nam 24.114 millj. kr., en pann 31. desember 2009 nam hrein eign sjédanna 22.659 millj. kr. A arinu 2010 var
stofnud ein ny sjodsdeild | Krofusjodi [V og einni sjodsdeild f krdfusjodi IV var slitid. | mars 2011 var stofnud ein ny
sj6dsdeild, Sparisafn V. Fjérar sj¢édsdeildir, Peningamarkadssjédur 1V, Skuldabréfasjodur 1V, Stuttur skuldabréfasjodur
og Langur skuldabréfasjodur eru i slitaferli | samreemi vid tilmeeli fra Fjarmalaeftiriitinu fra 17. oktdber 2008. Eignir
sjodsdeilda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildunum
eftir bvi sem baer innheimtast eda eru seldar. A arinu 2010 hefur verid greitt til eigenda hlutdeildaskirteina
Skuldabréfasjods [V 245 miillj. kr., Peningamarkadssjods iV 400 millj. kr., Stutts skuldabréfasjods 520 millj. kr. og Langs
skuldabréfasjéds 300 millj. kr.

Félagid dsamt fleiri adilum & fjdrmalamarkadi standa sameiginlega ad baki kvortun til Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA)
vegna pess hvernig stadid var ad lausn & malefnum peningamarkadssjéda i upphafi bankahrunsins. ESA upplysti i
september 2010 ad stofnunin hefji formlega rannsdkn @ malinu.

Hagnadur vard a rekstri félagsins & arinu 2010 ad fjarhaed 9,5 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé félagsins |
arslok 2010 nam 44,9 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins reiknad samkveemt Idgum um
verdbréfafyrirtaeki nam 94,3% en petta hlutfall ma ekki vera leegra en 8,0%.

Hiutafé félagsins i arslok 2010 nam 16,0 millj. kr. Hluthafar eru tveir eins og i arslok 2009 og eiga Islensk verdbréf h.
99,75% hlutafjar.

Stjorn félagsins leggur til ad greiddar verdi 10,0 millj. kr. i ard & arinu 2011 vegna rekstrararsins 2010. Visad er til
arsreikningsins um radstofun hagnadar og adrar breytingar a eiginfjarreikningum.
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Skyrsla og yfirlysing stjoérnar og framkvaemdastjora, frh.:

Stjérn og framkveemdastjéri Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf. hafa [ dag reett arsreikning félagsins fyrir 4rid 2010 og
stadfesta hann med undirritun sinni. Stjérn og framkvaemdastjori leggja til vid adalfund ad sampykkja arsreikninginn.

Akureyri, 31. mars 2011.

[ stjérn félagsins:

bor Wi O

Diguais NooplBsins

Framkveemdastjéri:

Arsreikningur Rekstrarfélags
verdbréfasjcda Vhtf. 2010,



Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa Rekstrarfélags verdbréfasjoda iV hf.

Via héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hif. fyrir arid 2010. Arsreikningurinn
er { tveimur hiutum, A-hluti sem er fyrir rekstrarfélagi® sjalft og B-hluti sem er fyrir Verdbréfasjod iV, Fiarfestingarsj6d
IV, Vedskuldabréfasjodinn Virdingu og Kréfusjed V. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning,
sjodstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar 4 hlutdeildarskirteinum, yfirlit um fjarfestingar,
upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir Verdbréfasjod [V, Fiarfestingarsjod v,
Vedskuldabréfasjosinn Virdingu og Krofusjod V.

Abyrgd stjérnenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru &byrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga.
Stjérnendur eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem peir telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram
arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi 4liti sem vid latum ljos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa fdist um hvort &rsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur f sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarheedum og 66rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu @ arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og gldgga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki
til pess ad gefa 4lit 4 virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat 4 pvi hvort reikningsskilaadferdir
og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat 4 framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hdfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja &lit okkar a.

Alit

Pad er élit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins & arinu 2010, fjdrhagsstddu pess 31.
desember 2010 og breytingu & handbaeru fé 4 arinu 2010, { samreemi vid 18g um arsreikninga.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

i samraemi vid akvaedi 5. tl. 1. mgr. 106 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu

vitund ad 1 skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi
vid 16g um drsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Akureyri, 31. mars 2011.

KPMGehﬂ )
/
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Rekstrarreikningur arido 2010

Skyr. 2010 2009
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ..o 136.922 124.638
FJArmMUNAtEKUD ... 3 2.417 5.928
Heildartekjur 139.339 130.567
FIAarmagnSgiOId .. ..c.eii oo 3 6) | 1.347)
Hreinar rekstrartekjur 139.333 129.219
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ........oooiiiiiiiii 4 21.395 16.533
bjonustugjold til [slenskra verdbréfa hf. ......c.cocooioeceeeeeeeeeeeeeeen 80.615 76.365
ANNar rekstrarkOSTNABUT ........oooiiiiiiiii e 22.933 18.339
ATSKITEIT s 5 2.800 1.633
Rekstrargjold 127.742 112.871
Hagnadur fyrir tekjuskatt .........ocvvviiiiiiii e 11.591 16.348
TEKJUSKATTUT Lo 8 2.130) | 2.678)
Hagnadur arsins ...t 7 9.461 13.670

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Skyr. 2010 2009
Eignir
OEfNISIEGAT BIGNIT ..o 5 9.567 12.367
Oefnislegar eignir samtals 9.567 12.367
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........ooooiiiiie e 6 7.052 8.744
Verdbréf samtals 7.052 8.744
Vioskiptakrofur @ SJOOI .......oouiiiiiiiii i 14.942 29.624
ABTAE KIOTUT e 0 7
Krofur samtals 14.942 29.631
Handbaert T ... 29.660 28.775
Adrar eignir samtals 29.660 28.775
Eignir samtals 61.220 79.517
Eigid fé
HIUTATE oo 16.000 16.000
LOGbuNdIiNN VarasjOOUT .......ccuviiiiiiii it 4.000 3.717
Oradstafad €igiod f6 .......ooeoeeee e 24.929 43.751
Eigio fé samtals 7 44.929 63.468
Skuldir
Tekjuskattsskuldbinding ..........oooiiiiiiii e 8 383 477
Skuldbindingar samtals 383 477
Skuld VIO MOBUITEIAY ... 4.462 7.693
Tekjuskattur til greioSIu ... 8 2.222 2.201
Adrar skammtimaskuldir .........oooiiiiii e 9.224 5.677
Adrar skuldir samtals 15.908 15.572
Skuldir samtals 16.291 16.049
Eigio fé og skuldir samtals 61.220 79.517

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Sj6ostreymisyfirlit ario 2010

Skyr. 2010 2009
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUT AISINS ..o 7 9.461 13.670
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
AFSKIIFLIE Lo 5 2.800 1.633
Tekjuskattsskuldbinding, Breyting ........cccooovvviiiiiiiiiiieee e 8 94 ) 1.190
Veltufé fra rekstri 12.167 16.493
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum
Skammtimakrofur, laekkun ... 7 156
Skammtimaskuldir, haekkun (I88KKUN) .......oeeeee 3.547 10.677)
Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum 3.553 10.520)
Handbeert fé fra rekstri 15.721 5.973
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i defnislegum eignum .........oooiiiiiiiiiice e 0 14.000)
Verobréf, Breyting ... 1.692 4.953
Vidskiptakrofur & sjooi, Breyting .......ooveioiiiiec e 14.682 9.513)
Fjarfestingarhreyfingar 16.375 18.560 )
Fjarmognunarhreyfingar
Arour til hluthata ... 7 28.000) 0
Skammtimaléan frd médurfélagi, breyting ..o ( 3.231) 9.511)
Skammtimalan, Breyting ...o...oooiiii 20 2.201
Fjarmognunarhreyfingar ( 31.210) 7.310)
Haekkun (leekkun) @a handbaeru fé .....................ccco 885 19.897)
Handbaert fé i arsbyrjun ... 28.775 48.672
Handbaert fé i arslok ... 29.660 28.775

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum og gerdur eftir somu
reikningsskilaadferdum og &rid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kréonum og eru fjarhaedir birtar i
pbusundum.

Félagid er dotturfélag [slenskra verdbréfa hf. Arsreikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi médurfélagsins
og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstodu samstaedunnar par.

2. Reikningsskilaadferdir

a. Umsyslupoknun
Félagid feer umsyslupoknun fyrir rekstur Verdbréfasjods [V og Fjarfestingarsjods iV og reiknast poknunin sem fast
hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds. Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur Vedskuldabréfasjodsins Virdingar og
reiknast péknunin sem fast hlutfall af skuldbindingu sjédsfélaga vid sjodinn. Einnig faer félagid fasta upphaed a
manudi i umsyslupoknun fyrir rekstur Krofusjods (V. boknunin innifelur medal annars laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, stjérnarlaun, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjdédanna.

b. Oefnislegar eignir
Vidskiptavild vegna kaupa & rekstri verobréfasjéda i umsjon Rekstrarfélags SPRON hf. verdur gjaldfeerd & fimm
arum.

c. Tekjuskattsskuldbinding

Tekjuskattsskuldbinding félagsins er reiknud og feerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist 4 mismuni
efnahagslida samkveemt skattuppgjori annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunurinn sem pannig
kemur fram stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par |
meginatrioum um ad raeda timamismun vegna pess ad gjold, eru ad jafnadi faerd fyrr i skattuppgjori en i
arsreikningi.

i desember 2010 sampykkti Alpingi heekkun & tekjuskattshlutfalli ur 18% i 20% fra og med 1. jandar 2011 og
kemur breytingin til framkveemda vid alagningu arsins 2012. Ahrif bessa hafa verid feerd i reikningsskil arsins 2010

og nemur haekkun tekjuskattsskuldbindingar 0,1 millj. kr.

3. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig: 2010 2009
ABTAr VaXTAEKJUL ..ot 2.432 4.927
Verdbreytingar & verobréfum ... ( 14) 1.001
ONNUI VAXEAGIONT ..ot ( 6) ( 1.347)
2.411 4.581

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Skyringar frh.:

Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2010 2009
0 T PO PSPPSR 18.097 14.395
ASalli® OMIO, DIEYEING ...ttt 264) | 296 )
Launatengd GOl . ..o 3.561 2.434
Laun og launatengd gjold samtals ...........oooiiiiiiiii 21.395 16.533
Fjoldi starfsmanna ad medaltali & &rinU ..........ooooiiiiiiiiieeeee e 2 2
Greidd laun til stjérnenda greinast pannig & arinu 2010: Laun
Jon Helgi Pétursson, framkvaemdastjOr ..........ooouiiiiiiiiiiiiii e 9.339
Olafur Runar Olafsson, StOMAarfOrMAaBUT .........ccoioie oottt 780
Arnbjorg Sigurdarddttir, StOMMAMAOUE .........iiiiiiii it 390
Sigrdn Skarphédinsddttir, StOrNAIMAOUT .........eiiiiii e e 390
Stjérnendur fengu ekki greidd hlunnindi & arinu 2010.
Oefnislegar eignir
Oefnislegar eignir greinast pannig:
BOKFEEIT VEID 1.7 2070 oot 12.367
GJAlATEEIT @ ATINU ..o ( 2.800)
BOKFErt VErd B1.T2.20T0 ..oeiiiiiiiieeeeeee e 9.567
Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréfaeign med breytilegum tekjum greinist pannig:
Hlutabréf Hlutdeildar- Samtals Samtals
skirteini 2010 2009
verdbréfasjoda Samtals
Oskrad verdoréf ..ol 180 6.872 7.052 8.744
180 6.872 7.052 8.744
Eigio fé
Hiutafé félagsins nam 16,0 millj. kr. i arslok 2010. Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut  félaginu.
Yfirlit um eiginfjarreikninga: Hlutafé Légbundinn Oradstafad Samtals
varasjodur eigio fé
Eigid f& 1.1.2070 coeeviiiiiiiiieeee e 16.000 3.717 43.751 63.468
Tillag i 16gbundinn varasjéo ............cccc......... 0 283 283) 0
Ardur til hluthafa ......ccccoooi 0 0 28.000) ( 28.000)
Hagnadur &rsins ..........cccoceeeeeiiiiiiieeee 0 0 9.461 9.461
Eigid f& 31.12.2070 .oovviiiiiieeceecee 16.000 4.000 24.929 44.929

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Skyringar frh.:

Eigio fé frh.

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nam 94,3%
i arslok 2010. Samkveemt Ibgunum ma hlutfallid ekki vera laegra en 8,0%. Hlutfallid reiknast pannig:

31.12.2010 31.12.2009
Heildar €igi0 f& .....viiiii 44.929 63.468
VIBSKIPTAVII ... ( 9.567) | 12.367)
Eiginfjargrunnur SAMTalS .......oeii e 35.362 51.101
Heildar eiginfjarkrafa skiptist pannig:
UHIANAANEETIA ... 2.999 4.520
BIginfJarkrafa .....oooe 2.999 4.520
Eiginfjargrunnur umfram eiginflarkrofu ..o 32.363 46.581
BIginfJArNIULTaIl ... 94,3% 90,4%

Samkveemt 2. mgr. 84 greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarféldg verdbréfasjoda undanpegin mati &
rekstrardhaettu vid Utreikning & eiginfjargrunni.

8. Tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattsskuldbinding félagsins greinist pannig:

Tekjuskattsskuldbinding { Arsbyrjun 2010 ......oo e 477
TEKJUSKATIUT AISINS L.viiiiiiii ittt 2.130
Tekjuskattur til reiosIu 20717 ..o ( 2.222)
Ahrif vegna samsk&ttUnar 0g @NNAa 08 ..........c.ovovooeeeeeeeeeee et ( 3)
Tekjuskattsskuldbinding [ ArsIok 2070 .....oiiiiiii e 383

Tekjuskattsskuldbinding félagsins skiptist pannig:

OBTNISIEUAT BIGNIT ...ttt 233
VIOSKIPTAKIOTUL ..ttt et e e 149
Tekjuskattsskuldbinding [ ArsIok 2070 .....oiiiiiii e 383

9. Skattamal
Félagid er samskattad med modurfélagi sinu Islenskum verdbréfum hf.

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Skyringar frh.:

10. Malaferli

Slitastjorn Landsbanka [slands hofdadi nylega riftunarmal & hendur Rekstrarfélagi verdbréfasjéda [V hf. vegna
Skuldabréfasjods [V fyrir Héradsdomi Nordurlands eystra. Krafa slitastjornarinnar er ad stadfest verdi riftun &
greidslu ad fiarhaed taepar 150,0 milljénir kréna sem Landsbanki fslands greiddi Skuldabréfasjodi [V pann 6. oktober
2008 vegna kauphallarvidskipta pann 3. oktdber 2008. Fallist domstdlar & riftunina mun pad hafa ahrif til leekkunar &
endurgreidsluhlutfalli skuldabréfasjédsins en hann er nu i slitaferli. Pad er mat stjérnenda félagsins og I6gmanna
bess ad malatilbtnadur Landsbanka [slands hf. byggi @ mjog veikum grunni og pvi séu litlar likur & ad félagid og
vidskiptamenn pess verdi fyrir fjarhagslegu tjoni.

Vi® vfirtoku Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf. & rekstri verdbréfasjoda i umsjon Rekstrarfélags SPRON pa voru
medal eignaflokka i Stuttum skuldabréfasjodi skuldabréf Utgefin af Straumi-Burdarass Fjarfestingarbanka hf. Kréfu
sjédsins & hendur Straumi Burdarass Fjarfestingarbanka hf. hafdi ekki verid lyst pegar sjodurinn fluttist fra
Rekstrarfélagi SPRON til Rekstrarfélags verdbréfasjéda V. Unnid er ad pvi ad fa krofuna vidurkennda par sem
Straumur Burdarass Fjarfestingarbanki hf. fér ekki i prot heldur hefur nu tekid til starfa & ny eftir ad hafa nad
naudasamningum vid kréfuhafa sina. Samkvaemt [0gfraedidliti sem leitad hefur verid eftir eru taldar godar likur & ad
krafan féist vidurkennd og pvi séu litlar likur & ad félagid og vidskiptamenn pess verdi fyrir fjarhagslegu tjoni. pratt
fyrir pad er pad mat stjérnenda ad rétt sé ad faera kréfuna nidur ad fullu par til Ur pvi hefur fengist skorid hvort
krafan faist vidurkennd.

Uppi er agreiningur tengdum skuldabréfum & Kaupping banka hf., sem Peningamarkadssjodur IV &, vegna
heimildar til skuldajéfnunar krafna til uppgjors a afleidusamningum tengdum fyrrgreindum skuldabréfum. Kaupping
banki hf. heldur pvi fram ad umreedd skuldabréf séu ekki heef til skuldajéfnunar par sem pau hafi verid sett ad
handvedi fyrir uppgjori afleidusamninganna. Adilar ad malinu eru Kaupping banki hf. og Islensk verdbréf hf., sem
var millilidur ad umreeddum samningum. bad er mat stjérnenda [slenskra verdbréfa hf. og l6égmanna peirra ad
maélatilbunadur Kauppings banka hf. byggi & mjog veikum grunni og pvi séu litlar likur & ad félagid og
vidskiptamenn pess (b.m.t. Peningamarkadssjodur V) verdi fyrir fiarhagslegu tjoni.

11. Stjornhattayfirlysing,

Rekstrarfélag Verdbréfasjoéda IV hf. leggur héfudaherslu & heidarleika og 6haedi i starfsemi sinni. Félagid er
sérhaeft rekstrarfélag verdbréfasjoda og stundar ekki eigin vidskipti eda lanastarfsemi. Hvad vardar stjérnarhaetti
fylgir félagiod eftir fremsta megni svokoélludum , Stjdrnarhattum fyrirtaekja” sem er leidbeiningarit sem kom fyrst Ut
ari® 2004 i samstarfi Vidskiptarads Islands, Kauphallar islands og Samtaka atvinnulifsins. ,, Stjornarhaettir fyrirtaekja”
hafa ad geyma leidbeiningar um innleidingu & dkvednum vinnureglum, umfram pad sem kvedid er & um i l[ogum.
beim er medal annars aetlad ad styrkja innvidi fyrirteekja og auka traust almennings & starfsemi peirra. | kjolfar
efnahagskreppunnar, sem hoéfst med bankahruninu & haustdogum 2008, voru , Stjérnarheettir fyrirtaekja”
endurskodadir og innihalda nU baedi fleiri og itarlegri dkveedi en fyrri leidbeiningar. Ritid er nG adgengilegt i 3.
Utgafu fra 18. juni 2009, & heimasidu Vidskiptarads Islands http://www.viis. Nanari upplysingar ma finna &
heimasidu Rekstrarfélags verdbréfasjdda IV hf. http://iwww.rviv.is
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Verdbréfasjoour [V

Arsreikningur
2010



Rekstrarreikningur arid 2010

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
Vextir, verdbaetur, ardur og gengismunur .
Vaxtagjold .

Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold .

Rekstrargjold
Umsyslupdknun
Annar rekstrarkostnadur ...

Hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini ....................................

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad
eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem pzer innheimtast eda eru

seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skyr.

Rikisskuld Skuldabréfa- Askriftarsj.
bréfasjodur iV sjéduriv 1) rikisverdbréfa
127.952 40.867 534.532

0 92) 0

127.952 40.775 534.532
13.609 14.314 47.360
245 284 991
13.854 14.598 48.350
114.098 26.177 486.181

Arsreikningur Verdbréfasjods [V 2010.
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Alpjodlegur BRIK Stuttur skulda- Langur skulda- Samtals Samtals
hlutabréfas;j. hlutabréfasj. bréfasj. 1) bréfasj. 1) 2010 2009
53.708 12.931 64.616 72.151 906.757 908.552
( 27) 27) 147) 15) 307) 2.293)
53.681 12.904 64.469 72.136 906.449 906.259
27.571 2.698 13.370 7.573 126.495 90.385
0 0 335 236 2.092 1
27.571 2.698 13.705 7.810 128.587 90.386
26.110 10.206 50.764 64.327 777.863 8156.873

Arsreikningur Verdbréfasjods [V 2010.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Eignir

Verdbréf med fostum tekjum
Hlutdeildarskirteini .
HIUTADIET .o

HaNdDEEI F& ..o
Adrar skammtiMaKIrOTUr ..........ocviiiiiiiiii e
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
HIUtdildarskirt@ini ........coiviiii i
Skuldir vid rekstrar- og vorslufélog ...

Adrar skammtimaskuldir
Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

HIUtdeildarskirt@ini ........coeiiiiiiiiic e
Fjoldi eininga
Gengi sjodsbréfa f arslok 2010 ...

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad
eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem pzer innheimtast eda eru

seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skyr.

Rikisskuld Skuldabréfa- Askriftarsj.
bréfasjodur iV sjéduriv 1) rikisverdbréfa
984.252 1.010.919 4.568.231
0 0 0

0 199.891 0
984.252 1.210.810 4.568.231
47.441 10.317 89.076

0 15 0

47.441 10.332 89.076
1.031.694 1.221.142 4.657.307
1.026.595 1.219.822 4.649.067
1.026.595 1.219.822 4.649.067
909 1.320 4.324
4.190 0 3.916
5.098 1.320 8.240
1.031.694 1.221.142 4.657.307
1.026.595 1.219.822 4.649.067
393.752 1.661.254 17.398
2,61 0,73 267,21
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Alpjodlegur BRIK Stuttur skulda- Langur skulda- Samtals Samtals
hlutabréfas;j. hlutabréfasj. bréfasj. 1) bréfasj. 1) 2010 2009
0 0 831.238 626.263 8.020.903 7.676.769
1.101.134 113.633 0 0 1.214.767 1.158.639
424111 47.269 128.517 54.988 854.776 551.324
1.525.245 160.902 959.756 681.251 10.090.446 9.386.732
53.324 6.575 10.644 12.270 229.647 237.137
0 0 0 0 15 0
53.324 6.575 10.644 12.270 229.661 237.137
1.578.5669 167.477 970.399 693.521 10.320.108 9.623.869
1.576.070 167.262 969.238 692.799 10.300.854 9.608.014
1.576.070 167.262 969.238 692.799 10.300.854 9.608.014
1.986 210 1.161 722 10.632 8.987
512 5 0 0 8.623 6.868
2.499 215 1.161 722 19.254 15.855
1.578.569 167.477 970.399 693.521 10.320.108 9.623.869
1.576.070 167.262 969.238 692.799
6.498 787 25.053 14.426
242,55 212,62 38,69 48,02
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Yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum
ario 2010

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini ...............coccoooiiiiiienn.

Fjarmognunarhreyfingar
Yfirtekin hlutdeildarskirteini ..
Seld hluteildarskirteini
Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteina
Innleyst hlutdeildarskirteini

Fjarmognunarhreyfinga

Haekkun (lzekkun) a hlutdeildarskirteinum

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun

Hlutdeildarskirteini i arslok ..

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett { slitaferli sem felur pad  sér ad
eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sj¢dsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast eda eru

seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skyr.

Rikisskulda- Skuldabréfa- Askriftarsj.

bréfasjodur iV sjoduriv 1) rikisverdbréfa
114.098 26.177 486.181
0 0 0
1.075.835 0 1.498.141
0 245.000 ) 0

( 1.044.301) 0 583.353 )
31.5634 245.000 ) 914.789
145.633 218.823) 1.400.970
880.963 1.438.645 3.248.097
1.026.595 1.219.822 4.649.067
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Alpjodlegur BRIK Stuttur skulda- Langur skulda- Samtals Samtals
hlutabréfas;j. hlutabréfasj. bréfasj. 1) bréfasj. 1) 2010 2009
26.110 10.206 50.764 64.327 777.863 815.873
0 0 0 0 0 6.848.319
632.147 15.382 0 0 3.221.506 2.294.579

0 0 520.000) 300.000) ( 1.065.000 ) 1.966.925)

( 600.236 ) 13.640) 0 0 ( 2.241.529) 1.679.040)
31.912 1.743 520.000) ( 300.000) ( 85.023) 5.496.934
58.022 11.948 469.236)  ( 235.673) 692.840 6.312.806
1.518.048 155.313 1.438.475 928.473 9.608.014 3.295.208
1.576.070 167.262 969.238 692.799 10.300.854 9.608.014

Arsreikningur Verdbréfasjods [V 2010.
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Yfirlit um fjarfestingar 31.

desember 2010

Rikisskuldabréfasjodur iV Markadsverd % af hreinni
eign
IDUGBDIET ... 638.105 62,2%
RIKISIIET .t 335.462 32,7%
Spariskirt@ini MKISSJOOS ... .oeiiuiiiiiiie e 9.032 0,9%
HUSOIET oo e 1.653 0,2%
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....coovoiiiiiiii e 984.252 95,9%
HaNdDaart € ..o 47 .441 4,6%
ADrar €ignir 0g SKUITIT .....eieii e ( 5.098) ( 0,5%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .......c..eiiiiiiiie e 1.026.595 100,0%
Skuldabréfasjédur iV 1)
Skuldabréfaeign
Clearwater FINGNCE INC. ...oiiiiiiiie et 270.244 22,2%
TryggingamidstOBin N, ... e 176.494 14,5%
Bakkavor Group ehf. breytanlegt [An ... 160.001 13,1%
SN DL e 149.464 12,3%
Fjarfesingarfélagio Eyrir Nf. ... 93.156 7.6%
Eik fasteignafélag hf. ..o 79.253 6,5%
ArION DaNKi N, o 40.403 3,3%
Atorka GroUp N, oo 12.471 1,0%
Sparisjodur Bolungarvikur 271.09.20717 ..ciiiiiiiie e 6.511 0,5%
Landic Property Df. oo 5.152 0,4%
E1a N e 4.396 0,4%
TaANGE N e 4171 0,3%
OGN BT, s 4127 0,3%
N ST T e 2.621 0,2%
ONNUE SKUITADTET ... 1.578 0,1%
HB Grandi Nf. ..o 876 0,1%
1.010.919 82,9%
Hlutabréfaeign Nafnverd
Bakkavor Group ehf. C hIUtir ..., 163.637.287 130.910 10,7%
Sparisjodur Bolungarvikur, stofnbréf ... 27.127.000 27.127 2,2%
Atorka Group hf. .o 9.930.661 27.111 2,2%
TRy M DL 7.653.292 7.653 0,6%
Bakkavor Group ehf. B hIUtir ..o 4.565.627 3.653 0,3%
StOOIT N, e 3.432.574 3.433 0,3%
KON BT, oo 4.929 5 0,0%
199.891 16,4%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.oooioiiii e 1.210.810 99,3%
HaNdDaart € ..o 10.317 0,8%
ABrar eignir 0g SKUITIT .......oeii e ( 1.305) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirt@ini SAMTAIS ........veiiiiiii e 1.219.822 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sj¢dsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast

eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Arsreikningur Verdbréfasjéds [V 2010.
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2010 frh.:

Askriftarsjodur rikisverdbréfa Markadsverd % af hreinni
eign

1 oTUTo I oT4= USSR PR 2.320.657 49,9%
RIKISIOIET .ttt 2.247.574 48,3%
Heildarverdmaeti flArfestinga ........cooviiiiiiiii e 4.568.231 98,3%
HaNdDaart € ..o 89.076 1,9%
ABrar eignir 0g SKUITIT .......oeii e ( 8.240) ( 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .........veiiiiiii i 4.649.067 100,0%

Alpjoodlegur hlutabréfasjéour

BlackRock World Index SUb-fund ...........ooiiiiiiic e 295.498 18,7%
Schroder International Selection Fund - QEP Global A ..., 277.062 17,6%
Schroder Intl. Selection Fund - Global EQUItY ..........vvviiiiiiiiiicceceee e 276.209 17,5%
Pictet Global Megatrend Selection (EUR) ........ccooiiiiiiiiiiiie e 252.365 16,0%
ISNArES S&P BOO ..o 91.357 5,8%
DAX EX (XEBI) oo 68.614 4,4%
iShares MSCI AC far East €X-Japan .........cocoviiiiiiiiiiii e 44.223 2,8%
iShares MSCI NOrth AMEIICA ..o 37.414 2,4%
IShAres MSCIWWOTIA ... 37.398 2,4%
iShares FTSE/XINNUE ChiNa .....oooiiiie e 33.818 2,1%
Lyxor etf Nasdagq T00-B ..........oooiiiiiiiiiiiii e 29.111 1,8%
iIShares FTSE Bric 50 FUNG ... 27.827 1,8%
ISNArES MSCI KO8 ...uviviiiiiie e 20.875 1,3%
iShares MSCI Japan Index FUNd ... 18.784 1,2%
ISHAreS MSCI EUMODE ...oiiiiiiiiiiiie e 14.690 0,9%
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....cooviiiiiiii e 1.5625.245 96,8%
HaNdDaart € ..o 53.324 3,4%
ABrar eignir 0g SKUITIT .......oiii e ( 2.499) ( 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAlS .......coiiiiiiiiii e 1.576.070 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2010 frh.:

BRIK hlutabréfasjédur

PF-Greather China (Pictet funds lux - Greather China)
PF-Eastern Europe (Pictet fundx lux - Eastern Europe)
Schroder International Selection Fund - Latin America

PF-Indian EqUIitites - EUR P ..ooiiiiii e
Schroder Int. Select Fund - Bric (Brazil, RUSSIa..) ...
iShares MSCI Emerging Markets ........cooouuviiiiiiiiiii e
iShares FTSE Bric 50 FUNG ......oooiiieeeee e
iShares MSCI Taiwan IndexX FUNd ......cc.vviiiiiiii e
iISRAres MSCI BIazil ........oveeiiiiiee e
iShares FTSE/Xinhua China 25 .......oooiiiiiiiicce e
iIShAres MSCI TAIWAN ...
iShares MSCI AC far East €X-Japan .........cocoviiiiiiiiiiii e
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....oooviiiiiiiii e

HaNADaart T ..o
ABrar eignir 0g SKUITIT ....o..oeii e

HIutdeildarsKirteini SAMTAIS ........eecc e

23.517 14,1%
23.189 13,9%
23.040 13,8%
22.811 13,6%
21.076 12,6%
13.543 8.1%
8.597 5,1%
6.454 3.9%
6.445 3.9%
5.694 3.3%
5.570 3.3%
1.066 0,6%
160.902 96,2%
6.575 3.9%
215) ( 0,1%)
167.262 100,0%

Arsreikningur Verdbréfasjéds [V 2010.
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2010 frh.:

Stuttur skuldabréfasjéoour 1)

Fjarfestingarfélagio Eyrir hf. ...

Sl TIIN T, e

N T T e

Eik fasteignafélag hf. ..o

Clearwater FINGNCE INC. ..ooiiiiiiiiici e
Exista ehf. composition debt ........cocuviiiiiiiiii
Landic Property Df. oo

B 1A e e

ALOTKa GroUP DT, oo
MHLESTONE NT. e

Samson eignarhaldsfélag Nf. ...

Skuldabréfaeign
Bakkavor Group ehf. breytanlegt lan
Hlutabréfaeign

Bakkavor Group ehf. C hIUtir ..o
Eimskipafélag [SIands Nf. .......oviioieeeeeeeeeeeeeeee e
Atorka Group hf. ..o
STOOIT NF. e
Bakkavor Group ehf. B hIUtir ...
EXiSta €Nf. oo

Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....cooviiiiiiii e

HaNADaart T ..o
ABrar eignir 0g SKUITIT .......oeii e

HIutdeildarsKirteini SAMTAIS ........cc e

Nafnverd
79.923.191
29.271
3.223.432
7.097.589
2.229.929
18.922.084

Markadsverd % af hreinni
eign

256.180 26,4%
156.937 16,2%
125.775 13,0%
105.671 10,9%
78.147 8,1%
61.419 6,3%
15.253 1,6%
13.359 1,4%
7.957 0,8%
4.048 0,4%
3.663 0,4%
2.828 0,3%
831.238 85,8%
63.939 6,6%
45.194 4,7%
8.800 0,9%
7.098 0,7%
1.784 0,2%
1.703 0,2%
128.517 13,3%
959.756 99,0%
10.644 1.1%
1.161) ( 0,1%)
969.238 100,0%

1) Lokad hefur verio fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast

eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Arsreikningur Verdbréfasjéds [V 2010.
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2010 frh.:

Langur skuldabréfasjodur 1) Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign

ST N e 246.615 35,6%
Fjarfestingarfélagio Eyrir Df. ..o 217.365 31,4%
Clearwater FINGNCE INC. ...oiiiiiiiie e 61.419 8,.9%
[N I o TP UP USRI 44.391 6,4%
Bakkavor Group ehf. breytanlegt [An ... 41.130 5,9%
Landic Property Df. oo e 6.068 0,9%
Bl DT s 4.168 0,6%
Samson eignarhaldsfélag Nf. ... 1.886 0,3%
Exista ehf. composition debt .........ocuviiiiiiiiii 1.413 0,2%
Atorka GroUp N, oo 1.349 0,2%
MHLESTONE NT. e 458 0.1%
626.263 90,4%

Hlutabréfaeign Nafnverd
Bakkavor Group ehf. C hIUtir ... 42.064.838 33.652 4,9%
Eimskipafélag [S1ands hf. .........coooiooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 9.757 15.065 2,2%
Atorka Group Nf. ..o 1.074.478 2.933 0,4%
SHOBIr DL 2.241.344 2.241 0,3%
Bakkavor Group ehf. B hIUtir ... 1.173.647 939 0,1%
B XISt BT, e 1.753.046 158 0,0%
54.988 7,9%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.oooioiiiiii e 681.251 98,3%
HANADEEM T .. e 12.270 1,8%
ABrar eignir 0g SKUIGIT ......oiiiiiie e ( 722) | 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS .........ooeiii e 692.799 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sj¢dsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Verdbréfasjods IV er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin 4 markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Sjédurinn er hluti af
Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. sem er dotturfélag [slenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og
fiarhagsstodu samstaedunnar par. Arsreikningur sjodsins er ekki hluti af arsreikningi modurfélagsins vegna edli
starfseminnar.

Slit sj6da

2. Vegna adstadna sem skapast hafa & fjarmalamorkudum hefur eftirtdldum sjédsdeildum verid slitid eda settar i
slitaferli. Framkvaemd slita sj¢édsdeildanna getur leitt til pess ad eignir peirra fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna
slita sjodsdeildanna er ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Stada
SKUIADIETASIOBUL 1V ... Slitaferli
Stuttur skuldabréfasjodur Slitaferli
Langur skuldabréfasjédur Slitaferli

Eignir sj6dsdeilda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra
sjodsdeildunum  eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. A arinu 2010 hefur verid greitt til eigenda
hlutdeildaskirteina i Skuldabréfasjédi IV 245 millj. kr., i Stuttum skuldabréfasjodi 520 millj. kr. og i Léngum
skuldabréfasjodi 300 millj. kr.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i arslok 2010. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vio virka vexti.

c. Aréur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodsdeildirnar greida Rekstrarfélagi verdbréfasjéda [V hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsdeildarinnar. Poknunin reiknast sem
fast hlutfall af hreinni eign hverrar sjédsdeildar, sem hér greinir:

Poknun
Rikisskuldabréfasjédur IV e e, 1,00%
SKUIHADTETASIOAUE [V ..o ettt 1,00%
Askriftarsjodur rikisverdbréfa 1,00%
Alpjédlegur hlutabréfasjédur 1,50%
BRIK RIUTADIETASIOOUL ... 1,50%
STUTTUN SKUIADIETASIOOUN ..o 1,00%
Langur SKUIAaDrEfasiOOU .......ouiiiiiie e 0,85%

Sjodsdeildirnar greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna
endurskodunar er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf.
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Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipuldogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildarGtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at fréd veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstaedna a
markadi i arslok 2010.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2010. Oskrad hlutabréf
eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2010.
Sjédsdeildir sem eru lokadar eru faerdar & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi
sjédsdeilda sem attu i vidkomandi sjodsdeild er uppfaert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjddir og fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
beir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim Idndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

4. Hlutdeildarskirteini
Raunavoxtun sjodsdeilda Verdbréfasjods IV i arslok 2010 & arsgrundvelli.

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
Rikisskuldabréfasjédur IV e, 6,77 % 7,04% 9,11%
Askriftarsjodur MKiSVEIDIETa ... ..o.veoeeeeeeeeeeeeeeeee e 7,46% 7,15% 10,79%
Alpjodlegur hlutabréfasjOour ...........oooiiiiiiiiii e 35,23% 18,24% ( 0,51%)
BRIK hIutabréfasjoour ...........ooouiiiiiieee e 26,00% 18,99% 4,10%
Yfirlit um bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfeert verd Gengi

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Rikisskuldabréfas;. [V 1.026.595 880.963 614.943 2,61 2,33 2,00
Skuldabréfasjodur 1V 1.219.822 1.438.645 2.680.264 0,73 0,87 1,61
Askriftarsj. Rikisv.br. . 4.649.067 3.248.097 0 267,21 235,37 0,00
Alpjodl. Hlutabréfas;. 1.576.070 1.5618.048 0 242,55 238,53 0,00
BRIK hlutabréfasj. .... 167.262 155.313 0 212,52 199,44 0,00
Stuttur skuldabréfasj. 969.238 1.438.475 0 38,69 57,42 0,00
Langur skuldabréfas;. 692.799 928.473 0 48,02 64,36 0,00
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Skyringar frh.:

4. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjodsdeilda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign
31.12.2010 31.12.2009 Breyting
% % %

Rikisskuldabréfasjodur iV
Rikistryggd verobréf ... 100 100 0
Skuldabréfasjédur iV 1)
Skuldabréf fyrirteekja ........ccocoiiiii 80 88 8)
Skuldabréf og innlan fjarmalafyrirteekja 3 12 | 9)
Hiutabréf ..., 17 0 17
Askriftarsjodur rikisverdbréfa
RIKISDIéf ..o 49 52 3)
IbUGAbréf ..o 51 48 3
Alpjéodlegur hlutabréfasjodur
Erlendir verdbr. sj. og adrir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu ................. 100 100 0
BRIK hlutabréfasjodur
Hlutdeildarskirteini f
fiarfestingarsjodum BRIK ................. 55 56 1)
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingar-
sjéoum i 6drum léndum ................... 45 44 1
Stuttur skuldabréfasjoour 1)
Skuldabréf/vixlar banka, tryggingafél og
fiarfestingarlanasj. fjarm.fyrirteekja og
annarra fyrirteekja og lanastofnanna ... 0 8 | 8)
Onnur skrad verdbréf ..o 76 88 12)
Oskréd vedrbréf ..o, 24 4 20
Langur skuldabréfasjodur 1)
Skuldabréf banka, sveitarf. og fyrirtaek 85 92 7)
Oskréd verdbréf .......ccccocoovvereninn, 15 8 7

Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark
% %

0 100

0 90

0 50

0 0

0 70

0 90

0 100

40 100

0 60

0 35

0 80

0 10

0 75

0 10

1) Lokad hefur verio fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast

eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Skyringar frh.:

4. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fijarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Rikisskuldabréfasjodur iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 984.252 100 0 0 0 0 0 0 984.252 100
984.252 100 0 0 0 0 0 0 984.252 100
Skuldabréfasjédur IV 1)
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulégdum verdbréfamarkadi 0 0 0 0 0 0 946.131 78 946.131 78
Adrir fiarméalagerningar 0 0 0 0 199.891 17 64.789 5 264.679 22
0 0 0 0 199.891 17 1.010.919 83 1.210.810 100
Askriftarsjodur rikisverdbréfa
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 4.568.231 100 0 0 0 0 0 0 4.568.231 100
4.568.231 100 0 0 0 0 0 0 4.568.231 100
Alpjodlegur hlutabréfasjodur
Hlutdeildarskirteini verobréfasjoda
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 0 0 1.525.245 100 0 0 0 0 1.525.245 100
0 0 1.525.245 100 0 0 0 0 1.525.245 100
BRIK hlutabréfasjodur
Hlutdeildarskirteini verobréfasjoda
skrad & skipulégdum verdbréfamarkadi .. 0 0 160.902 100 0 0 0 0 160.902 100
0 0 160.902 100 0 0 0 0 160.902 100
Stuttur skuldabréfasjédur 1)
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi 0 0 0 0 0 0 730.961 76 730.961 76
Adrir fjarméalagerningar 0 0 0 0 128.517 13 100.277 10 228.794 24
0 0 0 0 128.517 13 831.238 87 959.756 100
Langur skuldabréfasjédur 1)
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 0 0 0 0 0 0 581.834 85 581.834 85
Adrir flarmalagerningar ..........cccoevveveeieieeieens 0 0 0 0 54.988 8 44.429 7 99.417 15
0 0 0 0 54.988 8 626.263 92 681.251 100

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid
hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Fiarfestingarsjodur 1V

Arsreikningur
2010



Rekstrarreikningur arid 2010

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:

Vextir, verdbaetur, ardur og gengismunur ..
Vaxtagjold
Hreinar fjarmunatekjur og filarmagnsgjold ...........ccccveviiiiiiiiieiiceeeen

Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN Lo
Annar rekstrarkostnadur

(Tap) hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini

Peningamarkads- Skammtima- Samtals Samtals
Skyr. sjodur iv 1) sjodur iv 2010 2009
( 107.204) 254.199 146.995 1.698.312)
( 24) 0 24) 14.190)
( 107.228) 254.199 146.971 1.712.502)
11.100 16.275 27.376 31.778
385 170 555 0
11.485 16.445 27.930 31.778
( 118.714) 237.754 119.040 1.744.280 )

1) Lokad hefur verio fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar
til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt

innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Eignir

Verdbréf med fostum tekjum
Hiutabréf
Innlan hjé filarmalafyrirtaekjum ...

HaNdD@Ert & ...
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

HIUtdildarskirt@ini ........coeviio i

Skuldir vid rekstrar- og vorslufélog ...
Adrar skammtimaskuldir ...

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals
Hlutdeildarskirteini

Fjoldi eininga
Gengi sjodsbréfa 1 8rslok 2010 ......ooiiviiiiieiieee e

1) Lokad hefur verio fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar
til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt

innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skyr.

Peningamarkads- Skammtima- Samtals Samtals
sjodur iv 1) sjodur iv 2010 2009
1.052.429 777.336 1.829.764 2.269.631

178.778 0 178.778 92.834
0 1.898.915 1.898.915 1.357.966
1.231.207 2.676.251 3.907.458 3.720.431
12.369 244,590 256.959 185.8562
12.369 244,590 256.959 185.8562
1.243.575 2.920.841 4.164.416 3.906.283
1.242.451 2.913.946 4.156.398 3.899.320
1.242.451 2.913.946 4.156.398 3.899.320
1.124 1.457 2.581 1.952
0 5.438 5.438 5.011
1.124 6.895 8.019 6.963
1.243.575 2.920.841 4.164.416 3.906.283
1.242.451 2.913.946
395.267 243.435
3,14 11,97
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Yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum
ario 2010

Rekstrarhreyfingar
(Tap) hagnadur éarsins faerdur & hlutdeildarskirteini ...........c.ccceeeeeiieeinen.

Fjarmognunarhreyfingar
Yfirtekin hlutdeildarskirteini ..
Seld hlutdeildarskirteini
Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteina
Innleyst hlutdeildarskirteini

(Laekkun) haekkun a hlutdeildarskirteinum

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun

Hlutdeildarskirteini i arslok ..

Skyr.

Peningamarkads- Skammtima- Samtals Samtals
sjédur iv 1) sjédur IV 2010 2009
( 118.714) 237.754 119.040 1.744.280 )
0 0 0 56.378
0 6.681.667 6.681.667 5.099.009
( 400.000 ) 0 400.000) 535.000)
0 6.143.630) 6.143.630) 3.314.411)
( 400.000) 538.037 138.037 1.305.977
( 518.714) 775.791 257.078 438.303)
1.761.165 2.138.155 3.899.320 4.337.623
1.242.451 2.913.946 4.156.398 3.899.320

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett f slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar
til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt

innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2010

Peningamarkadssjédur iV 1) Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
Fjarfestingarfélagio Eyrir hf. ..o 395.787 31,9%
STrauMbOrg BNT. o 228.000 18,4%
Exista ehf. composition debt ........cooiiiiiiiiiii 142.247 11,4%
Kaupping banki hf. ... 73.236 5,9%
Bakkavor Group ehf. breytanlegt [An ... 69.334 5,6%
Baugur Group Df. oo 52.306 4,2%
Samson eignarhaldsfélag hf. ... 27.453 2,2%
Landic Property Df. oo 26.187 2,1%
E1a N s 15.187 1,2%
MilEStONE NT. 13.232 1,1%
ALOrKa GroUPR N, oo 5.406 0,4%
VT o SR U TP RRUR TP 4.055 0,3%
1.052.429 84,7%
Hlutabréfaeign Nafnverd
Eimskipafélag [S1ands hf. ..........oiioieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 37.931 58.559 4,7%
Bakkavor Group ehf. C-hluti ...ocvvvviiiiiii e, 70.909.491 56.728 4,6%
SOOI NF. oo 34.274.658 34.275 2,8%
EXISta €N, oo 176.461.139 15.882 1,3%
Atorka Group Nf. .o 4.304.763 11.752 0,9%
Bakkavor Group ehf. B-hluti .......ooveiiiiiiii 1.978.439 1.583 0,1%
178.778 14,4%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........ooviiiiiiiiie e 1.231.207 99,1%
HaNdDaart € ..o 12.369 1,0%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....o..eiii e ( 1.124) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMTALS ..........eiiiiiii e 1.242.451 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skammtimasjédur iV

RIK ST e 777.336 26,7%
ATON DANKIE N, e 569.549 19,5%
1S1ANASDANKI N, ..o e 565.225 19,4%
BY R N . e 563.419 19,3%
N B . e 200.722 6,9%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........ooviiiiiiiiii e 2.676.251 91,8%
HaNdDaart € ..o 244 590 8,4%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....o..eii e ( 6.895) ( 0,2%)
HlutdeildarsKirteini SAMTAIS .. ....vueeeieiiieii et seneenaanes 2.913.946 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Fjarfestingarsjods [V er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pdsundum. Sjédurinn er hluti af
Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. sem er dotturfélag Islenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og
fiarhagsstodu samstaedunnar par. Arsreikningur sjodsins er ekki hluti af arshlutareikningi modurfélagsins vegna edli
starfseminnar.

Slit sj6da
2. Vegna adstedna sem skapast hafa & fjarmalamorkudum hefur eftirtdldum sjédsdeildum verid slitid eda settar |
slitaferli. Framkvaemd slita sjédsdeildanna getur leitt til pess ad eignir peirra fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna
slita sjodsdeildanna er ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
Stada
PeningamMarkadSSIOOUL [V ... oot Slitaferli

Eignir sjodsdeilda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i
sjodsdeildunum  eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. A arinu 2010 hefur verid greitt til eigenda
hlutdeildaskirteina i Peningamarkadssjodi {V 400 millj. kr.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i arslok 2010. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

c. Ardur
Ardur er tekjuferdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fré ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskéttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodsdeildirnar greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsdeildanna. béknunin reiknast sem fast
hlutfall af hreinni eign hverrar sjédsdeildar, sem hér greinir:

Péknun
PeNINGAMEATKABSSIOBUE [V ... ettt 0,70%
SKAMMEIMESIOOUE 1V ...t 0,50%

Sjédsdeildirnar greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna
endurskodunar er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf.
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Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipuldogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur 4 vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at fra veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat a heefilegri dvoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dheettu og adsteedna a
markadi i arslok 2010.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin @ markadsverdi i arslok 2010. Oskrad hlutabréf
eru faerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i &rslok 2010.
Sjédsdeildir sem eru lokadar eru faerdar & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi
sj6dsdeilda sem attu i vidkomandi sjodsdeild er uppfaert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjddir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

4. Hlutdeildarskirteini
Raunavoxtun sjodsdeildar Fiarfestingarsjods [V i arslok 2010 & arsgrundvelli.

Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi

Skammtimasjédur IV e, 2,30% 5,56 % 5,70%
Yfirlit um bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfaert verd Gengi

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Peningamarkadss;j. {V 1.242.451 1.761.165 4.323.831 3,14 4,46 10,94

Skammtimasjodur {V 2.913.946 2.138.155 0 11,97 11,07 0,00
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Skyringar frh.:

4. Hlutdeildarskirteini frh.
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjédsdeilda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign
31.12.2010 31.12.2009 Breyting
% % %

Peningamarkadssjédur iV 1)
Verdbréf og innlan fjarmalafyrirtaekja .. 6 9 3)
Fyrirteekja- og sveitarfélagabréf ......... 54 78 | 24)
Oskrad verdbréf.............cccooooi, 40 13 27
Skammtimasjédur iV
Rikistryggd verobréf ... 29 32 | 3)
Innl&n fjarmalafyrirteekja .............c........ 71 68 3

Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark
% %

0 85

0 70

0 10

0 50

50 100

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast

eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Skyringar frh.:

4. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fijarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Peningamarkadssjodur iV 1)
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi . 0 0 0 0 0 0 670.567 54 670.567 54
Adrir fiarméalagerningar 0 0 0 0 178.778 15 381.861 31 560.639 46
0 0 0 0 178.778 15 1.052.429 85 1.231.207 100
Skammtimasjédur iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulégdum verdbréfamarkadi . 777.336 29 0 0 0 0 0 0 777.336 29
Innl&n hja fjarmalafyrirtaekjum 0 0 0 0 0 0 1.898.915 71 1.898.915 71
777.336 29 0 0 0 0 1.898.915 71 2.676.251 100

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid
hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Vedskuldabréfasjodurinn Virding

Fagfjarfestasjoour

Arseikningur
2010



Rekstrarreikningur ario 2010

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
VeEXtr 0g VEIODEETUT ....ovviiiiiiiii e
Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ............cccoovviiiiiiiiieicee

Rekstrargjold
Umsyslupoknun

ANNAr rekStrarkOSTNAOUT ....uvveeeeieieieieee e

Hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini ..................................

Skyr.

Vedskuldabréfa- Vedskuldabréfa-
sjodurinn Virding sjodurinn Virding
2010 2009

526.298 682.101
526.298 682.101

18.000 17.999

1.048 4

19.048 18.003

507.250 664.098
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Eignir

Verdbréf med fostum tekjum ..................

Handbaert f& ...

Skuldir

Hlutdeildarskirteini ..........ccccccoeeeeiiiiiiiinnnnn.

Skuldir vio rekstrar- og vorslufélog ...........

Hlutdeildarskirteini ........cccccoevviieiiineenne,
Fioldi €iNiNga .....ooooviiiiiiiieii
Gengi sjodsbréfa i arslok 2010 .................

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Skyr.

Vedskuldabréfa- Vedskuldabréfa-
sjédurinn Virding sjédurinn Virding
2010 2009
6.511.805 4.103.381
6.511.805 4.103.381
1.130.095 530.280
1.130.095 530.280
7.641.900 4.633.661
7.639.383 4.632.133
7.639.383 4.632.133
2.517 1.529
2.517 1.529
7.641.900 4.633.661
7.639.383 4.632.133
5.072.374 3.385.848
1,561 1,37
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Yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum
ario 2010

Vedskuldabréfa- Vedskuldabréfa-
Skyr. sjodurinn Virding sjodurinn Virding
2010 2009
Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini ..............ccccoceeiiiin, 507.250 664.098

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............ooooiiiiiiiiiiee e 3.152.288 0
Innleyst hlutdeildarskirteini ............cccoovviiiiiiiiii e 652.288 0
Fjarmdgnunarhreyfingar 2.500.000 0
Haekkun a hlutdeildarskirteinum ... 3.007.250 664.098
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 4.632.133 3.968.035
Hlutdeildarskirteinii arslok ... 7.639.383 4.632.133
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Yfirlit um fjarfestingar ario 2010

Vedskuldabréfasjédurinn Virding Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréf med vedi i Grindarvikurbraut 5, 7 099 .....ooooiiiiiiiee 850.673 11.1%
Skuldabréf med vedi i Borgartlni 26-2Vr .........cccouviiiiiiiiiiiiiie e 583.364 7,6%
Skuldabréf med vedi § S&tUNi 8 ......ooooiii 436.458 5,7%
Skuldabréf med vedi | SKULUVOGI 2 ......vviiiiiiiiiiiie e 359.624 4,7%
Skuldabréf med vedi i HAdegismoOum 2 ... 359.624 4.7%
Skuldabréf med vedi i Litlatlini 3 .......ooooiiiiiiiiee e 355.397 4,7%
Skuldabréf med Vedi { NOGTUNT T7 ... e 326.929 4.3%
Skuldabréf med vedi i Borgartlni 26 .............coooiiiiiiiiiieiiicciie e 293.174 3,8%
Skuldabréf med vedi i Frédengi 7, 9 09 171 v 252.886 3,3%
Skuldabréf med vedi i Laugavegi, Njalsgotu o.fl. ... 210.985 2,8%
Skuldabréf med vedi { HIOArNUSH 7 .......e e 201.569 2,6%
Skuldabréf med vedi i Flugvallarvegi 3-3a ..........ccooviiiiiiiiiiieci e 199.674 2,6%
Skuldabréf med vedi i Geislagitu 7 & T2 ..o 178.567 2,3%
Skuldabréf med vedi i hiisnaedi Minjaverndar ..........cccccooooiiiiiii e 171.176 2,2%
Skuldabréf med vedi i VestUrbri 7 ... 169.726 2,2%
Skuldabréf med vedi i VIKUrhvarfi 2 .........coooiiiiicc e, 160.440 2,1%
Skuldabréf med vedi { Bankastrasti 7 .......cooooiiiiieieeeeeee e 127.181 1,7%
Skuldabréf med vedi i Frikirkjuvegi 171 ...o.viiiiii e 120.614 1,6%
Skuldabréf med vedi i Hringhellu 9 . ... 109.070 1,4%
Skuldabréf med vedi i VIKUrhvarfi 6 ...........coooiiiiiiiiiii e 107.363 1,4%
Skuldabréf med vedi § POSTNUSSTIEET 17 ....veee 90.248 1,2%
Skuldabréf med vedi i Dufpaksbraut 10a ..........ccccooiiiiiiiiiiii e 86.915 1,1%
Skuldabréf med vedi i SOIDOIG ........oooiiii e 83.959 1,1%
Skuldabréf med vedi | TJaldanesi ..........viiiiiiiiiiiiieeeee e 78.585 1,0%
Skuldabréf med vedi i KIUKKUVOIIUM 7 ..o 59.917 0,8%
Skuldabréf med vedi i AMtmannSStIG 1 ..oovvviiiiiiiiie e 55.456 0,7%
Skuldabréf med vedi i Hverfisgotu 14 09 148 ....cccoooiiiiiiiiiieeeee e 52.221 0,7%
Skuldabréf med vedi | KirkjuStEtt 2-6 ..........ccoiiiviiiiiieiiici e 50.196 0,7%
Skuldabréf med vedi i jOrainni Nyjabae .......c...ooviiiiiiiii e 47.208 0,6%
Skuldabréf med vedi i Seldsbraut 98 ..........ccocvviiiiiiiii 40.226 0,5%
Skuldabréf med vedi | Gyaflot 3 ... 38.393 0,5%
Skuldabréf med vedi i Njardarnesi 10 ........ccc.oooiviiiiiie e 34.933 0,5%
Skuldabréf med vedi i GrensAsvedi 16 .....c.vvivei i 33.378 0,4%
Skuldabréf med vedi i AUSTUISTIasti 3 ... 33.202 0,4%
Skuldabréf med vedi { GUNNArsbraut 46 ..........ccoooeeiiiiiie 32.923 0,4%
Skuldabréf med vedi i Hverfisgotu 18 .........cooiiiiiiiiiiii e 29.980 0,4%
Skuldabréf med vedi i SIETtUVEgi 29-3T ... 25.469 0,3%
Skuldabréf med vedi i Laugavedi 96 ...........cooiiiiiiiiiiieiiiiie e 17.407 0,2%
Skuldabréf med vedi i Hverfisgotu 14 09 148 ....cccooiiiiiiiiiieceeeee e 15.226 0,2%
Skuldabréf med vedi i SKipholti 5O .......cc.vviiiiiiii e 14.146 0,2%
Skuldabréf med vedi I ESJUrOTUM ....... .ot 10.243 0,1%
Skuldabréf med vedi i Kistumel TO .......oooiiiiiiiiii e 7.085 0,1%
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....cocoiiiiiiiiie e 6.511.805 85,2%
Handbaert € ..o 1.130.095 14,8%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....ovee e, ( 2.517) | 0,0%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAlS .......ooiiiiiiiii e 7.639.383 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Vedskuldabréfasjodsins Virdingar - Fagfjarfestasjods er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid &dur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar |
busundum. Sjodurinn er hluti af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. sem er détturfélag Islenskra verdbréfa hf. og
eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstodu samstaedunnar par. Arsreikningur sjédsins er ekki hluti af arsreikningi
modurfélagsins vegna edli starfseminnar.

2. Reikningsskilaadferdir
a. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

b. Umsyslupoknun
Sjodurinn greidir Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjodsins. Pdéknunin reiknast sem fast hlutfall af
skuldbundnu framlagi sj¢édfélaga sem er 10 milljardar kr., sem hér greinir:
Péknun
VedskuldabréfasjoaUrinn VIFGING .. ...c..eiiiiiiieoi e 0,18%

Sjoédurinn greidir auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar
er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf.

c. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum Gtgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at frd veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid a grundvelli
avoxtunarkrofu. Vi mat & heefilegri dvoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstedna &
markadi i arsok 2010.

d. Skattamal
Verdbréfasjédir og fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum éhad
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim [6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.
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Skyringar frh.:

3. Hlutdeildarskirteini
Raunavoxtun Vedskuldabréfasjodsins Virdingar i arslok 2010 & arsgrundvelli.

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
Vedskuldabréfasjodurinn Virding..........ooooveiiooieeiicieeeeeceeieeee 5,01% 5,75% 7.50%
Yfirlit um bokfaert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfeert verd Gengi
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Vedsk.br.sj. Virding...  7.639.383 4.632.133 3.968.035 1,51 1,37 1,17
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjédsins og fjarfestingarstefnu.
Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2010 31.12.2009 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Vedskuldabréfasjodurinn Virding
Skuldabréf stér Reykjavikursveedi ..... 95 93 2 0 100
Skuldabr. utan stér Reykjavikursv. ... 5 7 ( 2) 0 20
Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda og hlutfallsleg skipting
Annad Samtals
Vedskuldabréfasjodurinn Virding kr. % kr. %
Adrir flarmalagerningar ...........coceeiveeiiiiiiieee 6.511.805 100 6.511.805 100
6.511.805 100 6.511.805 100
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Krofusjodur [V

Fagfjarfestasjodur

Arsreikningur
2010



Rekstrarreikningur arid 2010

Atorka Bakkavor Baugur HF Eimskipa-

Skyr. Group hf. Group hf. Group hf. Egla hf. félag islands Exista hf.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
Gengismunur og vaxtatekjur 165.446 ) 0 0 0 0 49.761
Hreinar fiarmunatekjur og fjarmagnsgjold . 165.446 ) 0 0 0 0 49.761
Rekstrargjold
Umsyslupdknun 682 682 682 682 682 682
Annar rekstrarkostnadur 1.647 1.700 135 135 643 1.404
Endurgreiddur rekstrarkostnadur . 2.229) 2.382) 817) | 817) 1.325) ( 2.086)

0 0 0 0 0 0
(Tap) hagnadur arsins feert a hlutdeildarskirteini ....... 165.446 ) 0 0 0 0 49.761
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Landic Samtals Samtals

Koégun hf. Property hf. Milestone hf. Nysir hf. Rusor ehf. Siminn hf. Stodir hf. 2010 2009

( 91.916) 0 11.761 ( 296.400 ) 0 138.570 0 353.669 ) 12.756.488 )

( 91.916) 0 11.761 ( 296.400 ) 0 138.570 0 353.669 ) 12.756.488)
682 682 682 682 0 682 0 7.500 18.000
168 662 199 269 0 343 12 7.217 30.5695

( 850) ( 1.344) 881) | 951) 0 1.025) ( 12) 14.717) 46.798 )
0 0 0 0 0 0 0 0 1.797

( 91.916) 0 11.761 ( 296.400 ) 0 138.570 0 353.669 ) 12.758.284 )
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Efnahagsreikningur 31.

desember 2010

Atorka Bakkavor Baugur HF Eimskipa-
Group hf. Group hf. Group hf. Egla hf. félag islands Exista hf.
Eignir

Verdbréf med féstum tekjum ..., 146.464 0 84.847 63.135 0 188.954
Hlutabréf 318.403 0 0 0 0 21.045
Verdbréf samtals 464.867 0 84.847 63.135 0 209.999
Handbeert fé ... 64 87 113 116 102 150
Adrar skammtimakrofur .. . 274 197 172 170 180 479
Adrar eignir samtals 338 284 285 286 282 629
Eignir samtals 465.205 284 85.132 63.420 282 210.628

Skuldir
Hlutdeildarskirteini 464.867 0 84.847 63.135 0 209.999
Hlutdeildarskirteini samtals 464.867 0 84.847 63.135 0 209.999
Skuldir vid lanastofnanir .. 0 0 0 0 0 0
Skuldir vio rekstrar- og vorslufélog .. 0 0 0 0 0 133
Adrar skammtimaskuldir 338 284 285 286 282 497
Fyrirframinnheimtar tekjur ..........c.ocooviviiiiiiiics 0 0 0 0 0 0
Adrar skuldir samtals 338 284 285 286 282 629
Skuldir samtals 465.205 284 85.132 63.420 282 210.628
Hlutdeildarskirteini 464.867 0 84.847 63.135 0 209.999
Fioldi eininga 158.412 0 78.411 117.161 0 199.293
Gengi sj6dsbréfa i arslok 2010 .. 2,93 0,00 1,08 0,54 0,00 1,05
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Landic Samtals Samtals
Koégun hf. Property hf. Milestone hf. Nysir hf. Rusor ehf. Siminn hf. Stodir hf. 2010 2009
69.549 61.642 17.641 25.472 0 762.266 0 1.419.968 4.051.429
128.883 0 0 0 124.783 0 0 593.113 467.345
198.431 61.642 17.641 25.472 124.783 762.266 0 2.013.081 4.518.774
1.577 76 77 101 0 1.186 999 4.650 13.190
1.189 208 208 172 0 421 13 3.681 16.586
2.766 284 285 273 0 1.607 1.012 8.331 29.777
201.197 61.926 17.925 25.745 124.783 763.873 1.012 2.021.412 4.548.551
200.784 61.642 17.641 25.472 124.783 763.417 1.000 2.017.586 4.519.816
200.784 61.642 17.641 25.472 124.783 763.417 1.000 2.017.586 4.519.816
0 0 0 0 0 0 0 0 1.420
55 0 0 0 0 170 12 370 1.505
358 284 285 273 0 286 0 3.457 24.031
0 0 0 0 0 0 0 0 1.779
413 284 285 273 0 456 12 3.826 28.735
201.197 61.926 17.925 25.745 124.783 763.873 1.012 2.021.412 4.548.551
200.784 61.642 17.641 25.472 124.783 763.417 1.000
93.406 142.021 56.710 127.359 12.478 69.057 97.360
2,15 0,43 0,31 0,20 10,00 11,05 0,01
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Yfirlit um breytingar a hlutdeildarskirteinum aridé 2010

Atorka Bakkavor Baugur HF Eimskipa-
Skyr. Group hf. Group hf. Group hf. Egla hf. félag [slands Exista hf.

Rekstrarhreyfingar
(Tap) hagnadur éarsins feert 4 hlutdeildarskirteini ............... 165.446 ) 0 0 0 0 49.761
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini 0 0 0 0 0 67.630
Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteina ..................... 0 ( 2.042.154 ) 0 0 286.973) 10.110)

Fjarmoégnunarhreyfingar 0 ( 2.042.154 ) 0 0 286.973) 57.520
(Laekkun) haekkun & hlutdeildarskir 165.446) ( 2.042.154) 0 0 286.973) 107.281
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 630.312 2.042.154 84.847 63.135 286.973 102.718
Hlutdeildarskirteini i arslok ... 3 464.867 0 84.847 63.135 0 209.999

50 Fjghaedir i pds. kréna
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Landic Samtals Samtals

Koégun hf. Property hf. Milestone hf. Nysir hf. Rusor ehf. Siminn hf. Stodir hf. 2010 2009

( 91.916) 0 11.761 296.400 ) 0 138.570 0 353.669) ( 12.7568.284)
97.161 0 0 0 124.783 0 0 289.574 17.466.971

( 2.935) 0 0 0 0 44.474)  ( 51.489) 2.438.135) | 188.871)
94.226 0 0 0 124.783 44.474)  ( 51.489) 2.148.561) 17.278.100

231 0 11.761 296.400 ) 124.783 94.096 ( 51.489) 2.502.231) 4.519.816

198.473 61.642 5.880 321.872 0 669.321 52.489 4.519.816 0
200.784 61.642 17.641 25.472 124.783 763.417 1.000 2.017.586 4.519.816

51 Fjghaedir i pds. kréna
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2010

Markadsverd % af hreinni

Atorka Group hf. eign

Skuldabréfaeign

ALOrKa GroUD N, oo 146.464 31,5%
146.464 31,5%

Hlutabréfaeign Nafnverd

Atorka Group Nf. ..o 116.631.054 318.403 68,5%
318.403 68,5%

Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccoooiiiiiiii e 464.867 100,0%

HANADEEM T ..t 64 0,0%

ABrar  ignir 0g SKUIGIT .....ooueiiiiie e ( 64) ( 0,0%)

Hlutdeildarskirteini SAMalS ........oee e 464.867 100,0%

Baugur Group hf.

Baugur Group hf. 12 0207 ..o 81.320 95,8%
Baugur Group hf. 0T.T7.2008 .....ccoiiiiiiiiiiieeee e 3.5627 4,2%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccoooiiiiiioi e 84.847 100,0%
HANADEEM T ..t 113 0.1%
ABrar  ignir 0g SKUIIT .....ooiueiii e ( 113) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS .........veiiiii e 84.847 100,0%
Egla hf.
Egla hf.(05 1) Krafa ...eeeoiee e 63.135 100,0%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........ooviiiiiiiiii e 63.135 100,0%
HaNdDaart € ..o 116 0,2%
ABrar eignir 0 SKUITIT ....ooveei e ( 116) ( 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS ..........eiiiiii e 63.135 100,0%

Exista hf.

Skuldabréfaeign
Exista ehf. composition debt agreement ... 188.497 89,8%
Lysing 5,95% 02.05.11 VIKIANGI .....oioiuiiiiiiiciece e 457 0,2%
188.954 90,0%
Hlutabréfaeign Nafnverd
EXISta €N, oo 233.835.255 21.045 10,0%
21.045 10,0%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........ooviiiiiiiiii e 209.999 100,0%
HaNdbaart € ..o 150 0,1%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....ooveie e ( 150) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMTALS ..........viiiii e 209.999 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2010 frh.:

Markadsverd % af hreinni

Kogun hf. eign
Skuldabréfaeign

KON BN, o 69.549 34,6%
69.549 34,6%

Hlutabréfaeign Nafnverd
TRy Nf. e 128.799.809 128.800 64,1%
KOGN BN, o 82.953 83 0,0%
128.883 64,2%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........ooviiiiiiiiii e 198.431 98,8%
HaNdDaart € ..o 1.577 0,8%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....ooeie e 776 0,4%
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .........vviiiiii e 200.784 100,0%

Landic Property hf.

Fasteignafélagio Stodir hf. 1. fl. 2003 ..o 51.127 82,9%
Fasteignafélagio Stodir hf. 1. fl. 2008 .......c...oooiiiiiiiee e 9.883 16,0%
Fasteignafélagio Stodir hf. 09 0306 .........cccoiiiiiiiiiiiiiie e 631 1,0%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccooeiiiiiiee e 61.642 100,0%
HANADEEM T ...t 76 0.1%
ABrar  ignir 0g SKUIGIT ..o ( 76) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS ........oveiii e 61.642 100,0%

Milestone hf.

Milestone hf. 2005/ ..o 13.744 77,9%
Milestone hf. 26.10.2008 ..........coiiiiiiiiiiiee e 3.897 22,1%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccooe oo 17.641 100,0%
HANADEEM T ...ttt 77 0,4%
ABrar  ignir 0g SKUIGIT .....ooieeiii e ( 77) ( 0,4%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS .......ooeeii e 17.641 100,0%

Nysir hf.

NYSIT R 08 T VIXIAE <. 11.120 43,7%
NYSIT R T/2005 ..o 10.334 40,6%
NYSIF R T/2008 ... 2.053 8.1%
NYSIT R T/2003 ..o 1.965 7.7%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccoooiiriieie e 25.472 100,0%
HANADEEM T ..t 101 0,4%
ABrar  ignir 0g SKUIGIT ..o ( 101) ( 0,4%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS .........veiie e 25.472 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2010 frh.:

Markadsverd % af hreinni

Rusor ehf.
Hlutabréfaeign Nafnverd
RUSOT BNf. e 124.782.500 124.783 100,0%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........oooviiiiiiiiii e 124.783 100,0%
Hlutdeildarskirteini SAMalS ........oveiiii e 124.783 100,0%
Siminn hf. eign
SIMINN DT T/2006 .o 762.266 99,8%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........ooviiiiiiiiei e 762.266 99,8%
HaNdDaart € ..o 1.186 0,2%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....ooveie e ( 35) ( 0,0%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS ..........viiiiiii e 763.417 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur Krofusjéds [V - Fagfiarfestasjods er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum.
Sjodurinn er hluti af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. sem er dotturfélag slenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar
um afkomu og fiarhagsstodu samstaedunnar par. Arsreikningur sjédsins er ekki hluti af arsreikningi modurfélagsins
vegna edli starfseminnar.

2. Reikningsskilaadferdir
a. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

b. Umsyslupoknun
Sjodsdeildirnar greida Rekstrarfélagi verdbréfasjioda [V hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsdeildanna. Péknunin reiknast sem fost
fiarhaed i pus kr. & manudi hja hverri sjodsdeild sem hér greinir:

Péknun
FAN (018 I C T o TUT o N PSPPSR 45
BaUGUI GrOUPD DL ettt ettt 45
T = 0SSP PPSR TSR 45
HF Eimskipafélag ISIaNAS ..........oo oo 45
) €= T PSPPSR 45
[CoTe [0 a N ) OO OROSOPPPPPURPNt 45
I T Lol el {0 =T o a2 o PP PR 45
IVHIESTONE N, ettt 45
LN 7T PSPPSR 45
T Y0 =Y 0 SRR 45
YL 11T OSSPSR 45

Sjodsdeildirnar greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna
endurskodunar er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjéda [V hf.

c. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skradd eru 4 skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdomyndandi eru metin & markadsverdi
hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt 4 gomlu
vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildarttgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi
skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid Ut frd veentum
endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er
ekki med virka veromyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli avoxtunarkrofu. Vid mat &
heefilegri dvoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adsteedna & markadi i arslok 2010.

d. Skattamal
Verdbréfasjédir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim |6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.
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Skyringar frh.:

3. Hlutdeildarskirteini
Yfirlit um bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfzert verd Gengi

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Atorka Group hf. oo 464.867 630.312 2,93 3,98
Bakkvor Group hf. ..o 0 2.042.154 0,00 7.33
Baugur Group hf. ... 84.847 84.847 1,08 1,08
Egla hf. 63.135 63.135 0,54 0,54
HF Eimskipafélag Islands ............c.cococoooiiii, 0 286.973 0,00 1,12
EXista hf. oo 209.999 102.718 1,05 0,53
KOgun hf. oo 200.784 198.473 2,15 2,37
Landic Property hf. ..o 61.642 61.642 0,43 0,43
Milestone hf. ..., 17.641 5.880 0,31 0,10
NYSITRT. 25.472 321.872 0,20 2,53
RUSOr €hf. .o 124.783 0 10,00 0,00
SimiNN hf. 763.417 669.321 11,05 9,69
STOBIr Nf. e, 1.000 52.489 0,01 0,54

Hlutdeild i upphafi er metin & uppreiknudu virdi kréfu midad vid fullar efndir & fyrirfram gefinni dagsetningu.
Hlutdeildarhafar eignudust eina kronu i vidkomandi flokki fyrir hverja krénu fjarhaedar krofu sem notud er til greidslu
hlutdeildar i sjodnum.
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