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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Félagid annast rekstur Verdbréfasjods 1V, Fjarfestingarsjods 1V, Vedskuldabréfasjédsins Virdingar og Krofusjods 1V, en
varsla sjédanna er hja [slenskum verdbréfum hf. Rekstrarfélag verdbréfasjoda [V hf. er dotturfélag slenskra verdbréfa
hf. og &rshlutareikningurinn hluti af samstaedureikningi félagsins.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning rekstrarfélagsins og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikninga Verdbréfasjods [V, Fjarfestingarsjods [V, Vedskuldabréfasjodsins Virdingar og Krofusjods V.
pessi framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda sem settar eru
af Fjarmalaeftirlitinu.

[ byrjun oktober 2008 voru sett neydarldg um fijarmalamarkadi. Bankahruni® og préun & fiarmalamarkadi hefur haft
vidteek ahrif i vidskiptalifinu sem hefur leitt til verulegrar évissu um raunvirdi margra verdbréfa og nidurfaerslu & eignum
sjoda i vorslu félagsins sem eru i slitaferli. Eignir sjéda i slitaferli eru metnar & upplausnarvirdi en vid mat & peim hefur
ekki verid tekid tillit til atburda eftir lok juni 2011. Pad mun taka tima ad meta endanleg ahrif hrunsins.

i lok juni 2011 voru 25 sjédsdeildir i rekstri hja félaginu, par af fiérar sjodsdeildir i slitaferli. Hrein eign sjédanna nam
25.036 millj. kr., en pann 31. desember 2010 nam hrein eign sjédanna 24.114 millj. kr. A timabilinu 1. januar til 30. juni
2011 voru stofnadar priar nyjar sjédsdeildir i Verdbréfasj¢di [V, Sparisafn [V, Eignastyringarsafn iV | og
Eignastyringarsafn [V . Fjorar sjodsdeildir, Peningamarkadssjodur [V, Skuldabréfasjédur iV, Stuttur skuldabréfasjodur
og Langur skuldabréfasjédur eru i slitaferli i samreemi vid tilmeeli fra Fjarmalaeftirlitinu fra 17. oktéber 2008. Eignir
sj6dsdeilda 1 slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildunum
eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. A timabilinu 1. jantar til 30. juni 2011 hefur verid greitt til eigenda
hlutdeildaskirteina Skuldabréfasjods 1V 245,0 millj. kr., Peningamarkadssjéds [V 245,0 millj. kr., Stutts skuldabréfasjods
55,0 millj. kr. og Langs skuldabréfasjods 60,0 millj. kr.

Félagid dsamt fleiri adilum & fjadrméalamarkadi standa sameiginlega ad baki kvortun til Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA)
vegna pess hvernig stadid var ad lausn 4 malefnum peningamarkadssjéda i upphafi bankahrunsins. ESA upplysti i
september 2010 ad stofnunin hefji formlega rannsékn & malinu.

Tap vard & rekstri félagsins & timabilinu 1. jandar til 30. juni 2011 ad fjarhaed 1,5 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi.
Eigid fé félagsins i lok juni 2011 nam 33,5 millj. kr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins reiknad
samkvaemt l[dgum um verdbréfafyrirtaeki nam 85,7 % en petta hlutfall ma ekki vera laegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins f lok juni 2011 nam 16,0 millj. kr. Hluthafar eru tveir eins og i arslok 2010 og eiga [slensk verdbréf hf.
99,75% hlutafijar.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkveemdastjora, frh.. S

Stjorn og framkvaemdastjéri Rekstrarfélags verdbréfasiéoa IV hif. hafa | dag reett arshlutareikning félagsins fyrir timabilio
1. jantar til 30. juni 2011 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Akureyri, 31. 4gust 2011.

| stjérn félagsins:

’41’”@’{ © j

Framkveaemdastjéri:
L 1 '
-. /// -
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV ht.

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Rekstrarfélags verdbréfasiéda [V hf. fyrir timabilid 1. jantar til 30. juni
2011. Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum, A-hluti sem er fyrir rekstrarfélagid sjélft og B-hluti sem er fyrir
Verdbréfasjod IV, Fiarfestingarsjod [V, Vedskuldabréfasjedinn Virdingu og Krofusjod V. A-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar
fyrir rekstrarfélagid. B-hiutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar &
hlutdeildarskirteinum, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
Verdbréfasjod iV, Fiarfestingarsjod iV, Vedskuldabréfasjédinn Virdingu og Krofusjéd V. Stjornendur félagsins eru
abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arshlutareikningsins | samraemi vid l6g um arsreikninga. Abyrgd okkar felst 1
alyktun okkar um arshlutareikninginn og er byggd 4 kdnnuninni.

Umfang kénnunar

Konnun okkar var unnin i samreemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410 um Koénnun ©6hdds endurskodanda &
arshlutareikningum. Koénnun érshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
figrmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og 6drum kdnnunaradgerdum. Koénnun felur ekki i sér jafn vidteekar
adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjdédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum
vitneskju um &ll mikilvaeg atridi sem geetu komid I ljds vid endurskodun. bPar af leidandi latum vid ekki | ljos alit &
arshlutareikningnum.

Alyktun
Vid konnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad arshlutareikningurinn gefi ekki gldgga mynd af afkomu

félagsins 4 timabilinu, fjarhagsstédu pess 30. juni 2011 og breytingu 4 handbaeru fé 4 timabilinu, | samreemi vid 16g um
arsreikninga.

Akureyri, 31. 4gust 2011.

KPMG ehi:
,K
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2011

Skyr. 2011 2010
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ..o 69.085 68.519
FIArMUNAtEKJUN ..o 3 29) 1.582
Heildartekjur 69.056 70.101
FIArmMagnSgiOld . .o 3 2) | 3)
Hreinar rekstrartekjur 69.054 70.098
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold .........cooiviiiiiiiiii e 13.167 10.762
bjonustugjold til slenskra verdbréfa hf. ..o 40.616 40.341
ANNar rekstrarkOSTNAOUT . .....oiiiiiii et 15.709 11.787
ATSKIFHT Lo 4 1.400 1.400
Rekstrargjold 70.892 64.290
(Tap) hagnadur fyrir tekjuskatt ..........ooooiiiiiiii e ( 1.839) 5.809
TEKJUSKATTUT oo 7 368 ( 1.046)
(Tap) hagnadur timabilsins ... 6 1.471) 4.763
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Efnahagsreikningur 30. juni 2011

Eignir

OEfNISIEGAT BIGNIT ..o
Oefnislegar eignir samtals
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........ooooiiiiie e
Verdbréf samtals
Vioskiptakrofur @ SJOOI .......oouiiiiiiiii i
Krofur samtals
HaNAD@EM T8 .o
Adrar eignir samtals
Fyrirframgreiddur KOStNaoUT ............oooiiiiiiiiic e
Fyrirframgreiddur kostnadur samtals
Eignir samtals

Eigid fé
HIUTATE oo
LOGbuNdiNN VarasjOOUT .......cuviiiiiiii e
Oradstafad €igiod f6 .......ooeoeeeee e
Eigio fé samtals

Skuldir
Tekjuskattsskuldbinding ..........oooiiiiiiiii e
Skuldbindingar samtals
Skuld VIO MOBUITEIAY ...
Tekjuskattur til greiosSIu ...
Adrar skammtimaskuldir .........oooiiiiii e

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Skyr. 30.6.2011 31.12.2010
4 8.167 9.567
8.167 9.567

5 4.886 7.052
4.886 7.052

15.303 14.942

15.303 14.942

23.037 29.660

23.037 29.660

513 0

513 0

51.904 61.220

16.000 16.000

4.000 4.000

13.458 24.929

6 33.458 44.929
7 15 383
15 383

11.361 4.462

0 2.222

7.071 9.224

18.431 15.908

18.446 16.291

51.904 61.220

Arshiutareikningur Rekstrarfélags
verdbréfasjoda IV hf. 30. juini 2011 7

Fjarhaedir i pus. krdna



Sj60streymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2011

Skyr. 2011 2010
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar
(Tap) hagnadur tiMabilSINS .....ccc.vviiiiiiiii e 6 1.471) 4.763
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
ATSKITTLIT oo 4 1.400 1.400
Tekjuskattsskuldbinding, breyting ... 7 | 368) | 119)
Veltufé (til rekstrar) fra rekstri ( 439) 6.044
Breytingar 4 rekstrartengdum eignum og skuldum
Skammtimakrofur, NaKKUN ... ( 513) | 94 )
Skammtimaskuldir, (laekkun) haekkun ........cccooiiiii ( 2.153) 459
Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum ( 2.666 ) 365
Handbeert fé (til rekstrar) fra rekstri ( 3.105) 6.409
Fjarfestingarhreyfingar
Verobréf, Breyting ... 2.166 339
Vidskiptakrofur & sjooi, Breyting .......ooveioiiiiec e ( 361) 13.255
Fjarfestingarhreyfingar 1.805 13.594
Fjarmognunarhreyfingar
Ardur til hluthafa ... 6 10.000) ( 28.000)
Skammtimaléan frd médurfélagi, breyting ..o 6.898 ( 3.610)
Skammtimalan, Breyting ...o...oooiiii ( 2.222) | 1.036)
Fjarmognunarhreyfingar ( 5.324) ( 32.647)
Laekkun @ handbaeru fé ... ( 6.623) ( 12.644 )
Handbaert fé i arsbyrjun ..., 29.660 28.775
Handbaert fé i lok timabilsins ... 23.037 16.131
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arshlutareikningur Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum og gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur f islenskum krénum og eru fiarhaedir birtar i
busundum.

Félagid er dotturfélag [slenskra verdbréfa hf. Arshlutareikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi
modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsst6du samsteedunnar par.

2. Reikningsskilaadferdir

a. Umsyslupoknun
Félagid faer umsyslupoknun fyrir rekstur Verdbréfasjéds IV og Fjarfestingarsjods iV og reiknast poknunin sem fast
hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds. Félagid faeer umsyslupdknun fyrir rekstur Vedskuldabréfasjodsins Virdingar og
reiknast péknunin sem fast hlutfall af skuldbindingu sjédsfélaga vid sjodinn. Einnig faer félagid fasta upphaed a
manudi i umsyslupoknun fyrir rekstur Krofusjods (V. boknunin innifelur medal annars laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, stjérnarlaun, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjdodanna.

b. Oefnislegar eignir
Vidskiptavild vegna kaupa & rekstri verobréfasjéda i umsjon Rekstrarfélags SPRON hf. verdur gjaldfeerd & fimm
arum.

c. Vidskiptakrofur a sjodi
Vidskiptakrofur eru feerdar & nafnvirdi og eru peer vegna ogreiddrar umsyslu sjoda B-hluta Rekstrarfélags
verdbréfasjoda IV i juni lok 2011.

d. Handbeert fé
Bankainnsteedur teljast til handbaers fjar.

e. Tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattsskuldbinding félagsins er reiknud og feerd { arshlutareikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismuni
efnahagslida samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arshlutareikningi félagsins hins vegar. Mismunurinn sem
pannig kemur fram stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og
er par i meginatrioum um ad raeda timamismun vegna pess ad gjold, eru ad jafnadi faerd fyrr i skattuppgjori en i
arshlutareikningi.

3. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig: 2011 2010
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
ABIar VaxtatBKJUT .....ooiiiiiii e 721 1.769
Verdbreytingar 8 verobréfum ... ( 750) 187)
ONNUE Vaxtagiold .........ooiiiiii e ( 2) ( 3)
( 32) 1.580
4. Oefnislegar eignir
Oefnislegar eignir greinast pannig:
BOKTBEIT VIO 1.1 2071 T ittt e e ettt 9.567
Gjaldfaert @ tIMabIliNU ... ( 1.400)
BOKFert VErd B0.6.20T T ..ot 8.167
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Skyringar frh.:

Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréfaeign med breytilegum tekjum greinist pannig:

Hlutabréf Hlutdeildar- Samtals Samtals
skirteini 30.6.2011 31.12.2010
verdbréfasjoda
Oskrad verdoréf .......ooeeeeeeeeeeeeeee, 180 4.706 4.886 7.052
180 4.706 4.886 7.052

Eigid fé
Hlutafé félagsins nam 16,0 millj. kr. i lok juni 2011. Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

Yfirlit um eiginfjarreikninga: Hlutafé Légbundinn Oradstafad Samtals
varasjoour eigio fé

Eigio & 1.1.2017 oo 16.000 4.000 24.929 44.929

Ardur til hluthafa ... 0 0 10.000) ( 10.000)

Tap timabilsins ........ooooiiiii 0 0 1.471) | 1.471)

Eigio f6 30.6.2017 ..oooovviiiieeeeeeee 16.000 4.000 13.458 33.458

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmaélafyrirtaeki nam 85,7 %
i lok juni 2011. Samkvaemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%. Hlutfallid reiknast pannig:

30.6.2011 31.12.2010
Heildar €igi0 F& ... 33.458 44.929
VIOSKIPTAVII ..o ( 8.167) | 9.567)
EiginflArgrunnur SAMILAIS ........oiiiiiiei e 25.291 35.362
Heildar eiginfjarkrafa skiptist pannig:
UHIANGANEETEA ... 2.362 2.999
BiginfJarkrafa ..o 2.362 2.999
Eiginfjargrunnur umfram eiginfjarkrofu ... 22.929 32.363
BiginfJarnIUtfall ... 85,7% 94,3%

Samkveemt 2. mgr. 84 greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélog verobréfasjéda undanpegin mati &
rekstrardhaettu vid Utreikning & eiginfjargrunni.

Arshiutareikningur Rekstrarfélags
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Skyringar frh.:

7. Tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattsskuldbinding félagsins greinist pannig:

Tekjuskattsskuldbinding { Arsbyrjun 20771 ...ooiiiiiiiii e 383
Tekjuskattur TIMabilSINS ... ... et ( 368)
Tekjuskattsskuldbinding (10K JUNT 20T ..ot 15

Tekjuskattsskuldbinding félagsins skiptist pannig:

OEFNISIBUAT BIGNIT ..o ettt 233
VIOSKIDTAKIOTUL ... 153
Yfirfaeranlegt SKattalegt taP ...oovvveiii i ( 371)
Tekjuskattsskuldbinding 10K JUNT 20T L. 15

8. Skattamal
Félagid er samskattad med modurfélagi sinu [slenskum verdbréfum hf.

9. Eignir i styringu
Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu hja sjédum Rekstrarfélags verdbréfasjéda iV hf. i lok juni 2011
nam 25,0 milljéroum kr. samanborid vid 24,1 milljard kr. i arslok 2010.

10. Ovissa

Slitastjérn Landsbanka [slands hofdadi nylega riftunarmal & hendur Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. vegna
Skuldabréfasjods [V fyrir Héradsdoémi Nordurlands eystra. Krafa slitastjornarinnar er ad stadfest verdi riftun &
greidslu ad fiarhaed taepar 150,0 milljénir kréna sem Landsbanki islands greiddi Skuldabréfasjodi [V pann 6. oktéber
2008 vegna kauphallarvidskipta pann 3. oktdber 2008. Fallist domstdlar & riftunina mun pad hafa ahrif til leekkunar &
endurgreidsluhlutfalli skuldabréfasjédsins en hann er nu i slitaferli. Pad er mat stjérnenda félagsins og I6gmanna
bess ad malatilbunadur Landsbanka [slands hf. byggi @ mjog veikum grunni og pvi séu litlar likur & ad félagid og
vidskiptamenn pess verdi fyrir fjarhagslegu tjoni.

Vi@ yfirtoku Rekstrarfélags verdbréfasjoda iV hf. & rekstri verdbréfasjdéda i umsjon Rekstrarfélags SPRON pa voru
medal eignaflokka i Stuttum skuldabréfasjédi skuldabréf utgefin af Straumi-Burdarass Fjarfestingarbanka hf. Krofu
sjédsins & hendur Straumi Burdarass Fjarfestingarbanka hf. hafdi ekki verid lyst pegar sjodurinn fluttist fra
Rekstrarfélagi SPRON til Rekstrarfélags verdbréfasjoda V. Unnid er ad pvi ad fa kréfuna vidurkennda par sem
Straumur Burdarass Fjarfestingarbanki hf. fér ekki i prot heldur hefur nu tekid til starfa & ny eftir ad hafa nad
naudasamningum vid kréfuhafa sina. bann 19. jali 2011 féll domur i héradsdémi i mali Lifeyrissjédsins Stapa gegn
ALMC (d0ur Straumur—Burdaras) ad ALMC skyldi gera vanlystar krofur Stapa upp samkvaemt efni naudasamnings.
Stadfesti Heestiréttur pa nidurstdodu pa mun pad einnig gilda um adrar vanlystar krofur. bratt fyrir pad er pad mat
stjérnenda ad rétt sé ad faera kroéfuna nidur ad fullu par til Ur pvi hefur fengist skorid hvort krafan faist vidurkennd.

Uppi er agreiningur tengdum skuldabréfum & Kaupping banka hf., sem Peningamarkadssjoédur [V &, vegna
heimildar til skuldajéfnunar krafna til uppgjors a afleidusamningum tengdum fyrrgreindum skuldabréfum. Kaupping
banki hf. heldur pvi fram ad umraedd skuldabréf séu ekki heaef til skuldajofnunar par sem pau hafi verid sett ad
handvedi fyrir uppgjori afleidusamninganna. Adilar ad malinu eru Kaupping banki hf. og islensk verdbréf hf., sem
var millilidur ad umraeddum samningum. Urskurdur héradsdoms i malinu la fyrir pann 16. juni 2011 og var hann
{slenskum verdbréfum hf. i dhag. Islensk verdbréf hf. telja Urskurdinn efnislega rangan og hafa keert hann til
Haestaréttar.
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Skyringar, frh.:

11. Stjornhattayfirlysing,

Rekstrarfélag Verdbréfasjoda [V hf. leggur héfudaherslu & heidarleika og 6haedi i starfsemi sinni. Félagid er
sérheeft rekstrarfélag verdbréfasjéda og stundar ekki eigin vidskipti eda lanastarfsemi. Hvad vardar stjérnarheetti
fylgir félagid eftir fremsta megni svokolludum , Stjérnarhattum fyrirtaekja” sem er leidbeiningarit sem kom fyrst Ut
arid 2004 | samstarfi Vidskiptarads islands, Kauphallar islands og Samtaka atvinnulifsins. , Stjornarhasttir fyrirtaekja”
hafa ad geyma leidbeiningar um innleidingu & dkvednum vinnureglum, umfram pad sem kvedid er & um i ldgum.
Peim er medal annars atlad ad styrkja innvidi fyrirtaekja og auka traust almennings & starfsemi peirra. | kjolfar
efnahagskreppunnar, sem hoéfst med bankahruninu & haustdogum 2008, voru ,Stjérnarheettir fyrirtaekja”
endurskodadir og innihalda nU beaedi fleiri og itarlegri dkveedi en fyrri leidbeiningar. Ritid er nu adgengilegt i 3.
Utgafu fra 18. juni 2009, & heimasidu Vidskiptarads Islands http://www.viis. Nanari upplysingar ma finna &
heimasidu Rekstrarfélags verdbréfasjéda [V hf. http:/mwww.rviv.is.

Arshiutareikningur Rekstrarfélags
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Verdbréfasjoour [V

Arshlutareikningur
30. jani 2011



Rekstrarreikningur 1. janudar til 30. juni 2011

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:

Vextir, verdbaetur, ardur og gengismunur ..
Vaxtagjold
Hreinar fjarmunatekjur og filarmagnsgjold ...........ccocveiiiiiiieiiiieeees

Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN Lo
Solu- og vorslupdknun
Annar rekstrarkostnadur

Hagnadur (tap) timabilsins faerdur a hlutdeildarskirteini ....

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad f sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast eda

eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skyr.

Rikisskuld Skuldabréfa- Askriftarsj. Alpjodlegur
bréfasjodur iV sjéduriv 1) rikisverdbréfa hlutabréfasj.
84.766 ( 145.974) 105.560 57.359

0 ( 49) 0 0

84.766 ( 146.024 ) 105.560 57.359
9.067 4.724 23.863 12.323
2.459 72 2.954 503

0 0 0 241

11.526 4.796 26.817 13.067
73.240 ( 150.820) 78.744 44.291

Arshlutareikningur Verdbréfasjods IV 30. juni 2011
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BRIK Stuttur skulda- Langur skulda- Sparisafn Eignastyringar- Eignastyringar- Samtals Samtals
hlutabréfas;j. bréfasj. 1) bréfasj. 1) iv safn V-l safn iV-lIl 1.1.-30.6. 2011 1.1.-30.6. 2010

( 3.560) 140.270) ( 89.504 ) 350 835 182 ( 130.256 ) 361.695
0 57) | 7) 0 0 0 ( 113) 145)

( 3.560) 140.328) ( 89.510) 350 835 182 ( 130.369 ) 361.550

1.222 4.322 2.530 712 58 7 58.827 52.501

56 315 102 285 102 75 6.923 7.264

25 0 0 0 0 0 266 0

1.303 4.636 2.633 997 160 82 66.016 59.766

( 4.863 ) 144.964) ( 92.143) 647 ) 676 100 ( 196.386 ) 301.785

Arshlutareikningur Verdbréfasjods IV 30. juni 2011
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Efnahagsreikningur 30. juni 2011

Eignir

Verdbréf med fostum tekjum
Hlutdeildarskirteini
Hiutabréf
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....

Handbaert fé
Adrar skammtimakrofur ...

Adrar eignir samt;I;
Eignir samtals

Skuldir
Hiutdeildarskirteini ............oocooiiiiiiiiii

Skuldir vid rekstrar- og vorslufélog ...
Adrar skammtimaskuldir ...

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals
Hlutdeildarskirteini

Fjoldi eininga ........... .
Gengi sjodsbréfa 1ok JUNi 20171 .o

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad f sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast eda

eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skyr.

Rikisskuld Skuldabréfa- Askriftarsj. Alpjodlegur
bréfasjodur iV sjéduriv 1) rikisverdbréfa hlutabréfasj.
2.311.024 648.740 4.557.036 0
0 0 0 1.135.160

0 145.997 0 453.711

0 0 0 0
2.311.024 794.738 4.557.036 1.588.871
62.331 29.949 243.701 37.888

0 15 0 0

62.331 29.964 243.701 37.888
2.373.355 824.702 4.800.737 1.626.759
2.371.039 824.002 4.790.820 1.624.364
2.371.039 824.002 4.790.820 1.624.364
1.938 700 3.913 1.976
378 0 6.003 420
2.316 700 9.916 2.395
2.373.355 824.702 4.800.737 1.626.759
2.371.039 824.002 4.790.820 1.624.364
875.110 1.661.254 17.621 6.514
2,71 0,50 271,89 249,37

Arshlutareikningur Verdbréfasjods IV 30. juni 2011

Fjarhaedir i pus. krona



BRIK Stuttur skulda- Langur skulda- Sparisafn Eignastyringar- Eignastyringar- Samtals Samtals

hlutabréfas;j. bréfasj. 1) bréfasj. 1) iv safn V-l safn iV-lIl 30.6.2011 31.12.2010

0 573.5666 451.021 298.113 24.608 4.474 8.868.582 8.020.903

110.150 0 0 0 145.655 16.093 1.407.058 1.214.767

47.589 148.032 58.145 0 0 4510 857.985 854.776

0 0 0 0 43.698 7.190 50.888 0

157.739 721.598 509.166 298.113 213.962 32.267 11.184.513 10.090.446

4.666 48.331 31.881 26.754 64.911 14.230 564.642 229.647

0 0 0 0 0 0 15 15

4.666 48.331 31.881 26.754 64.911 14.230 564.657 229.661

162.405 769.929 541.047 324.866 278.873 46.497 11.749.170 10.320.108

162.153 769.274 540.656 324.659 278.818 46.490 11.732.276 10.300.854

162.153 769.274 540.656 324.659 278.818 46.490 11.732.276 10.300.854

199 655 391 207 55 7 10.040 10.632

53 0 0 0 0 0 6.855 8.623

251 655 391 207 b5 7 16.894 19.254

162.405 769.929 541.047 324.866 278.873 46.497 11.749.170 10.320.108
162.153 769.274 540.656 324.659 278.818 46.490
786 25.053 14.426 32.514 27.855 4.625
206,34 30,71 37,48 9,99 10,01 10,05
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Yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum

1. januar til 30. juni 2011

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins feerdur & hlutdeildarskirteini .........................

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini
Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteina ..
Innleyst hlutdeildarskirteini

Fjarmognunarhreyfingar

Haekkun (lzekkun) a hlutdeildarskirteinum ...............................
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ...

Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins ...

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjodsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast eda

eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skyr.

Rikisskulda- Skuldabréfa- Askriftarsj. Alpjédlegur

bréfasjodur iV sjoduriv - 1) rikisverdbréfa hlutabréfas;j.
73.240  ( 150.820 ) 78.744 44.291
1.349.036 0 782.999 140.581
0 245.000 ) 0 0

( 77.832) 0 719.990) 136.578)
1.271.204 245.000 ) 63.009 4.002
1.344.444 395.820 ) 141.753 48.294
1.026.595 1.219.822 4.649.067 1.576.070
2.371.039 824.002 4.790.820 1.624.364
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BRIK Stuttur skulda- Langur skulda- Sparisafn Eignastyringar- Eignastyringar- Samtals Samtals

hlutabréfas;j. bréfasj. 1) bréfasj. 1) iv safn V-l safn iv-II 1.1.-30.6. 2011 1.1.-30.6. 2010
( 4.863) 144.964) 92.143) 647 ) 676 100 196.386 ) 301.785
1.279 0 0 344.606 279.305 46.391 2.944.197 1.238.622

0 556.000) ( 60.000) 0 0 0 360.000) 210.000)

( 1.525) 0 0 19.300) ( 1.163) 0 956.389 ) 1.113.832)

( 246) 56.000) ( 60.000) 325.305 278.142 46.391 1.627.808 86.210)
( 5.109) 199.964) ( 152.143) 324.659 278.818 46.490 1.431.422 216.575
167.262 969.238 692.799 0 0 0 10.300.854 9.608.014
162.153 769.274 540.656 324.659 278.818 46.490 11.732.276 9.824.588

Arshlutareikningur Verdbréfasjods IV 30. juni 2011
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2011

Rikisskuldabréfasjodur iV Markadsverd % af hreinni
eign
IDUGBOIET ..o e, 1.643.208 69,3%
RIKISIIET .t 655.265 27,6%
Spariskirt@ini MKISSJOOS ... .oeiiuiiiiiiie e 9.798 0,4%
HUSOIET oo e 2.753 0,1%
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....coovoiiiiiiii e 2.311.024 97.5%
HaNAD@ert T8 ..o 62.331 2,6%
ADrar €ignir 0g SKUITIT .....eieii e ( 2.316) | 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .......c..eiiiiiiiie e 2.371.039 100,0%
Skuldabréfasjédur iV 1)
Skuldabréfaeign
TryggingamidstOdin N, ... e 188.063 22,8%
Sl TIIN T, e 115.706 14,0%
Bakkavor Group ehf. breytanlegt [An ... 100.388 12,2%
Fjarfestingarfélagio Eyrir Df. ..o 93.924 11,4%
Eik fasteignafélag hf. ... 74.850 9,1%
ATION DANKIE N, o 40.395 4,9%
ALOrka GroUR N, oo 13.506 1,6%
Sparisjodur Bolungarvikur 21.09.2017 ...oooiiiiiiiiiie e 6.791 0,8%
Landic Property hf. ..o 5.152 0,6%
Ela N e 4.396 0,5%
Ny ST N e e 2.621 0,3%
TANGE N e 2.087 0,3%
HB Grandi Nf. oo 451 0.1%
ONNUE SKUIAADTET ... 410 0,0%
648.740 78,7%
Hlutabréfaeign Nafnverd
Bakkavor Group ehf. C hIUtir ..o, 163.637.287 81.819 9,9%
Sparisjodur Bolungarvikur, stofnbréf ... 27.127.000 27.127 3,3%
Atorka Group . .o 9.930.661 27.111 3,3%
Flarskipti €hf. oo 5.037.387 5.037 0,6%
Bakkavor Group ehf. B hIUtir ... 4.565.627 2.283 0,3%
TRy M NE. 2.615.995 2.616 0,3%
KON BT, oo 4.929 5 0,0%
145.997 17,7%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.oooioiiiii e 794.738 96,4%
HaNAD@ert T8 ... 29.949 3,6%
ABrar eignir 0g SKUITIT .......oeii e ( 685) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirt@ini SAMTAIS .......c.vviiiiiii e 824.002 100,0%

Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjodsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast

eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2011 frh.:

Askriftarsjodur rikisverdbréfa Markadsverd % af hreinni
eign

IDUGBOIET ... 2.034.751 42,5%
RIKISIIET . ettt 2.522.285 52,6%
Heildarverdmaeti flArfestinga ........cocviiiiiiiiii e 4.557.036 95,1%
HaNdDaart € ..o 243.701 5,1%
ABrar eignir 0g SKUITIT .......oeiie e ( 9.916) ( 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .........eiiiiiii e 4.790.820 100,0%

Alpjoodlegur hlutabréfasjéour

BlackRock World Index SUBb-FUNG ........uoiiiiiiii e 310.387 19,1%
Schroder International Selection Fund - QEP Global A ..., 287.503 17, 7%
Schroder Intl. Selection Fund - Global EQUItY .........ovvviiiiiiiiiicccccceec e 275.304 16,9%
Pictet Global Megatrend Selection (EUR) ........ocooiiiiiiiiiiii e 261.966 16,1%
ISNArES S&P B0 ...t 94.353 5,8%
DAX EX (XEIT) oo 77.353 4,8%
ISNAres MSCIWVOTIA ... 61.614 3,8%
iShares MSCI NOrth AMEIICA .....cooi i 51.042 3,1%
iShares MSCI AC far East €X-Japan .........cocovviiiiiiiiiii e 44.867 2,8%
Lyxor etf Nasdag TO0-B .......ooiiiiiiiieee e 42.956 2,6%
ISHAreS MSCI EUMOPE ...oiiiiiiiiiis e 27.490 1,7%
ISNAIrES IMSCI KOIBA ..o 22.320 1,4%
iShares MSCI Japan INdeX FUNd . ...t 17.870 1,1%
iIShares FTSE Bric 50 FUNG ... 13.846 0,9%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.oooioiiii e 1.588.871 97.8%
HANADEEM T ..t 37.888 2,3%
ABrar eignir 0g SKUIGIT ......ooiiii e ( 2.395) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS .........ooiii e 1.624.364 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2011 frh.:

BRIK hlutabréfasjédur Markadsverd % af hreinni
eign

PF-Eastern Europe (Pictet fundx lux - Eastern EUrOpe) ..........coocveiviiiieiiiiiiccicce 23.684 14,6%
PF-Greather China (Pictet funds lux - Greather China) ............cccccooiiiiiiiiiicce e 23.088 14,2%
Schroder International Selection Fund - Latin America ... 22.018 13,6%
Schroder Int. Select Fund - Bric (Brazil, RUSSIa..) .......ccooiiviiiiiiiiiiiiceeceeee e 21.008 13,0%
PF-Indian EqUIitites - EUR P ..o 20.353 12,6%
iShares MSCI Emerging Markets ........cooouuviiiiiiiiiii e 13.530 8,3%
iIShares FTSE Bric 50 FUNG ... 8.5565 5,3%
ISNAreS MSCI Brazil .......vvviiiiiiiiiii e 6.085 3,8%
iShares FTSE/XINhua China 25 ... 5.640 3,5%
ISHAres MSCI TAIWAN ..ot 5.345 3,3%
ISNArES MSCI EAST .o 5.028 3,1%
ISNArES MSCI KO8 ...uviviiiiiiece e 2.325 1,4%
iShares MSCI AC far East @X-Japan .........cocouuiiiiiiiiiiieee e 1.081 0,7%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........cc..oooioiiii e 157.739 97.3%
HaNADEEI T ..o 4.666 2,9%
ABrar eignir 0g SKUIGIT ..ot ( 251) | 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAmMtals .........ooiii e 162.153 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2011 frh.:

Stuttur skuldabréfasjéoour 1) Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
Fjarfestingarfélagio Eyrir hf. ... 258.291 33,6%
S TININ T, e 121.491 15,8%
Eik fasteignafélag hf. ... 99.801 13,0%
Bakkavor Group ehf. breytanlegt 1an .........ooooiiiiii 49.031 6,4%
Exista ehf. composition debt .........ocuviiiiiiiiii 15.203 2,0%
Landic Property Df. oo 13.359 1,7%
E1a N e 7.957 1,0%
Atorka GroUp N, oo 4.384 0,6%
Samson eignarhaldsfélag hf. ... 2.828 0,4%
MilESTtONE NT. 1.221 0,2%
573.566 74,6%
Hlutabréfaeign Nafnverd
NT T e 3.622.961 65.516 8,5%
Bakkavor Group ehf. ChIUtir ..o 79.923.191 39.962 5,2%
Eimskipafélag [S1ands hf. .........coooioeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 21.664 30.936 4,0%
Atorka Group Nf. ..o 3.223.432 8.800 1,1%
EXISTa €NT. .o 18.922.084 1.703 0,2%
Bakkavor Group ehf. B hIUtir ... 2.229.929 1.115 0,1%
148.032 19,2%
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....cooviiiiiiiii e 721.598 93,8%
HaNdDaart € ..o 48.331 6,3%
ABrar eignir 0g SKUITIT .......oeii e ( 655) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirt@ini SAMTAIS .........eiiiiiii e 769.274 100,0%

1) Lokad hefur verio fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast

eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2011 frh.:

Langur skuldabréfasjodur 1) Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign

Fjarfestingarfélagio Eyrir hf. ... 219.156 40,5%
SN . e 190.914 35,3%
Bakkavor Group ehf. breytanlegt [An ... 25.806 4,8%
Landic Property Df. oo 6.068 1,1%
Bl DT s 4.168 0,8%
Samson eignarhaldsfélag Nf. ... 1.886 0,3%
ALOrka GroUR N, oo 1.461 0,3%
Exista ehf. composition debt ... 1.409 0,3%
MHLESTONE NT. e 153 0,0%
451.021 83,4%

Hlutabréfaeign Nafnverd
N o PSPPSR OPRPSPRRN 1.278.894 23.123 4,3%
Bakkavor Group ehf. C hIUtir ... 42.064.838 21.032 3,9%
Eimskipafélag [SIands Nf. .....ooiiioeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 7.221 10.312 1,9%
Atorka Group Nf. ..o 1.074.478 2.933 0,5%
Bakkavor Group ehf. B hIUtir ... 1.173.647 587 0,1%
EXISTa BT, e 1.753.046 158 0,0%
58.145 10,8%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.oooiiiiiiio e 509.166 94,2%
HANADEEM T ..t 31.881 5,9%
ABrar eignir 0g SKUIAIT ..o ( 391) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS .........ooiii e 540.656 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sj¢dsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Sparisafn iV

IDUOADIET ..o 31.832 9,8%
RIKISIOT T e 256.343 79,0%
RISV XIAT <. 9.937 3,1%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.oooioiiiiii e 298.113 91,8%
HandDaert 6 ..o 26.754 8,2%
ABrar eignir 0g SKUIAIT .....oooiiii e ( 207 ) | 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS .........vveiii e 324.659 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2011 frh.:

Eignastyringarsafn iV-1

Skuldabréfaeign

RIKISIOT T e

Hlutdeildarskirteini

RiKisSKUIADIETASIOOUE 1V ... oottt
AsKriftarsjooUr MKISVEIODIETA ... .....ovoeeeeeeeeeeeeee et
SPAMSAIN IV ..o,
SKaMMIMASIOOUL 1V ..ottt

Innlan hja fjarmalastofnunum
BYR hf. - verdtryggdur bundinn innlansreikningur

Heildarverdmaeti flarfestinga ........cc..oooioiiii e

HANADEEM T ..t
ABrar eignir 0g SKUIAIT ......ooiiiiie e

Hlutdeildarskirteini SAMalS .........oveiii e

Eignastyringarsafn iv-n

Skuldabréfaeign

RIKISIOT T e

Hlutdeildarskirteini

RiKisSKUIADIETASIOOUE 1V ... oot
AsKriftarsjooUr MKISVEIOOIETA ... ... oeeeeeeeeeeeee e,
AlPjodlegur hUtabréfasiOOUT ..........ooiiiiiiiie e
SPAMISATN TV .o e

Hlutabréfaeign

VIATEL N, e
OSSUI M. e,
BANKNOTAIK ...t

Innlan hja fjarmalastofnunum
BYR hf. - verdtryggdur bundinn innlansreikningur

Nafnverd
16.352
9.453
253

Heildarverdmaeti flarfestinga ........cc..oooioiiii e

HANADEEM T ..
ABrar eignir 0g SKUIGIT ..ot

Hlutdeildarskirteini SAMalS .........veeiiie e

Markadsverd % af hreinni
eign

24.608 8,8%
24.608 8,8%
46.907 16,8%
45.984 16,5%
29.927 10,7%
22.838 8,2%
145.655 52,2%
43.698 15,7%
43.698 15,7%
213.962 76,7%
64.911 23,3%
( 55) ( 0,0%)
278.818 100,0%
4.474 9,6%
4.474 9,6%
5.530 11,9%
5.727 12,3%
4.026 8,7%
810 1.7%
16.093 34,6%
1.979 4,3%
1.843 4,0%
689 1,5%
4.510 9,7%
7.190 15,5%
7.190 15,5%
32.267 69,4%
14.230 30,6%

( 7) ( 0,0%)
46.490 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur Verdbréfasjods [V er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Sjédurinn er hluti af
Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. sem er dotturfélag [slenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og
fiarhagsstodu samstaedunnar par. Arshlutareikningur sjédsins er ekki hluti af arshlutareikningi médurfélagsins vegna
edli starfseminnar.

2. Slit sj6da
Vegna adstaedna sem skapast hafa & fjarmalamorkudum hefur eftirtéldum sjédsdeildum verid slitid eda settar i
slitaferli. Framkvaemd slita sj¢édsdeildanna getur leitt til pess ad eignir peirra fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna
slita sjédsdeildanna er ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Stada
SKUIAADIETaSIOBUE IV ... Slitaferli
Stuttur skuldabréfasjOour ..o Slitaferli
Langur skuldabréfasjOaur ... ... Slitaferli

Eignir sjédsdeilda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i
sjodsdeildunum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. A timabilinu 1 jandar til 30. juni 2011 hefur veri®
greitt il eigenda hlutdeildaskirteina i Skuldabréfasjodi [V 245,0 millj. kr., i Stuttum skuldabréfasjédi 55,0 millj. kr. og i
Léngum skuldabréfasjodi 60,0 millj. kr.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i lok juni 2011. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

c. Aréur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodsdeildirar greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsdeildarinnar. Poknunin reiknast sem
fast hlutfall af hreinni eign hverrar sjédsdeildar, sem hér greinir:

Poknun
RiKISSKUIAADIETASIOBUE TV ... et 1,00%
SKUIADIETASIOOUL IV ..ottt 1,00%
ASKIIftarsjOOUN MKISVEIODIETA ..ottt 1,00%
Alpjodlegur MlUtADrETaS]OOUN . ....ooiiieee e 1,50%
BRIK NIUtADIETaSiOOUT .......veeiii e, 1,50%
StUTtUr SKUIAAIETASIOOUT ......oei e e e 1,00%
Langur SKUI@rEfasiOOUT ........oiiiii e 0,85%
SPAMISATN TV .o e e 0,80%
EIGNaStYHNGAISATN IV-1 ... et 0,50%
EIgNastYANGArSATN IV-11 .......ou oo oot 0,50%

Sjédsdeildirnar greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna
endurskodunar er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda iV hf.
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Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skréd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at fréd veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstaedna a
markadi f lok juni 2011.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni 2011. Oskrad hlutabréf
eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti 8 markadnum i lok juni 2011.
Sjédsdeildir sem eru lokadar eru faerdar & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi
sj6dsdeilda sem attu i vidkomandi sjodsdeild er uppfaert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjédir og fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim [6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

4. Adrar skammtimaskuldir
Samkveemt 40. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjédi méa hlutfall skammtimaskulda af eignum
verdbréfasjods ekki fara upp fyrir 10% af eignum sjédsins. Verdbréfasjodi er einungis heimilt ad taka
skammtimalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. A hverjum tima getur verdbréfasjédur pé einnig
skuldad vegna éuppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupoknunar.

Hér er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjédum félagsins i lok juni 2011.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, éuppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

Rikisskuldabréfasjédur IV e e 0,02%
SKUIADIETASIOOUL IV ... e, 0,00%
Askriftarsjééur RIKISVEIODIETA ..o 0,13%
Alpjédlegur HIUtADIETAaS]OOU ......oceii e e, 0,03%
BRIK RIUTADIETASIOOU . ... 0,03%
StUTtUr SKUIAAIETASIOOUT ... ..o e e 0,00%
Langur SKUIabr&fasiOOUD .......oc.uiiiiiee e 0,00%
SPAMSATN TV .o 0,00%
EIgNASTYTINGArSATN V-1 ..o e ettt 0,00%
EIgNastyrNGArSATN IV-11 .......o.o oo oo, 0,00%
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini

Raunavéxtun sjédsdeilda Verdbréfasjods IV i lok juni 2011. Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi

Rikisskuldabréfasioaur [V .......ooiieeeeeeeeeeeeeeeee e, (1,46%) 0,41% 3,88%
Askriftarsjééur rikisverobréfa . ... (2,46%) (1,69%) 1,77%
Alpjédlegur hlutabréfasjodur .........cccoooveiiiee e (1,12%) (1,28%) 1,42%
BRIK hIutabréfasjoour ...........ooiiiiiiiiie e (4,91%) (6,13%) 2,40%
1) SPAMSATN IV .o (2,90%) - -
2) Eignastyringarsafn IVl ..o, - - -
2) Eignastyringarsafn IV=2 ..o, - - -
1) Sparisafn [V hof starfsemi i mars 2011.
2) Eignastyringarsafn [V-I og Eignastyringarsafn V-l hofu starfsemi i maf 2011.
Yfirlit um bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfeert verd Gengi
30.6.2011 31.12.2010 31.12.2009 30.6.2011 31.12.2010 31.12.2009
Rikisskuldabréfasj. [V 2.371.039 1.026.595 880.963 2,71 2,61 2,33
Skuldabréfasjodur 1V 824.002 1.219.822 1.438.645 0,50 0,73 0,87
Askriftarsj. Rikisv.br. . 4.790.820 4.649.067 3.248.097 271,89 267,21 235,37
Alpjodl. Hlutabréfas;. 1.624.364 1.576.070 1.518.048 249,37 242,55 238,53
BRIK hlutabréfas;. .... 162.153 167.262 155.313 206,34 212,52 199,44
Stuttur skuldabréfas;. 769.274 969.238 1.438.475 30,71 38,69 57,42
Langur skuldabréfas;. 540.656 692.799 928.473 37,48 48,02 64,36
Sparisafn IV ............... 324.659 0 0 9,99 0,00 0,00
Fignast.safn V- ......... 278.818 0 0 10,01 0,00 0,00
Eignast.safn (VI ........ 46.490 0 0 10,05 0,00 0,00
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjédsdeilda og fjarfestingarstefnu.
Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
30.6.2011 31.12.2010 Lagmark Hamark
% % % %
Rikisskuldabréfasjédur iV
Rikistryggd verobréf ... 100 100 0 0 100
Skuldabréfasj6dur iV 1)
Skuldabréf fyrirtaekja .......cccocveeeiiinnnnn, 77 80 (4) 0 90
Skuldabréf og innlan fjarmalafyrirteekja 5 3 2 0 50
Hiutabréf ..o 18 17 2 0 0
Askriftarsjodur rikisverdbréfa
Rikisbréf ..o 55 49 6 0 70
IbUOEbIEF ..., 45 51 6) 0 20
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjodsdeilda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
30.6.2011 31.12.2010 Lagmark Hamark
% % % %

Alpjéodlegur hlutabréfasjodur
Erlendir verdbr. sj. og adrir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu ................. 100 100 0 0 100
BRIK hlutabréfasjodur
Hlutdeildarskirteini f
verdbréfasjodum BRIK ..................... 54 55 (1) 40 100
Hlutdeildarskirteini i verdbréfa-
sjédum i 6drum Iéndum ................... 46 45 1 0 60
Stuttur skuldabréfasjoour 1)
Onnur skrad verdbréf .................... 47 76 (29) 0 80
Oskrad verdbréf ... 53 24 29 0 10
Langur skuldabréfasjéour 1)
Skuldabréf banka, sveitarf. og fyrirtaek 81 85 (4) 0 75
Oskrad verdbréf ... 19 15 4 0 10
Sparisafn iV
Spariskirteini, ibudarbréf
husbréf og husnaedisbréf ................. 10 0 10 0 90
RIKISDIéf ..o 79 0 79 30 90
RIKISVIXIAr ..vvvvieiiiiiiiiiii 3 0 3 0 50
INNIAN o 8 0 8 0 20
Eignastyringarsafn V-
Verdbréfa- og fjarfestingarsjéair ......... 68 0 68 30 100
Skuldabréf ... 12 0 12 0 40
Innlan fjarmalafyrirteekja ................... 20 0 20 0 50

Nanari sundurlidun fjarfestingarheimilda - horft til undirliggjandi eigna sjéda (see through)

Skuldabréf med

abyrgd rikissjoos ......ooocviiiiiiiiien 71 0 71 30 100
INNIAN .o 29 0 29 0 60
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjodsdeilda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting

30.6.2011 31.12.2010

% %

Eignastyringarsafn iV-II

Verdbréfa- og fjarfestingarsjoadir ......... 50 0 50
Innlend skuldabréf ............................ 14 0 14
Innlendum hlutabréfum ................... 14 0 14
INNIAN Lo 22 0 22

Nanari sundurlidun fjarfestingarheimilda - horft til undirliggjandi eigna sjoda (see through)
Skuldabréf med

abyrgd rikissjoos ......ooveiiiiiiii 51 0 51
INNIAN Lo 23 0 23
Samtala innlendra og

erlendra hlutabréfa ...........cccocc 26 0 26
Innlend hlutabréf ... 14 0 14
Erlend hlutabréf ............ccooool 12 0 12
Innlend hlutabréf - hdmarks

eignahald i einstokum félogum ........ 4 0 4

Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark
% %

30 100

0 55

0 15

0 50

20 100
0 60

0 30

0 20

0 30

0 5

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast

eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fijarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Rikisskuldabréfasjodur iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 2.311.024 100 0 0 0 0 0 0 2.311.024 100
2.311.024 100 0 0 0 0 0 0 2.311.024 100
Skuldabréfasjédur IV 1)
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulégdum verdbréfamarkadi 0 0 0 0 0 0 400.231 50 400.231 50
Adrir fiarméalagerningar 0 0 0 0 145.997 18 248.509 31 394.506 50
0 0 0 0 145.997 18 648.740 82 794.738 100
Askriftarsjodur rikisverdbréfa
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 4.557.036 100 0 0 0 0 0 0 4.557.036 100
4.557.036 100 0 0 0 0 0 0 4.557.036 100
Alpjodlegur hlutabréfasjodur
Hlutdeildarskirteini verobréfasjoda
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 0 0 1.588.871 100 0 0 0 0 1.588.871 100
0 0 1.588.871 100 0 0 0 0 1.588.871 100
BRIK hlutabréfasjodur
Hlutdeildarskirteini verobréfasjoda
skrad & skipulégdum verdbréfamarkadi .. 0 0 157.739 100 0 0 0 0 157.739 100
0 0 157.739 100 0 0 0 0 157.739 100
Stuttur skuldabréfasjédur 1)
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi 0 0 0 0 0 0 381.003 53 381.003 53
Adrir fjarméalagerningar 0 0 0 0 148.032 21 192.563 27 340.595 47
0 0 0 0 148.032 21 573.566 79 721.598 100
Langur skuldabréfasjédur 1)
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 0 0 0 0 0 0 410.070 81 410.070 81
Adrir flarmalagerningar ..........cccoevveveeieieeieens 0 0 0 0 58.145 11 40.950 8 99.096 19
0 0 0 0 58.145 11 451.021 89 509.166 100
Sparisafn iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 298.113 100 0 0 0 0 0 0 298.113 100
298.113 100 0 0 0 0 0 0 298.113 100
Eignastyringarsafn V-l
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulégdum verdbréfamarkadi 24.608 12 0 0 0 0 0 0 24.608 12
Adrir fiarméalagerningar . 0 0 145.655 68 0 0 0 0 145.655 68
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum 0 0 0 0 0 0 43.698 20 43.698 20
24.608 12 145.655 68 0 0 43.698 20 213.962 100
Eignastyringarsafn iV-II
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi 4.474 14 0 0 4.510 14 0 0 8.985 28
Adrir fiarmélagerningar . 0 0 16.093 50 0 0 0 0 16.093 50
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum 0 0 0 0 0 0 7.190 22 7.190 22
4.474 14 16.093 50 4.510 14 7.190 22 32.267 100

Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid
hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Arshlutareikningur Verdbréfasjéds 1V 30. juni 2011 31 Fjérhaedir I pds. kréna



Fiarfestingarsjodur 1V

Arshlutareikningur
30. jani 2011



Rekstrarreikningur 1. janudar til 30. juni 2011

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
Vextir, verdbaetur, ardur og gengismunur ..
Vaxtagjold
Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN Lo
Solu- og vorslupdknun

(Tap) hagnadur timabilsins faerdur a hlutdeildarskirteini

Skyr.

Peningamarkads- Skammtima- Samtals Samtals
sjodur iv 1) sjodur iv 1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010
( 122.160) 63.937 ( 58.223) 24.876)
( 14) 0 ( 14) 12)
( 122.174) 63.937 ( 58.237) 24.888)
4.026 6.629 10.655 13.225
934 338 1.272 604
4.960 6.967 11.927 13.829
( 127.134) 56.970 ( 70.164 ) 38.717)

1) Lokad hefur verio fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar
til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt

innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Efnahagsreikningur 30. juni 2011

Eignir

Verdbréf med fostum tekjum
Hiutabréf

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..................

Handbaert & ...

Skuldir

Hiutdeildarskirteini ........ccccccooveiiiiiiiiicnn

Skuldir vid rekstrar- og vorslufélog ...
Adrar skammtimaskuldir ...

Hlutdeildarskirteini
Fjoldi eininga

Gengi sjodsbréfa i lok juni 2011 ...............

1) Lokad hefur verio fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar
til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt

innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Peningamarkads- Skammtima- Samtals Samtals
Skyr. sjodur iv 1) sjodur iv 30.6.2010 31.12.2010
691.529 609.344 1.300.874 1.829.764
104.167 0 104.167 178.778
............................................... 0 1.712.947 1.712.947 1.898.915
Verdbréf samtals 795.696 2.322.292 3.117.988 3.907.458
............................................... 75.141 196.319 271.461 256.959
Adrar eignir samtals 75.141 196.319 271.461 256.959
Eignir samtals 870.837 2.518.611 3.389.448 4.164.416
............................................... 5 870.317 2.516.218 3.386.536 4.156.398
Hlutdeildarskirteini samtals 870.317 2.516.218 3.386.536 4.156.398
520 1.025 1.545 2.581
0 1.368 1.368 5.438
Adrar skuldir samtals 520 2.393 2.913 8.019
Skuldir samtals 870.837 2.518.611 3.389.448 4.164.416
870.317 2.516.218
395.267 205.795
............................................... 2,20 12,23
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Yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum
1. januar til 30. juni 2011

Peningamarkads- Skammtima- Samtals Samtals
Skyr. sjédur iV 1) sjodur iV 1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010
Rekstrarhreyfingar
(Tap) hagnadur timabilsins feerdur & hlutdeildarskirteini ..................ccc...... ( 127.134) 56.970 ( 70.164) 38.717)
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini 0 882.363 882.363 4.242.639
Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteina .. ( 245.000) 0 ( 245.000) ( 90.000)
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........cocooiiiiiiii i 0 1.337.061) ( 1.337.061) 2.955.144 )
( 245.000 ) 454.698) ( 699.698 ) 1.197.495
(Laekkun) haekkun a hlutdeildarskirteinum ... ( 372.134) 397.728) ( 769.862 ) 1.158.778
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 1.242.451 2.913.946 4.156.398 3.899.320
Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins ... 870.317 2.516.218 3.386.536 5.058.098

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett f slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar
til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt

innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2011

Peningamarkadssjédur iV 1) Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
Fjarfestingarfélagio Eyrir hf. ..o 172.194 19,8%
Exista ehf. composition debt ... 141.780 16,3%
SHraumMbOrg BNf. .o 121.629 14,0%
Kaupping banki hf. ... 73.236 8,4%
Baugur GroUup . oo 56.042 6,4%
Bakkavor Group ehf. breytanlegt 1an ..o 43.501 5,0%
Samson eignarhaldsfélag hf. ... 27.453 3.2%
Landic Property Df. oo 26.187 3,0%
T | = N 0 PSSP PPRTP 15.187 1,7%
ALOrka GroUp N, oo 5.855 0,7%
MHLESTONE NT. et 4.411 0,5%
N YT o TP UPPR 4.055 0,5%
691.529 79,5%
Hlutabréfaeign Nafnverd
Eimskipafélag [S1ands hf. ..........oiieeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 28.074 40.090 4,6%
Bakkavor Group ehf. C-hluti ...oovvvviiiiiii 70.909.491 35.455 4,1%
EXiSta €hf. oo 176.461.139 15.882 1,8%
Atorka Group hf. ..o 4.304.763 11.752 1,4%
Bakkavor Group ehf. B-hluti ...c..oovveiiiii 1.978.439 989 0,1%
104.167 12,0%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccoooiiiiiioi e 795.696 91,4%
HANADEEM T ... 75.141 8,6%
ABrar eignir 09 SKUIGIT ......ooiiiiii e ( 520) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS ........oveiii e 870.317 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skammtimasjédur iV

RIK ST e 609.344 24,2%
BY R T 508.981 20,2%
ArioN Danki DT, o 500.698 19,9%
1SIANASANKI NF. ..., 403.208 16,0%
N B R . 300.060 11,9%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccooiioiiiiei e 2.322.292 92,3%
HandDaert T8 ..o 196.319 7,8%
ABrar eignir 09 SKUIGIT ......ooiiiiii e ( 2.393) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS ..........eiii e 2.516.218 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur Fjarfestingarsjéds [V er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pasundum. Sjodurinn er hluti af
Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. sem er dotturfélag [slenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og
fiarhagsstodu samstaedunnar par. Arshlutareikningur sjodsins er ekki hluti af arshlutareikningi modurfélagsins
vegna edli starfseminnar.

2. Slit sj6da
Vegna adstedna sem skapast hafa & fjarmalamorkudum hefur eftirtdldum sjédsdeildum verid slitid eda settar |
slitaferli. Framkvaemd slita sjédsdeildanna getur leitt til pess ad eignir peirra fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna
slita sjodsdeildanna er ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
Stada
PeningamMarkadSSIOOUL [V ... oot Slitaferli

Eignir sjodsdeilda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i
sjodsdeildunum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. A timabilinu 1. jandar til 30. juni 2011 hefur verid
greitt til eigenda hlutdeildaskirteina i Peningamarkadssjédi [V 245 millj. kr.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i lok juni 2011. Rekstrartekjur
og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

c. Ardur
Ardur er tekjufaerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fijarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fré ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskdttunarsamningar milli [slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér a
landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodsdeildirnar greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsdeildanna. béknunin reiknast sem fast
hlutfall af hreinni eign hverrar sjédsdeildar, sem hér greinir:

Péknun
PeNINGAMAIKABSSIOBUE [V ..ottt 0,70%
SKAMMEMESIOOUE [V ..o ettt 0,50%

Sjédsdeildirnar greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna
endurskodunar er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda iV hf.
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Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipulogdoum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildaritgéafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur 4 vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at fra veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat a heefilegri dvoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dheettu og adsteedna a
markadi f lok juni 2011.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin 4 markadsverdi 1 lok juni 2011. Oskrad hlutabréf
eru feerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodoum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok juni 2011.
Sjédsdeildir sem eru lokadar eru faerdar & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi
sj6dsdeilda sem &ttu i vidkomandi sjodsdeild er uppfaert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

4. Adrar skammtimaskuldir
Samkvaemt 54. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
fiarfestingarsjéds ekki fara upp fyrir 25% af eignum sjédsins.

Hér er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstdkum sjédum félagsins i lok juni 2011.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, éuppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

PENINGAMAIKABSSIOOUE [V ...ttt e, 0,00%
SKAMMEIMAESIOOUE 1V ...t 0,05%

5. Hlutdeildarskirteini
Raunavoxtun sjodsdeildar Fjarfestingarsjods [V i lok juni 2011.

Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi

Skammtimasjédur IV e, (1,12%) (1,28%) 1,42%
Yfirlit um bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfaert verd Gengi

30.6.2011 31.12.2010 31.12.2009 30.6.2011 31.12.2010 31.12.2009

Peningamarkadss;j. {V 870.317 1.242.451 1.761.165 2,20 3,14 4,46

Skammtimasjodur {V 2.516.218 2.913.946 2.138.155 12,23 11,97 11,07
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjédsdeilda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
30.6.2011 31.12.2010 Lagmark Hamark
% % % %
Peningamarkadssjédur iV 1)
Verdbréf og innlan fjarmalafyrirtaekja .. 9 6 3 0 85
Fyrirteekja- og sveitarfélagabréf ......... 43 54 (11) 0 70
Oskrad verdbréf.............cccooooi, 48 40 0 10
Skammtimasjédur iV
Rikistryggd verobréf ... 26 29 (3) 0 50
Innl&n fjarmalafyrirteekja .............c........ 74 71 3 50 100

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fijarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Peningamarkadssjodur iV 1)
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi . 0 0 0 0 0 0 293.823 37 293.823 37
Adrir fiarméalagerningar 0 0 0 0 104.167 13 397.706 50 501.873 63
0 0 0 0 104.167 13 691.529 87 795.696 100
Skammtimasjédur iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulégdum verdbréfamarkadi . 609.344 26 0 0 0 0 0 0 609.344 26
Innl&n hja fjarmalafyrirtaekjum 0 0 0 0 0 0 1.712.947 74 1.712.947 74
609.344 26 0 0 0 0 1.712.947 74 2.322.292 100

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid
hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Vedskuldabréfasjodurinn Virding

Fagfjarfestasjoour

Arshlutareikningur
30. juni 2011



Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2011

Vedskuldabréfa- Vedskuldabréfa-
Skyr. sjodurinn Virding sjodurinn Virding
1.1.-30.6. 2011 1.1.-30.6. 2010

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
VeEXtr 0g VEIODEETUT ....ovviiiiiiiii e 471.455 277.803
Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ............cccoovviiiiiiiiieicee 471.455 277.803

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ... 8.926 8.926
8.926 8.926
Hagnadur timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini ......................... 462.529 268.877
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Efnahagsreikningur 30. juni 2011

Vedskuldabréfa- Vedskuldabréfa-
Skyr. sjodurinn Virding sjédurinn Virding

30.6.2011 31.12.2010
Eignir
Verdbréf med fostum tekjum ..o 7.357.882 6.511.805
Verdbréf samtals 7.357.882 6.511.805
Handbaert T& ..o 745.509 1.130.095
Adrar eignir samtals 745.509 1.130.095
Eignir samtals 8.103.391 7.641.900
Skuldir
HIutdeildarskirt@ini .........ccoveiiiiiiieice e 3 8.101.912 7.639.383
Hlutdeildarskirteini samtals 8.101.912 7.639.383
Skuldir vid rekstrar- og vOrsIufélog ..........cccoovveiiiiiiiiee 1.479 2.517
Adrar skuldir samtals 1.479 2.517
Skuldir samtals 8.103.391 7.641.900
Hlutdeildarskirteini .........vviiiiiii e 8.101.912 7.639.383
FIOIAI @ININGA ©veiivviiceiee e 5.072.374 5.072.374
Gengi sjodsbréfa i ok JUni 20171 ..o 1,60 1,51
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Yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum

1. jJanuar til 30. juni 2011

Vedskuldabréfa- Vedskuldabréfa-
Skyr. sjodurinn Virding sjodurinn Virding
1.1.-30.6. 2011 1.1.-30.6. 2010

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins feerdur & hlutdeildarskirteini ..........ccccccoeeeeiiiinnn. 462.529 268.877
Haekkun a hlutdeildarskirteinum ... 462.529 268.877
Hlutdeildarskirteinii arsbyrjun ... 7.639.383 4.632.133
Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins ..................................... 8.101.912 4.901.010
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2011

Vedskuldabréfasjédurinn Virding Markadsverd % af hreinni
eign

Skuldabréf med vedi i Grindarvikurbraut 5, 7 099 .....ooooiiiiiiiee 876.008 10,8%
Skuldabréf med vedi i Borgartlni 26-2Vr .........cccouviiiiiiiiiiiiiie e 597.813 7.4%
Skuldabréf med vedi { S&tUNi 8 ..o 463.076 5,7%
Skuldabréf med vedi i Seljavegi 2 .....ccovvviiiiiiiie 404.248 5,0%
Skuldabréf med veodi i SKUTUVOGI 2 ......vveiieiieee e 369.158 4.6%
Skuldabréf med vedi i HAdegismoOumM 2 .......oiiiiiiiiii e 369.158 4,6%
Skuldabréf med vedi § Litlatlini 3 ..o 364.813 4.5%
Skuldabréf med vedi i Borgartlni 26 .............coooiiiiiiiiiieiiicciie e 300.424 3,7%
Skuldabréf med Vedi { NOGTUNT T7 ... e 259.850 3,2%
Skuldabréf med vedi i Frodengi 7, 909 11 ..o 259.636 3.2%
Skuldabréf med vedi i Laugavegi, Njalsgotu 0.l ..o 216.342 2,7%
Skuldabréf med vedi { HIIOarhUsi 7 ......oooiiiiiii e 207.220 2,6%
Skuldabréf med vedi i Flugvallarvegi 3-3a .........coooviiiiiiiiiiicceeee e 204.015 2,5%
Skuldabréf med vedi i Geislagitu 7 & T2 ..o 189.304 2,3%
Skuldabréf med vedi i VestUrbri 7 ... 172.098 2,1%
Skuldabréf med vedi i Hringhellu 9 ... 170.068 2,1%
Skuldabréf med vedi i hlisnaedi Minjaverndar ..............ccooooiiiee e 168.437 2,1%
Skuldabréf med vedi i VIKUrhvarfi 2 ... 163.729 2,0%
Skuldabréf med vedi { Bankastrasti 7 ......ocoooeieiiieieeeeeee e 136.392 1,7%
Skuldabréf med vedi | Frikirkjuvegi 171 ...o..viiiiiii e 122.821 1,5%
Skuldabréf med vedi i AIFNEIMUM 74 ..o 112.796 1,4%
Skuldabréf med vedi i VIKUThvVarfi 6 ........c..oooiiiiiii e 110.219 1,4%
Skuldabréf med vedi § POSTNUSSTIIEET 17 ....veeee 92.823 1,1%
Skuldabréf med vedi i Dufpaksbraut 10a ..........cccooviiiiiiiiiii e 87.458 1,1%
Skuldabréf med vedi i SOIDOIG .......ooooiiii e 86.038 1,1%
Skuldabréf med vedi i TJaldanesi ..........viiiiiiiiiiiiiiieeeeeec e 82.044 1,0%
Skuldabréf med vedi i Hverfisgotu 14 09 148 ....cccoooiiiiiiiiiieceeee e, 70.812 0,9%
Skuldabréf med vedi i KIuKKUVOIUM 7 ..o 66.113 0,8%
Skuldabréf med vedi | SMIGJUVETI T1 ..o 61.644 0,8%
Skuldabréf med vedi i AMtmannSStIG T ..oovvvviiiiieiiiii e 56.619 0,7%
Skuldabréf med vedi i KirkjuStett 2-6 ..........oooiiiiiiiei e 51.330 0,6%
Skuldabréf med vedi i jordinni NYjabae ..........coooiiiiiiiiiii e 50.104 0,6%
Skuldabréf med vedi { GUNNArsbraut 46 ..........cooooiiiiiiiiie 46.139 0,6%
Skuldabréf med vedi i Seldsbraut 98 ..o 42.783 0,5%
Skuldabréf med vedi | GyIaflot 3 ... 39.187 0,5%
Skuldabréf med vedi i Njardarnesi 10 ........ccc..ooiiiiiiiiee e 35.707 0,4%
Skuldabréf med vedi i Grensasvedi 16 .....c..vvveii i 34.088 0,4%
Skuldabréf med vedi { AUSTUISTIaeti 3 ....vviiiiiiiee e 33.977 0,4%
Skuldabréf med vedi i Hverfisgotu 18 .........ooooiiiiiiiiee e 30.897 0,4%
Skuldabréf med vedi i Kringlunni 4-8 ............coooiiiiiiiiiiiiie e 29.335 0,4%
Skuldabréf med vedi i SIETtUVEgi 29-3T .....oviiiiiee e 26.429 0,3%
Skuldabréf med vedi i Drangahrauni 10 ......oooovviiiiiiiiii e 24.149 0,3%
Skuldabréf med vedi i Laugavegi 96 ..........c..oooiiiiiiiiiiie e 18.661 0,2%
Skuldabréf med vedi i SKipholti 5O .......oc.vvviiiiiiici e 14.521 0,2%
Skuldabréf med vedi i Sudurlandsbraut 46 ..o 12.312 0,2%
Skuldabréf med vedi I ESJUrGTUM .......iiiiiiiiii e 10.546 0,1%
Skuldabréf med vedi { FOSSNAIST T ... e 8.821 0,1%
Skuldabréf med vedi i Kistumel 10 ..o 7.718 0,1%
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....cocoiiiiiiiii e 7.357.882 90,8%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2011 frh.:

Vedskuldabréfasjodurinn Virding frh.:

Handbaert € ..o 745.509 9,2%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....o.ei e ( 1.479) ( 0,0%)
HlutdeildarsKirteini SAMTAIS .......uueieieieitiiete et eaeaeananees 8.101.912 100,0%

Arshlutareikningur Vedskuldabréfasjodsins Virdingar 30. juni 2011 46 Fjérheedir i pus. kréna



Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur Vedskuldabréfasjodsins Virdingar - Fagfiarfestasjods er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga
og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kréonum og eru fjarhaedir birtar |
busundum. Sjédurinn er hluti af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. sem er dotturfélag [slenskra verdbréfa hf. og
eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstodu samsteedunnar par. Arshlutareikningur sjodsins er ekki hluti af
arshlutareikningi médurfélagsins vegna edli starfseminnar.

2. Reikningsskilaadferdir
a. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

b. Umsyslupoknun
Sjodurinn greidir Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjodsins. Pdéknunin reiknast sem fast hlutfall af
skuldbundnu framlagi sj¢édfélaga sem er 10 milljardar kr., sem hér greinir:
Péknun
VedskuldabréfasjoaUrinn VIFGING .. ...c..eiiiiiiieoi e 0,18%

Sjoédurinn greidir auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar
er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf.

c. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum Gtgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at frd veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid a grundvelli
avoxtunarkrofu. Vi mat & heefilegri dvoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstedna &
markadi i lok juni 2011.

d. Skattamal
Verdbréfasjédir og fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum éhad
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim [6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.
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Skyringar frh.:

3. Hlutdeildarskirteini

Raunavoxtun Vedskuldabréfasjodsins Virdingar i lok juni 2011. Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
Vedskuldabréfasjodurinn Virding..........ooooviiiooiieeiiieeeeeeeeeeeee 1,75% 2,58% 5,49%
Yfirlit um bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfeert verd Gengi
30.6.2011 31.12.2010 31.12.2009 30.6.2011 31.12.2010 31.12.2009
Vedsk.br.sj. Virding...  8.101.912 7.639.383 4.632.133 1,60 1,51 1,37
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjédsins og fjarfestingarstefnu.
Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
30.6.2011 31.12.2010 Lagmark Hamark
% % % %
Vedskuldabréfasjodurinn Virding
Skuldabréf stér Reykjavikursveedi ..... 95 95 0 100
Skuldabr. utan stér Reykjavikursv. ... 5 5 0 20
Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda og hlutfallsleg skipting
Annad Samtals
Vedskuldabréfasjodurinn Virding kr. % kr. %
Adrir flarmalagerningar ...........cccoeeeieeiiiiiiieee 7.357.882 100 7.357.882 100
7.357.882 100 7.357.882 100
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Krofusjodur [V

Fagfjarfestasjodur

Arshlutareikningur
30. jani 2011



Rekstrarreikningur 1.

janudar til 30. juni 2011

Atorka Baugur HF Eimskipa-
Skyr. Group hf. Group hf. Egla hf. félag islands Exista hf.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
Gengismunur og vaxtatekjur 12.157 0 0 0 ( 166.560 )
Hreinar fijarmunatekjur og fjarmagnsgjold 12.157 0 0 0 ( 166.560 )
Rekstrargjold
UmMSYSIUPOKNUN L. 300 300 300 300 300
Annar rekstrarkostnadur 33 33 33 33 33
Endurgreiddur rekstrarkostnadur 333) | 333) | 333) | 333) | 333)
0 0 0 0 0
Hagnadur (tap) timabilsins faert a hlutdeildarskirteini 12.1567 0 0 0 ( 166.560 )
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Landic Samtals Samtals

Kogun hf. Property hf. Milestone hf. Nysir hf. Rusor ehf. Siminn hf. Stodir hf. 1.1.-30.6. 2011 1.1.-30.6. 2010

1.321 0 0 0 0 149.665 ) 0 ( 302.647) | 136.328)

1.321 0 0 0 0 149.665 ) 0 ( 302.647) ( 135.328)
300 300 300 300 0 300 0 3.000 4.500
31 33 33 33 0 58 0 356 5.928

( 331) | 333) 333) | 333) 0 358) 0 ( 3.356) | 10.428)
0 0 0 0 0 0 0 0 0

1.321 0 0 0 0 149.565 ) 0 ( 302.647) | 136.328)
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Efnahagsreikningur 30.

juni 2011

Atorka Baugur HF Eimskipa-
Skyr. Group hf. Group hf. Egla hf. félag islands Exista hf.
Eignir

Verdbréf med féstum tekjum .. 158.621 84.847 63.135 0 218.910
Hiutabréf . 318.403 0 0 0 24.424
Verdbréf samtals 477.024 84.847 63.135 0 243.334
Handbaert f& .........coviiiiiiiiicce e 48 0 13 9 93
Adrar skammtimakrofur 354 346 334 338 469
Adrar eignir samtals 402 347 347 347 561
Eignir samtals 477.426 85.194 63.481 347 243.895

Skuldir
Hlutdeildarskirteini ... . 3 477.024 84.847 63.135 0 243.334
Hlutdeildarskirteini samtals 477.024 84.847 63.135 0 243.334
Skuldir vid rekstrar- og vOrsiufélog ...........ccoeevevveeeieiennns 300 300 300 300 300
Adrar skammtimaskuldir 102 47 47 47 261
Adrar skuldir samtals 402 347 347 347 561
Skuldir samtals 477.426 85.194 63.481 347 243.895
Hlutdeildarskirteini ... 477.024 84.847 63.135 0 243.334
Fjoldi eininga 158.412 78.411 117.161 0 220.080
Gengi sjédsbréfa { 1ok juni 20171 ..o 3,01 1,08 0,54 0,00 1,11
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Landic Samtals Samtals
Kogun hf. Property hf. Milestone hf. Nysir hf. Rusor ehf. Siminn hf. Stodir hf. 30.6.2011 31.12.2010
0 61.642 12.985 25.472 0 590.098 0 1.215.709 1.419.968
128.883 0 0 0 124.783 0 0 596.492 593.113
128.883 61.642 12.985 25.472 124.783 590.098 0 1.812.201 2.013.081
202 0 12 12 0 994 1.001 2.386 4.650
1.354 347 334 335 0 529 0 4.740 3.681
1.665 347 347 347 0 1.623 1.001 7.125 8.331
130.438 61.989 13.332 25.819 124.783 591.621 1.001 1.819.326 2.021.412
130.094 61.642 12.985 25.472 124.783 591.250 1.000 1.815.564 2.017.586
130.094 61.642 12.985 25.472 124.783 591.250 1.000 1.815.564 2.017.586
300 300 300 300 0 300 0 3.000 370
44 47 47 47 0 72 1 762 3.457
344 347 347 347 0 372 1 3.762 3.826
130.438 61.989 13.332 25.819 124.783 591.621 1.001 1.819.326 2.021.412
130.094 61.642 12.985 25.472 124.783 591.250 1.000
93.406 142.021 56.710 127.359 12.478 69.057 97.360
1,39 0,43 0,23 0,20 10,00 8,56 0,01
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Yfirlit um breytingar a hlutdeildarskirteinum
1. janudar til 30. juni 2011

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins feert & hlutdeildarskirteini .......

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ..........cccocoocioiiiiiiiiiiiie

Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteina ...........c..........
Fjarmoégnunarhreyfingar

Haekkun, (leekkun) a hlutdeildarskirteinum .................

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ...

Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins .......................

Skyr.

Atorka Baugur HF Eimskipa-
Group hf. Group hf. Egla hf. félag islands Exista hf.
12.157 0 0 0 166.560 )
0 0 0 0 207.880
0 0 0 0 7.985)
0 0 0 0 199.895
12.157 0 0 0 33.335
464.867 84.847 63.135 0 209.999
477.024 84.847 63.135 0 243.334
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Landic Samtals Samtals
Kogun hf. Property hf. Milestone hf. Nysir hf. Rusor ehf. Siminn hf. Stodir hf. 1.1.-30.6. 2011 1.1.-30.6. 2010
1.321 0 0 0 0 149.565 ) 0 ( 302.647) ( 135.328)
0 0 0 0 0 0 0 207.880 164.791
( 72.012) 0 4.655) 0 0 22.603) 0 ( 107.255) ( 1.855)
( 72.012) 0 4.655) 0 0 22.603) 0 100.625 162.936
( 70.691) 0 4.655) 0 0 172.168) 0 ( 202.022) 27.608
200.784 61.642 17.641 25.472 124.783 763.417 1.000 2.017.586 4.519.816
130.094 61.642 12.985 25.472 124.783 591.250 1.000 1.815.564 4.5647.424
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2011

Markadsverd % af hreinni

Atorka Group hf. eign

Skuldabréfaeign

ALOrKa GroUPR N oo 158.621 33,3%
158.621 33,3%

Hlutabréfaeign Nafnverd

Atorka Group Nf. ..o 116.631.054 318.403 66,7 %
318.403 66,7 %

Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccoooiiriiiie e 477.024 100,0%

HANADEEM T ..t 48 0,0%

ABrar  ignir 0g SKUIGIT .....ooueiiiiie e ( 48) ( 0,0%)

Hlutdeildarskirteini SAMalS ........oee e 477.024 100,0%

Baugur Group hf.

Baugur Group hf. 12 0207 ..o 81.320 95,8%
Baugur Group hf. 0T.17.2008 .....cooiiiiiiiiiiie e 3.5627 4,2%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccoooiiiiiioi e 84.847 100,0%
HANADEEM T ..t 0 0,0%
ABrar  ignir 0g SKUIIT .....ooiueiii e ( 0) ( 0,0%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS ........ove e 84.847 100,0%
Egla hf.
Egla hf.( 05 1) Krafa ....eeoieee e 63.135 100,0%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........ooviiiiiiiiii e 63.135 100,0%
Handbaart € ..o 13 0,0%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....oovee e ( 13) | 0,0%)
Hlutdeildarskirteini SAMTALS ..........eiiiiii e 63.135 100,0%

Exista hf.

Skuldabréfaeign
Exista ehf. composition debt agreement ..o 218.910 90,0%
218.910 90,0%
Hlutabréfaeign Nafnverd
EXiSta €hf. oo 271.382.185 24.424 10,0%
24.424 10,0%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccoooiiiiiiie e 243.334 100,0%
HANADEEM T ...t 93 0,0%
ABrar eignir 0g SKUIGIT ..ot ( 93) ( 0,0%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS .........veiii e 243.334 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2011 frh.:

Markadsverd % af hreinni
Kogun hf. eign
Hlutabréfaeign Nafnverd
Flarskipti €Nf. ..o 84.774.838 84.775 65,2%
Ty DL 44.024.903 44.025 33,8%
KOGN BN, 82.953 83 0.1%
128.883 99,1%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........oooviiiiiiiiii e 128.883 99,1%
HaNdDaart € ..o 202 0,2%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....ooveie e 1.009 0,8%
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS ..........viiiii e 130.094 100,0%
Landic Property hf.
Fasteignafélagio Stodir hf. 1. fl. 2003 ..o 51.127 82,9%
Fasteignafélagio Stodir hf. 1. fl. 2008 .......c...ooiiiiiiiieeee e 9.883 16,0%
Fasteignafélagio Stodir hf. 09 0306 .........cccoiiiiiiiiiiiiie e 631 1,0%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccoooiiiiiiii e 61.642 100,0%
HANADEEM T ...t e 0 0,0%
ABrar eignir 0g SKUIGIT ..o 0 0,0%
Hlutdeildarskirteini SAMalS ........oeeii e 61.642 100,0%
Milestone hf.
Milestone hf. 2005/ .o 9.089 70,0%
Milestone hf. 26.10.2008 ..........cooiiiiiiiiiiei e 3.897 30,0%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccoooiiriieie e 12.985 100,0%
HANADEEM T ...t 12 0.1%
ABrar eignir 0g SKUIGIT ..ot ( 12) 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS .........veiie e 12.985 100,0%
Nysir hf.
NYSIT R 08 T VIXIAE .ot 11.120 43,7%
Nysir hf. 1/2005 10.334 40,6%
Nysir hf. 1/2006 2.053 8.1%
Nysir hf. 1/2003 1.965 7.7%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccooe oo 25.472 100,0%
HANADEEM T ...t 12 0,0%
ABrar eignir 0g SKUIGIT .....oouiiiiii e ( 12) 0,0%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS ........oveii e 25.472 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2011 frh.:

Markadsverd % af hreinni
Rusor ehf. eign
Hlutabréfaeign Nafnverd
RUSOT BNf. e 124.782.500 124.783 100,0%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........ooviiiiiiiiie e 124.783 100,0%
Hlutdeildarskirteini SAMalS .......ooveiiii e 124.783 100,0%
Siminn hf. eign
SIMINN DT T/2006 .o 590.098 99,8%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........oooviiiiiiiiii e 590.098 99,8%
Handbaart € ..o 994 0,2%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....oovvie e 157 0,0%
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .........vviiiii e 591.250 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arshlutareikningur Krofusjods IV - Fagfiarfestasjods er gerdur i samraemi vid 16g um &rsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad
verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kréonum og eru fjarhaedir
birtar i pusundum. Sjodurinn er hluti af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. sem er détturfélag islenskra verdbréfa hf.
og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstddu samsteedunnar par. Arshlutareikningur sjodsins er ekki hluti af
arshlutareikningi médurfélagsins vegna edli starfseminnar.

2. Reikningsskilaadferdir
a. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

b. Umsyslupoknun
Sjodsdeildirnar greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjodsdeildanna. Poknunin reiknast sem fost
fiarhaed i pus kr. & manudi hja hverri sjoédsdeild sem hér greinir:

Poknun
ALOTKA GIOUD N oo 50
BaUGUI GrOUP N, oo e 50
Egla . e 50
HE EIMSKIPATEIAG ISIANAS ... e e, 50
B IS N, et 50
[CoTe [0 a N ) OO OROSOPPPPPURPNt 50
LandiC Property N, oo e 50
Y1 e aT= N o PSP RRSPPR 50
LN YT PSPPSR 50
BT a1 Yo T S USSP PRP 50

Sjodsdeildirnar greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna
endurskodunar er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf.

c. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skradd eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin & markadsverdi
hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt 4 gémlu
vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildarttgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi
skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid Ut frd veentum
endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er
ekki med virka verdomyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli avoxtunarkrofu. Vio mat &
heefilegri &voxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adsteedna & markadi i lok juni 2011.

d. Skattamal
Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjdarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjdrmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim |dndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.
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Skyringar frh.:

3. Hlutdeildarskirteini
Yfirlit um bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfzert verd Gengi

30.6.2011 31.12.2010 31.12.2009 30.6.2011 31.12.2010 31.12.2009
Atorka Group hf. .......... 477.024 464.867 630.312 3,01 2,93 3,98
Baugur Group hf. ......... 84.847 84.847 84.847 1,08 1,08 1,08
Eglahf. ..o 63.135 63.135 63.135 0,54 0,54 0,54
HF Eimskipaf. isl. ........ 0 0 286.973 0,00 0,00 1,12
Existahf. ... 243.334 209.999 102.718 1,11 1,05 0,53
Kégun hf. 130.094 200.784 198.473 1,39 2,15 2,37
Landic Property hf. ...... 61.642 61.642 61.642 0,43 0,43 0,43
Milestone hf. .............. 12.985 17.641 5.880 0,23 0,31 0,10
Nysirhf. ..o 25.472 25.472 321.872 0,20 0,20 2,63
Rusor ehf. ..o, 124.783 124.783 0 10,00 10,00 0,00
Siminn hf. ... 591.250 763.417 669.321 8,66 11,05 9,69
Stodirhf. ... 1.000 1.000 52.489 0,01 0,01 0,54

Hlutdeild i upphafi er metin & uppreiknudu virdi kréfu midad vido fullar efndir & fyrirfram gefinni dagsetningu.
Hlutdeildarhafar eignudust eina kronu i vidkomandi flokki fyrir hverja krénu fjarhaedar kréfu sem notud er til greidslu
hlutdeildar  sjodnum.
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