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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Félagid annast rekstur Verdbréfasjods [V, Fiarfestingarsjods [V, Vedskuldabréfasjodsins Virdingar og Kréfusjods 1V, en
varsla sjédanna er hja fslenskum verdbréfum hf. Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. er détturfélag islenskra verdbréfa
hf. og hluti af samsteedureikningi félagsins.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins og B-hluta sem inniheldur
arsreikninga Verdbréfasjods [V, Fjarfestingarsjéds [V, Vedskuldabréfasjodsins Virdingar og Kréfusjods V. bessi
framsetning & reikningnum er { samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu.

| byrjun oktéber 2008 voru sett neydarlég um fjarmélamarkadi. Bankahruni® og préun & fjarmalamarkadi hefur haft
vidteek ahrif i vidskiptalifinu sem hefur leitt til verulegrar dvissu um raunvirdi margra verdbréfa og nidurfaersiu & eignum
sjoda i vorslu félagsins sem eru | slitaferli. Eignir sjoda i slitaferli eru metnar a upplausnarvirdi en vid mat a peim hefur
ekki verid tekid tillit til atburda eftir lok desember 2011. Pad mun taka tima ad meta endanleg 4hrif hrunsins.

| arslok 2011 voru 25 sjédsdeildir i rekstri hja félaginu, bar af fjorar sjédsdeildir i slitaferli. Hrein eign sjédanna nam
26.441 millj. kr., en pann 31. desember 2010 nam hrein eign sjédanna 24.114 millj. kr. A arinu 2011 voru stofnadar
briar nyjar sjodsdeildir, Sparisafn iV, Eignastyringarsafn V-l og Eignastyringarsafn iV-Il. Einnig var nafni BRIK
hlutabréfasjods breytt i Erlent hlutabréfasafn iV. Fiérar sjodsdeildir, Peningamarkadssjédur [V, Skuldabréfasjédur iV,
Stuttur skuldabréfasjédur og Langur skuidabréfasjodur eru i slitaferli | samraemi vid tilmaeli fra Fjarmalaeftirlitinu fr 17.
oktober 2008. Eignir sj6dsdeilda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign
beirra i sjodsdeildunum eftir pvi sem beer innheimtast eda eru seldar. A arinu 2011 hefur verid greitt til eigenda
hlutdeildaskirteina Skuldabréfasjéds IV 455,0 millj. kr., Peningamarkadssjods [V 470,0 millj. kr., Stutts skuldabréfasjoas
140,0 millj. kr. og Langs skuldabréfasjods 99,0 millj. kr.

Félagid dsamt fleiri adilum 4 fjdrmalamarkadi standa sameiginlega ad baki kvortun til Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA)
vegna pess hvernig stadid var ad lausn & malefnum peningamarkadssjoda i upphafi bankahrunsins. ESA upplysti i
september 2010 ad stofnunin hefji formlega rannsékn @ malinu.

Tap vard & rekstri félagsins & arinu 2011 ad fjarheed 1,8 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé félagsins i arslok
2011 nam 33,1 millj. kr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfiarhlutfall félagsins reiknad samkvaemt logum um
verdbréfafyrirtaeki nam 96,0% en petta hlutfall ma ekki vera leegra en 8,0%.

Hiutafé félagsins f arslok 2011 nam 16,0 millj. kr. Hluthafar eru tveir eins og f arslok 2011 og eiga islensk verdbréf hf.
99,75% hlutafjar.

Stjorn félagsins leggur til ad ekki verdi greiddur ardur & arinu 2012 vegna rekstrararsins 2011. Visad er til
arsreikningsins um jofnun taps og adrar breytingar & eiginfjarreikningum.

Arsreikningur Rekstrarfélags
verdbréfasjoda IV hf. 2011 3



Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjéra, frh.:

Stjérn og framkveemdastjori Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf. hafa i dag reett arsreikning félagsins og sjédanna fyrir
arid 2011 og stadfesta hann med undirritun sinni. Stjérn og framkveemdastjori leggja til vid adalfund ad sampykkja

arsreikninginn.

Akureyri, 26. mars 2012.

| stjérn félagsins:

/2 A %,ﬁ_‘_.ﬂ,zsza»—(
f'nzzuarmg« Cislson

Framkvaardastjori:

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Rekstrarfélags verdbréfasjoda iV hi,

Vie héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Rekstrarfélags verdbréfasjéda iV hf. fyrir arid 2011. Arsreikningurinn
er { tveimur hlutum, A-hluti sem er fyrir rekstrarfelagla sjalft og B-hluti sem er fyrir Verdbréfasjéd [V, Fjarfestingarsjod
IV, Vedskuldabréfasjosinn Virdingu og Kréfusjéd V. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning,
sjodstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar 4 hlutdeildarskirteinum, yfirlit um fJarfestlngar
upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir Verdbréfasjod [V, Fjarfestingarsjod 1V,
Vedskuldabréfasjédinn Virdingu og Krofusjéd fv.

Abyrgd stjornenda & arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samrsemi vid 16g um arsreikninga og reglur
um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Stjornendur eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem peir telja
naudsynlegt til ad gera beim kleift ad setja fram &rsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum § lj6s & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um hvort érsreikningurinn sé 4n verulegra
annrmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og &drum upplysingum § &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid 4 peirri heettu ad verulegir annmarkar
seu a arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu érsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki
til pess ad gefa 4lit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat 4 pvi hvort reikningsskilaadferdir
og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vié teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad neegitegra og videigandi gagna til ad byggija alit okkar 4.

Alit

Pad er &lit okkar ad 4rsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu félagsins og sjédanna 4 arinu 2011, figrhagsstdédu 31.
desember 2011 og breytingu & handbaeru fé & &rinu 2011, { samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Stadfesting vegna skyrslu stjérnar

| samraemi vid akvaedi 5. tl. 1. mgr. 106 gr. laga nr. 3/2006 um 4&rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu
vitund ad 1 skyrslu stjornar og framkveemdastjora sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar peer upplysingar sem par
ber ad veita i samraemi vid 16g um &rsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda og koma ekki
fram [ skyringum.

Akureyri, 26. mars 2012.

KPMG eh
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Rekstrarreikningur arid 2011

Skyr. 2011 2010
Rekstrartekjur
b B TN st o o oS e e s e e 136.605 136.922
R ARSI vt i b A s i e 3 616 2417
Heildartekjur 137.221 139.339
EIArmMIagNSAIOIT iciim i insionimesissiniontanissssmmmesmmrnsesseammamsrasesessmen ersses 3 2 o 6)
Hreinar rekstrartekjur 137.218 139.333
Rekstrargjold
Laun og [aunatengd GOId .........ooiiiieeireoieieiieseees st a e 4 31.378 21.395
Pjonustugjold til Islenskra verdbréfa hf. ..o, 75.378 80.615
VA T ) €302 1 1) gl o LT O SRS 29.924 22.933
I SRITRLI soniimcms i oonimmmess s 0 A o O S S e S T 5 2.800 12,800
Rekstrargjold 139.480 127.742
(Tap) hagnadur fyrir tekjuskatt ..o e ( 2.262 ) 11.591
TOKJUSKAEIUT ..ottt b et e e ses s s eneeaes st seeemneemenenneenennen 7 449 ( 2.130)
(Tap) RAGNABUF ArSINS ......ooooiviieiit et e e s er et e e eeas e e 8 ( 1.813) 94861
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Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Eignir

TSI AV s verms i s S S RS R R
Vidskiptavild samtals
Verobréf med breyvtilegum tekjUm ..o
Verobréf samtals
ViIaskiptakrBTur @ SJOOH ......vieeeeeeeeee et et
Kréfur samtals
REIKNUD SKETEAIN 1icicisamuronsvoimmminsivminssmsmssssini ssviameiissistds iiuivssas siassssssscuasndinds
HANBREEIE B8 csuvnsiisvimisisis avessssssms s smmasii s sso s el s
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Eigid fe
HIUEAEE ..ottt e e s s et e e e en e sn e enne
LOgbundinn VarasjOOUE .......ccvveirioeis i iireeeseeeecneeens e csseaeeraeeresrssesisesseens
Ora0s1afa0 @IGIO T8 ....vv.vieceeeeeesee e e es s oee sttt eeseaen e en s
Eigid fé samtals

Skuldir

Tekjuskattsskuldbinding

Skuld vid modurfélag ...

Skuld vid adra tengda @0i18 .........oovvieeeiieeeeee e

Tekjuskattur til greidslu .
Adrar skammtimaskuldir

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyr.

13

13
13

2011

6.767
6.767

3.695

3595

15.937
15.937

66
25.299

25.365

51.664

16.000

4.000
13.116
33.115

=]

5.328
192

13.029
18.549

18.548

51.664

2010

9.567
9.567

7.052
7.052

14.942
14.942
29.660

29.660

61.220

16.000
4.000

24.929

44.929

=
383
4.462
2.222
9.224
15.908
16.291

61.220

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Sjodstreymisyfirlit arid 2011

Skyr. 2011 2010
Rekstrarhreyfingar
L] ) T2 [0 To LU 1T L e o VO ST N 8 | 1.813) 9.461
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
BEERHRIT savmsmamen s e e R D A S e A G i 5 2.800 2.800
Reiknud skatteign / tekjuskattsskuldbinding, breyting .........c.coococecienenn, 7 | 449) | 94 )
Veltufé fréa rekstri 538 12.167
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum
Skammtimakrofur, (laekkun) haekKUn ..o ( 996 ) 14.689
Skarmnmtimaskuldir, REBKKUN .....oviiieiii ittt eeeer e ee e v rerennens 3.997 3.547
Breyting 4 rekstrartengdum eignum og skuldum 3.001 18.236
Handbeert fé fra rekstri 3.539 ~30.403
Fjarfestingarhreyfingar
RO LTS o T4 Al o =Y 1o o P 3.457 1.692
Fjarfestingarhreyfingar 3.457 1.692
Fjarmbgnunarhreyfingar
ACREE B NN s S S S R R 8 | 10.000) 28.000)
Skammtimalan fra moédurfélagi, breyting ... 865 ( 3.231)
Skammtimaldn, BreYtiNg ... e ee ¥ 2.222) 20
Fiarmognunarhreyfingar ( 11.366) | 31.210)
(Leekkun) haekkun @ handbaeru fé ....................ooooiiiiviiiiiicieceeireeere e ( 4.361 ) 885
Handbaert fé i arsbyrjun ... 29.660 28.775
Handbaert fé i arslok ............ooooiiiiiiiiicccccse e s 25.299 29.660

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Skyringar

1. Grundvéllur reikningsskilanna
Arsreikningur Rekstrarfélags verdbréfasjéda [V hf. er gerdur i samreemi vid I6g um arsreikninga, reglugerd um
framsetningu og innihald 4érsreikninga og samstedureikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Hann er byggdur d kostnadarverdsreikningsskilum og gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og
arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i fslenskum krénum og eru fjarheedir birtar i pusundum.

Félagid er détturfélag islenskra verdbréfa hf. Arsreikningur félagsins er hiuti af samstaedureikningi médurfélagsins
og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstédu samstaedunnar par.

2. Reikningsskilaadferdir

a. Umsyslupoknun
Félagid faer umsyslupdknun fyrir rekstur Verdbréfasjods [V og Fiarfestingarsjods iV og reiknast péknunin sem fast
hlutfall af hreinni eign hvers sjods. Félagid faer umsyslupoknun fyrir rekstur Vedskuldabréfasjodsins Virdingar og
reiknast péknunin sem fast hlutfall af skuldbindingu sjédsfélaga vid sjodinn. Einnig feer félagid fasta upphaed 4
manudi i umsyslupoknun fyrir rekstur Krofusiods V. boknunin innifelur medal annars laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, stjérnarlaun, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédanna.

b. Vidskiptavild
Vidskiptavild vegna kaupa & rekstri verobréfasjoda i umsjon Rekstrarfélags SPRON hf. verdur gjaldfeerd 4 fimm
arum.

c. Vidskiptakréfur a sjodi
Vidskiptakréfur eru feerdar @ kostnadarverdi og eru peer vegna égreiddrar umsyslu sjéda B-hluta Rekstrarfélags
verdbréfasjdda iV i arslok 2011,

d. Reiknud skatteign
Skatteign félagsins er reiknud og feerd i arsreikninginn. Utreikningurinn byggist 8 mismun efnahagslida samkvaemt
skattuppgjéri annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunur sem pannig kemur fram stafar af pvi ad
dlagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins. Vaentanleg skattspdrun vegna
yfirfeeranlegs skattalegs taps er medtalin i reiknadri skatteign.

e. Handbeaert fé
Bankainnstaedur teljast til handbaers fjar.

3. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjdrmunatekjur og fijdrmagnsgjdld greinast pannig: 2011 2010
VaxtateKjur ..ot e sear s S T 1.417 2432
Verdbreytingar 4 verabréfum ........oioiie e ee e sinene 801) ( 14)
AVE: = To o] [« [ OSSPSR ( 3) 6)
613 2.411

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Skyringar frh.:

4. Laun og launatengd gjold
Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2011 2010
R 10 O I S e e 25.071 18.097
Afalli® OrlOf, DIEYHING ....v oot es et sesens e esees e e e esasesseses 1.222 | 264 )
Launatengd QiOIA . .......oo ittt et s rmnnes 5.085 3.561
Laun og launatengd gjdld SAMILAIS ....ccveeerieeeeiieeiseciire e e b aneaebaeesnsees 31.378 21.395
Fioldi starfsmanna ad medaltali 8 AriNU ........cccvvirieiiinii it s iseee s 3 2
Greidd laun til stjérnenda greinast pannig 4 arinu 2011: Laun
Jon Helgi Pétursson, framkvaemdastiori ...........cuiieiiiiieiiiie ettt 10.749
Arnbjorg Sigurdardattir, STOMAMMABU .........c.oooiiiiie it e e esa e e e st seaeeareaiees 964
JON PAIMI OSKarsson, SHOMNGIMAOUT ...............c..e.oc.ieeeiseseisectessetessesseseessesaesessessssesssesssssssessensensssanes 225
Ulfar HauKSSON, STOMAIMEOUE .............oeeevesveeeeeeseeeeereeee e eeeessseessesessessssessesssessssssessesesesessessesesenns 425
Ingvar Mar Gislason, varamadur { STHOIMN ...........ooviiiiiiiiiicireevesiesse st eseris e s eesneeressrssesessneesreesssesnns 200
Olafur Ranar Olafsson, fyrrverandi SHOMArFOMMAaBUE ..............o..voveoveoeeieeiveeeeseessessemesseseesessmsseessseene 228
Sigran Skarphédinsdottir, Tyrrverandi SOMMATMMAOUE .......ccuceireireeeereessiss e serssesesessesseseseesesoessenes 114
Stjérnendur fengu ekki greidd hlunnindi 4 arinu 2011.
5. Vidskiptavild
Vidskiptavild greinist pannig:
Bokfaert verd 1.1 2011 . st sl e as s 9.567
GJAIATEEIT @ BIINU L...oeiiiieece et e e e et e e st et aess s ses b e srs s st e ea e e ert s st e e e ent e seenertanntens o 2.800)
BOkTaart vord 31.12. 2071 T ouvessassimiismiaices i s i s e v s e s s s 6.767
6. Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréfaeign med breytilegum tekjum greinist pannig:
Hlutabréf Hlutdeildar- Samtals Samtals
skirteini 2011 2010
verdbréfasj6da
OSKrad Verdbréf .............oeeeeemeersioremmnsrecenns 180 3.415 3.595 7.052
180 3.415 3.595 7.052
7. Reiknud skatteign
Reiknud skatteign félagsins greinist pannig:
Tekjuskattsskuldbinding { ArsPYHUN 20717 ..ooveeeeeeeeeeeeeeeeeseresviesssesnresseeseseeeessneesssessssssssssnssensossnsens | 383 )
TOKJUSKATUT BISINS ..o ettt e et e s et st et ee et et e et e e e ens s e e s sbmsteesaeas 449
Reiknud skatteign 1ArsIOK 20T ..oiiiiiiiisiorre e css e se e smansesasssas s sessessmseeressrtsstae sesseresenseesees 66
Tekjuskattsskuldbinding félagsins skiptist pannig:
OBTNISIOGAT GG ... e eeeeeereneseeeeeeeeeeeseeseseeieseaeeseneseseneeeee o NS A ST SRS ( 233)
Yfirfaeranlegt tap nytt med samskattun vid islensk verdbréf hf. .......oooovioiiooieiieiieeieessiens 459
VIOSKIDTAKIOTUN ©...vei ittt ettt r e e st e e e e erne e e e ens ( 159)
Reiknud skatteign 1 Arslok 20771 ..o T 66

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Skyringar frh.:

8. Eigid fé
Hlutafé félagsins nam 16,0 millj. kr. i rslok 2011. Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

Yfirlit um eiginfjarreikninga: Hlutafé Légbundinn Oradstafad Samtals
varasjédur eigid fé

Bigid & 1.1.2017 .o 16.000 4.000 24.929 44.929

Ardur til hluthafa ....c.ccveevceciciiicicien 0 0 | 10.000) ({ 10.000)

TAP BISINS ..veeei st ea e v 0 0 1.813) { 1.813)

Bigio 16 31.12.2017 woveieiiiiiiiiiiiieiisiinecsiians 16.000 4.000 13.116 33.115

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nam 96,0%
i arslok 2011. Samkvaemt Idgunum maé hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%. Hlutfallid reiknast pannig:

2011 2010
Heildar €igid 8 ..o e peraesmenBasFnns SEETTRT: 33.115 44,929
a1 3] 12 17 o OO ( 6.767) { 9.567 )
Reiknud skatleign ........... e i v o iiiss i i s sserasssssssssiiaiisandanas ( 66 ) 0
Eiginfiargrunnur SamMTalS .......c.oiiemieeieci ettt 26.282 35.362
Heildar eiginfjarkrafa skiptist pannig:
U e T e 2.190 2.999
EIginflArkrafa ..o s 2.190 2.999
Eiginfjargrunnur umfram eiginfjarkrdfu ..o 24092 32.363
1o 1T a1 U O 96,0% 94,3%

Samkveemt 2. mgr. 84 greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélég verdbréfasjoda undanpegin mati &
rekstrarahaettu vid Utreikning 4 eiginfjargrunni.

9. Skattamal
Félagid er samskattad med modurfélagi sinu slenskum verdbréfum hi.

10. Eignir i styringu
Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu hja sjédum Rekstrarfélags verdbréfasjéda iV hi. 1 arslok 2011
nam 26,4 milljéroum kr. samanborid vid 24,1 milljard kr.  arslok 2010.
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Skyringar frh.:

11. Ovissa

Slitastjorn Landsbanka [slands hf. rekur nd riftunarmal gegn Rekstrarfélagi verdbréfasioda V hf. vegna
Skuldabréfasj6ds [V, fyrir Heestarétti islands en félagid var syknad af kréfu Landsbankans { Héradsdémi
Nordurlands eystra. Krafa slitastjérnarinnar er ad stadfest verdi riftun & greidslu ad fjarhaed teepar 150,0 milljonir
kréna sem Landsbanki [slands greiddi Skuldabréfasjodi [V pann 6. oktéber 2008 vegna kauphallarvidskipta pann 3.
oktober 2008. Fallist Haestiréttur 4 riftunina mun pad hafa &hrif til lsskkunar & endurgreidsiuhlutfalli
skuldabréfasjédsins en hann er nd i slitaferli. Pad er mat stjérnenda félagsins og ldégmanna pess ad malatilbinadur
Landsbanka Islands hf. byggi 4 mjdég veikum grunni og pvi séu litlar likur 4 ad félagid og eigendur
hlutdeildarskirteina i Skuldabréfasjédi [V verdi fyrir fisrhagslegu tjoni.

Vid yfirtoku Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. 4 rekstri verdbréfasjoda i umsjén Rekstrarfélags SPRON pé voru
medal eignaflokka i Stuttum skuldabréfasjodi skuldabréf utgefin af Straumi-Burdarass Fjarfestingarbanka hf. Krofu
5j6dsins & hendur Straumi Burdardss Fjarfestingarbanka hf. hafdi ekki verid lyst pegar sj6durinn fluttist fra
Rekstrarfélagi SPRON til Rekstrarfélags verdbréfasjéda [V. Unnid er ad pvi ad fa kréfuna vidurkennda bar sem
Straumur Burdarédss Fjarfestingarbanki hf. for ekki i prot heldur hefur na tekid til starfa & ny eftir ad hafa nad
naudasamningum vid kréfuhafa sina. Pann 19. juli 2011 féll domur i héradsdémi | méli Stapa lifeyrissjods gegn
ALMC (8dur Straumur-Burdaras) ad ALMC skyldi gera vanlystar krofur Stapa lifeyrissjods upp samkvaemt efni
naudasamnings. Stadfesti Heestiréttur ba nidurstédu bad mun pad einnig gilda um adrar vanlystar kréfur. pratt fyrir
pad er bad mat stjornenda ad rétt sé ad feera krdfuna nidur ad fullu par til ur pvi hefur fengist skorid hvort krafan
faist vidurkennd.

12. Stjornhattayfirlysing,

Rekstrarfélag Verdbréfasjoda [V hf. leggur hofudaherslu 4 heidarleika og ¢haedi i starfsemi sinni. Félagid er
sérheeft rekstrarfélag verobréfasjéda og stundar ekki eigin vidskipti eda ldnastarfsemi. Hvad vardar stjornarheetti
fylgir félagid eftir fremsta megni svokélludum ,, Stjérnarhattum fyrirteekja” sem er leidbeiningarit sem kom fyrst at
arid 2004 | samstarfi Vidskiptarads [slands, Kauphallar [slands og Samtaka atvinnulifsins. ~Stjérnarheettir fyrirtackja”
hafa ad geyma leidbeiningar um innleidingu 4 dkvednum vinnureglum, umfram pad sem kvedid er 4 um  [dgum.
Peim er medal annars setlad ad styrkja innvidi fyrirtaekja og auka traust almennings 4 starfsemi peirra. | kjolfar
efnahagskreppunnar, sem hoéfst med bankahruninu & haustdégum 2008, voru |, Stjérnarheettir fyrirtaekja”
endurskodadir og innihalda nd baedi fleiri og itarlegri akveedi en fyrri leidbeiningar. Ritid er nud adgengilegt i 3.
atgafu fré 18. juni 2009, 4 heimasidu Vidskiptarads islands http:/Awww.vi.is. Nanari upplysingar mé finna a
heimasidu Rekstrarfélags verdbréfasjdda [V hf. http://www.rviv.is.

13. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Tengdir adilar félagsins teljast vera staerstu hluthafar, sj6dir i umsjon félagsins, stjiornarmenn, stjornendur og féldg
i peirra eigu.

Vidskipti vid lykilstjérnendur
Auk pess ad piggja laun feer framkveemdastjéri greitt samkvaemt akstursdagbok. Laun stjérnenda ma sja i skyringu

nr. 4.

Stodur og vidskipti vid tengda adila eru eftirfarandi: 201
Verdbréfaeign med breytilegar tekjur hjd tengdum adilum ........ccoovieeviiiiiics i iieeie oo, 3.415
Handbaert & hjd tengdum adillim ... ..ottt 25.299
Skammtimakrofur 8 teNGAa @8I1a ........c..oiviiiiec et 15.937
Skammtimaskuldir vid tengda @018 ..ot 5.520

A reikningsarinu:

Sala @ PIONUSTU til tENGATA AOIA . ..iveiiiee ettt st e et e e e e e s e s smaees e ss e et e e e seeesseeeeeeesienees 137.221
Kaup & pjonustu af tenGAuM @0IHUNM ......evieieiie st cs s e ee e e e eees e 84.978
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Verdbréfasjoour [V

Arsreikningur
2011



Rekstrarreikningur 4rié 2011

Rikisskulda- Skuldabréfs-
Skyr. bréfasj6dur [V sjodur v 1)
Fjdrmunatekjur og fjdrmagnsgjdld:
Vextir, verdbzetur, ardur 0g QeNGISMUNUT .......coorrrrroneceesens s 302658 | 160.566 )
Vextagiold " 0t =)
Hreinar fiarmunatekjur og flarmagnsgiold ........cooovivniiniininaine 302658 (  150.659)
Rekstrargjéld
Umsyslupdknun .......... 20.793 B8.016
SO O WSROIV s covavasanansnana st S e R e et 3.640 72
AnnEr rEKSITArkOSINBOUN .......coioiiioiirmreerrrrerrssrrssns s ssnsnseeaesesans '] 0
24.433 8.088
Hagnadur (tap) drsins feert 4 hlutdeilderskirteini ........ ——— 278225 (  168.747)

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hiutdeild teini | sjédsdeildi Sjedsdeildin hefur verid sett | slitalerli sem felur ped [ sér
ad algnir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa [ takt vid hiutfalislega sign peirra | sié@sdalidinn) eftir byl sem par innheimtast eda
eru seldar. Ekki er reiknad daglagt innlausnarvirdl hutdeildarskirteina,

Askriftars].
rikisverdbréfa

528.803
0
528,803

48.965
4613

(

AlpjéBlegur
hlutabréfas],

§1578)
_51.578)

23.488
981
454

24923

76502)
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Erlent hluta- Stuttur skulda-
bréfasafn v bréfasj. 1)
( 32.305) | 162.367 )
B { 118)
( 32.305) | 152.483 )
2.284 7.949
77 717
25 0
2.387 8.667
( 34.692) ( 161.150)

Langur skulda- Sparisaf Eil yring Eig yring
bréfas]. 1) Iv safn V.1 safn Iv-11
92.749) 20.693 46.574 8.008
13) o 0 0
92.763) 20.693 46.574 8.008
4.726 2.354 1.665 357
236 651 1.269 457
0 79 0 0
4.963 3.084 2933 814
97.726) 17.610 43.641 7.185

Samtals
2011

427171
_223)

426.948

120.598
12712
958

133.868

293081

Samtals
2010

806.757
___307)
906,449

108.004
17.49
2,092

1268587

171883
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Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Rikisskulda- Skuldabréfa- Askriftars]. Alp|édlegur
Skyr. brétasj6dur IV sjodurlv 1) rikisverdbréta hlutabréfasj.
Eignir
Verdbréf med fostum tekjum . 2.347.270 371.99 5.130.653 0
Hiutdeildarskirtaini ...........ccooovieerersenans L~ 0 0 0 1.475.376
Hiutabréf ... 0 205.865 0 0
Innlén hia fidrmalafyrirtaekjum ....occooovorenne, 0 o 0 ]
Verdbréf samtals 2.347.270 577.856 5.130.653 ~ 1.475.376
Handbaart 16 .. 187.344 28.661 73.655 4933
Adrar skammtimakrofur ... L - ”w 0 0
Adrar eignir samtals 187,344 28.734 73.655 48331
Eignir samtals 2534814 606580  5.204.308 1524707
Skuldir
Hiutdelldarskirteini 4 2.531.445 606.075 5.183.745 1521445
Hlutdeildarskirteini samtals 2.531.445 606.075 5.183.745 1.521.445
Skuldir vid rekstrar- 0g VOTSIUTEIEG ......cooviiiinciiricnnrceisreeienesssiicisins 2.000 515 4.400 1.901
Adrar skammtimaskuldir 1.170 o 16.163 1.361
Adrar skuldir samtals 3.170 615 20563 3.262
Skuldir samtals 2534614 606590 5.204.308 1524.707
Hlutdeildarskirteini ............. 4 2.531.445 608.075 5.183.745 1.521.445
Fi6idi eininga ~ 851.686 1.661,254 17812 6.588
Gungi sjddsbréfa 1Arslok 2011 ...cvimmiummniimisisiisssbibmmmmss 2,972 0,36 294,33 230,93
1) Lokad hefur vend fyrir vidskipti med hlute skirtein) | sj¢dsdaild Sj¢dsdelldin hetur verid sett [ sliteterli sam felur pad | sér
8d eignir aru greiddar til hiutdeildarskirtei fa [ takt vid hiutfallslega eign peirra [ sjédsdeildinn eftic pvi sem paer innheimtast eda
ary saldar, Ekki er reiknad deglegt innlat virdi hi kirtaina.
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Erlent hluta- Stuttur skulda- Lengur skulda- Sparisafn Eig yringar Eig yringar Samtals Samtals

brétasatn v bréfasj. 1) bréfasj. 1) v safn [v-| safn Iv-II 2011 2010
] 449.322 433.337 447.489 351.207 84.558 9.615.826 8.020.903
129.843 0 0 0 548.532 83.326 2.237.077 1.214.767
0 182.570 37.608 0 0 16.668 442.710 854.776
0 0 0 0 118.558 - 20.719 139.277 0
129.843 631.892 470845 447489 1.018.297 205.271 12.434.890 10.090.446
4522 36.766 25.488 33.263 118738 13.793 §71.560 229.647
0 B 0 0 o 0 0 73 15
4.522 36.766 25.488 33.263 118.738 13.793 571.634 229,661
134,365 668.657 496.432 480.752 ~ 1.137.034 ~219.0684 _13.006.524 10.320.108
134.181 668.089 ) 496.074 479.868 1.136.420 218.917 12.976.258 10.300.854
134.181 668.083 496.074 ~ 479.868 1.136.420 218817 12.976,258 10.300.854
171 569 358 326 412 B89 10.741 10.632
13 0 Y 558 202 58 19.525 8623
184 569 358 884 614 148 30.266 19.254
134.365 668.657  496.432 480.752 1.137.034 219.064 13.006.524 10.320.108
134.181 668.089 496.074 479.868 1.136.420 218.917
796 25.063 14.426 46.004 106.757 20.829
168,60 26,67 34,39 10,43 10,64 10,51
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Yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum
arie 2011

Rikisskuld Skuldabréfa- Askriftars]. Alpj6Blegur
Skyr. bréfasjodur IV sjodur v 1) rikisverdbrifa hlutabréfasj.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) &rsins feert 4 hlutdeildarskirteini ............cooeririveerissesenn: 278.225 { 168.747 ) 475226 76.602)
Fjarmdgnunarhreylingar
Seld hlutdeildarskirteini ......... 1.995.003 0 1.618.223 23b.908
Utgreidsla til eigenda hiutdeildarsKineing .............cccooceveceriovnrosssessinns 0 { 456.000) 0 0
Innleyst hlutdeildarskirteini ..................... = W ( 768.378) 0 (  1488771) (  214,032)
Fiarmdgnunarhreyfingar ) 1.226624 | 455.000) 59452 21.876
Heskkun (leekkun) & hlutdeildarskirteinum ... 1.604.850 | 613.747) 534678 | 54 625)
Hlutdeildarskirteini i drsbyrjun . 1.026.595 1.219.822 4649.067  1.576.070
Hiutdeildarskirteini i drslok 2531446 606.075 5183745 1521445

1) Lokad hefur vend fyrir vidskipti med hiutdeilderskirteini | sjodsdeildinni, Sjedsdeildin hefur verid sett 1 slitaterll sem falur bad | sér
80 eignir eru greiddar til hiutdeildarskirteinishafa I takt vid hiutfallslega eign peirra | sjédsdeildinni eftir vl sem par innheimtast eda
eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina
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Erlent hluta- Stuttur skulda- Langur skulda- Sparisafn Eig| yring Eignastyring, Samtais Samtals
bréfasafn v bréfasj. 1) bréfasj, 1) v safn [v-1 safn V-1l 20m 2010
1 34.692) ( 161.150) | 97.725 ) 17.610 43641 7.195 293.081 777.863
10.149 0 0 580.474 1.137.488 223.841 5.701.086 3.221.506
0 ( 140.000) 89.000) 0 0 0 { 694.000) | 1.065.000)
{  B538) 0 0 {  118215) | 44.708) | 12119) ( 2624762) (  2.241.529)
1611 ( 140000) 99.000) 462,259 1.092.780 211.722 2382323 ( 85.023)
( 33.081) | 3011500 196.725) 479.868 1.136.420 218.817 2.875.404 692.840
167262  969.238 692.799 0 o 0 10300854  9.608.014
134181  668.083 496074 479888 1136420 218917 12976268 10.300.854
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Yfirlit um fjarfestingar 31.

Rikisskuldabréfasjédur iV

(DUGEBTOR cox e semmmmmmsene ... o e B RSA ET  EEFiee
RIKISOPET ..o SRR TR S S Ao o vt e e anr st e

Spariskirteini MKISSJOOS .....o.eciece ittt oot eer s e s s ere e s eeeesesessesesessenees

HUSBIET (e e e e S TTTTTTS 114 hmm S A AR AN

Hiutdeildarskirteini Samtals ..........c.oooiviveeeeisiiiiseeieeiaseeiisiiens S Rl _

Skuldabréfasjédur iV 1)

Skuldabréfaeign

RS0 1T a1 0 T 2 PO
Bakkavor Group ehf. breytanlegt [N .......coceeeiveeeveeeiieecn e, R SRS
Fjarfestingarfélagio Byrir N, ...ttt s e es st e ta et

Arion banki hf. ... R S R e

Atorka Group hf. ..o B T S e A e A SR S
Sparisjédur Bolungarvikur 21.09.2017 ..ottt
Landic Property Nf. ...ttt
T o T e
BT L e

ONNUE SKUIAEOIET ..ot ees s _

Nafnverd
163.637.287
28.105.787
27.127.000
9.930.661
5.037.387
4.565.627
633.716

Hlutabréfaeign

Bakkavor Group ehf. C hIUtir ..o
Eik fasteignafélag hf. ... ..ot
Sparisjédur Bolungarvikur, stofnbréf ..........oocoovviieiiecaeeeevsn
Atorka Group Nf. oo e
Fiarskipti @nf. ..o
Bakkavor Group ehf. B hIULIE ......ooveieiiiiicceccee s
SKYRR NE. oo A S RS

HIutdeildarskirteini SAMITAIS ... oo e e e e e eess e

desember 2011

Markadsverd % af hreinni
eign

1.638.053 64,7%
696.089 27.5%
10.292 0.4%
2.835 0,1%
2347270 92,7%
187.344 7.4%
3.170) { 0.1%)
2.531.445 100,0%
102.116 16,8%
98.960 16,3%
98.615 16,3%
40.396 6,7%
14.647 2.4%
7.092 1,2%
5.152 0,9%
2.621 0,4%
2.187 0,4%
206 0,0%
371.991 61,4%
73.637 12,1%
70.264 11,6%
27.127 4,5%
27.111 4,5%
5.037 0.8%
2.055 0,3%
634 0,1%
205.865 34,0%
577.856 95,3%
28.661 4,7%
442) | 0,1%)
606.075 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sj¢dsdeildinni. Sj6dsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad | sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa I takt vid hiutfallslega eign beirra I sj¢édsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast

eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2011 frh..

Askriftarsj6dur rikisverdbréfa Markadsverd % af hreinni
eign
RIKISDrET ..o et e i M L Ty e e s 2.909.966 56,1%
oY oY S - —— 2.220.687 42,8%
SPAriskirteini FKISSIOOS .....cviuiiriiiiiieie ittt ettt et st eeaeea e erens 0 0.0%
Heildarveromaeti fJAMTESHINGEA .....ooioeee e e e et e e eees e e et ee s e s s e s e s e ns e e 5.130.653 99,0%
L Ta ol 0T =Y i =SSR 73.6556 1,4%
ABrar €IgNIT 0G SKUITIT ....oveviie ittt oot s s st e e eeeeaeeeesaaaeseesssenaesnesens ( 20.563) | 0,4%)
HIUtdeildarskirteini SAMTAIS ... covveivivie i ceeeiises et cee e s e s e e eese s e s e s eenaesssse s e esnnseenens 5.183.745 100,0%
Alpjodlegur hlutabréfasjédur
BlackRock World Index SUB-TUNG ... e es e e e e e eens 298.893 19,6%
Schroder International Selection Fund - QEP GIObal A .......veeeeee v esieeseeneeeens 263.913 17.3%
Schroder Intl. Selection Fund - Global EQUity .........c.ccoocoececiveiiiiinn, O T —— 251.418 16,5%
Pictet Global Megatrend Selection (EUR) .......oooioeeeis e eeiee s s e s i e ee e 237.916 15,6%
ISNArES S&P B0 ......ooiiiiieece ettt et anes 96.798 6,4%
iIShares MSCI NOIh AMEBIICE .........oiviiiieee et ee e 61.594 4,0%
DAX EX (XBU) oo e i e e S T 59.180 3,9%
IShAres MSCIWOTI ... et 58.482 3,8%
Lyxor etf Nasdaq T00-B ...t e e e 54.494 3,6%
iShares MSCI AC far East @X-J8PaN .........ooi oo eeeee e e ea s e s s eenees 39.139 2,6%
ISNATrES MSCI EUTODE .eooviiiiee ettt ettt s eenaes 23.415 1,5%
iShares MSCI Japan INAEX FUND ...........ccocooieiiiiieicicc et ceeree e sse et en s s 16.729 1.1%
iIShares FTSE/XINNUE ChiNG .......c..oouiei ettt e e eae e eseneenes 10.021 0,7%
ISNATES DU ASIAIPAC ..ot e e e een e s e ~3.385 0.2%
Heildarveromaeti fJAMFESTINGA ........cooiiei e et e et e e es e s vess e e oen 1.475.376 97,0%
Handbaert T& .............. s seavssmisiss s e sme s s s s S s L s B e st 49.331 3.2%
FAto I =T Lo TR U] [ P ( 3.262) { 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMIEAIS ......co.veeoiiieie ettt st e e s eae e eese s e e aeeereesreseessneens 1.5621.445  100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2011 frh.:

Erlent hlutabréfasafn iV Markadsverd % af hreinni
eign

PF-Greather China (Pictet funds lux - Greather China) .....ccocoveiveiivivsoiesieiis oo 19.864 14,8%
Schroder International Selection Fund - Latin AMerica ..o.voeeeeeoeeis i, 19.376 14,4%
Schroder Int. Select Fund - Bric (Brazil, RUSSI8..} «.o.ovooieoriiieeeeeeeeeee oo oo 17.665 13,1%
PF-Eastern Europe (Pictet fundx lux - Eastern EUrope) ........ccoeeveeeeeeoeeoeesoeeeeeeens 17.466 13,0%
PF-Indian Equitites - EUR P ..o — 14.256 10,6%
iShares MSCI EMerging Markets ............ocoooviiiiii it se s e e e enes e eaenes 11.474 8,6%
iIShares FTSE BriC B0 FUNG .....oovv ittt ea et e en e en e e esenns 7.166 5,3%
ISNArES MSCI BIAZIl .....oveivece ettt ettt eseere e 5.071 3,8%
iShares FTSE/XiNnhua China 25 ..........ccoociiii e eves e s e 4.950 3.7%
ISNATES MSCI TAIWAN ..o e et s s s e s e e b e et s e e sre s 4.865 3,6%
ISNAES MSCI EAST ..ot ettt et ss e n e 3.673 2,7%
iShares MSCI AC far EaSt @X-JADAN ........ocuioueeeeereeee et siairser st s s oo a et eee e 2122 1,6%
ISHArES MSCI KOT @ ...vvvieceeiee et ettt e er e 2.006 1,5%
Heildarverdmaeti fIAEStiNGa .........cooiiiieicee e 129.843 96,8%
[ ol o =T o B - T e ORI 4522 3.4%
ABTar @IgNIT OF SKUIAIN ..o et eeereese st er s seesseaenne e eeseerneserens { 184) ( 0,1%)
HIutdeildarskirt@ini SAMTAIS .........oviirieiie et setesers ettt e s e et e e s e s e teeeeeneeeseeeeneenes e 134.181 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2011 frh.:

Stuttur skuldabréfasjédur 1) Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
Fjdrfestingarfélagio Eyrir Hf. ... ettt 271.191 40,6%
SN R, ettt ettt et ae e a et ea e aeneea 107.222 16,0%
Bakkavor Group ehf. breytanlegt TN ...........oviveoieieeieeeeeee e steeeessereeeressrenn 48.334 7.2%
[ ol [To (0T o =1y A 3 | OO 13.359 2,0%
ATOTKE GIOUP DT, Lottt e et s e e e enaeae e e e e sare e e s e snseseeesneesens 4.754 0,7%
MILESTONE N, oottt e ettt e et e et e et e e e e e s se e s s e seseaers e 2.442 0,4%
Samson eignarhaldsfélag hf. ...........cccovecvviviiiiinnn, e R R ~2.020 0,3%
449.322 67,3%
Hlutabréfaeign Nafnverd
Eik fasteignafélag hf. . ...t 37.474.383 93.686 14,0%
NT O e B e R R RS R s 3.623.110 43.115 6,5%
Bakkavdr Group ehf. C hIUTIE cooovviiiiiiiicie e 79.923.191 35.965 5,4%
ALorka Group Nf. ..o 3.223.432 8.800 1,.3%
Bakkavor Group €hf. B RIULIE .oeceeececiiee e aeeeeenans 2.229.929 1.003 0,2%
182.570 27.3%
Heildarveromaeti flAeStiNga .....cocei ittt 631.892 94,6%
Handbaert T8 ..o sitiasassassias s sns i iie i i S s s av e s e s 36.766 5,5%
ABrar €ignir 0F SKUIGIT ... e sr ittt ettt e e e ean ( 569) ( 0,1%)
HIutdeildarskirteini SAMILAIS ........cooiiiiii ittt e e e e e et s oo ren e 668.089 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini [ sj¢dsdeildinni. Sj6dsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign beirra | sj6dsdeildinni eftir bvi sem paer innheimtast

eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2011 frh..

Langur skuldabréfasjédur 1) Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign

Fiarfestingarfélagio EYTir Df. ... e ete e 230.101 46,4%
SIMINN BE. e T e e e e s e e e 168.491 34,0%
Bakkavor Group ehf. breytan!egl I8N ..........ooovrir ettt ereeeeene 25.439 5,1%
Landic Property hi. ...ttt et ee ettt et et e et e sn e e e s 6.068 1,2%
ATOTKE GrOUD N, oo et s e e st et e e e eens et e es e s eae s e 1.5856 0,3%
Samson eignarhaldsfélag hf. ..ot 1.347 0.3%
MIIESTONE NT. .t et ee et aaseaae e e ene e 305 0.1%
433.337 87,4%

Hlutabréfaeign Nafnverd
Bakkavor Group ehf. C hIULIE oo 42.064.838 18.929 3,8%
NT ho e ST T R 1.278.745 16.217 3.1%
Atorka Group hf. ... s i i saies s sy 1.074.478 2.933 0.6%
Bakkavdr Group ehf. B RIULIE oooviiiiiii e 1.173.647 528 0,1%
37.608 - 7,6%
Heildarverdmaeti fIAESTINGA ...ooveiiiiiriicie ettt s oot eee st esreesesrseeeesenss 470.945 94,9%
HANADEEIT T .........ooooieeeee g sk oot e s S T U SRR R 25.488 5,1%
ASrar eignir 0g SKUIIF ........... cusesmmiimmssisssseyi s R s e st ( 358) { 0,1%)
Hlutdeildarskirt@ini SAMIAIS .....c.eeveeisiiiiis ettt e oo ee e e e e esvaseen 496.074 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hiutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sj¢dsdeildin hefur verid sett [ slitaferli sem felur pad I sér
ad eignir eru greiadar til hlutdeildarskirteinishafa 1 takt vid hiutfallslega eign beirra { sj6dsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Sparisafn iv

BT o = S = T ST 384.057 80,0%
TDUBBOIET ..ot eee et e 33.469 7.0%
RIKISVIXIAT ettt e ee et e e et e s et oo s e e e e e e e e s e e esmn s en e 29.963 6,.2%
HeildarverOmaeti fIAMFESTINGA ......c.eiiiie ittt e ees e s e en e e e ssreenee 447.489 93,3%
(b TaTo | o2z =T o =T SRS 33.263 6,.9%
Adrar eignir 0g SKUIAIr ..., s e i s v as s i ( 884 ) ( 0,2%)
Hilutdeildarskirteini samtals ...........cocevieeiieiiiiiiiciieee, S TR S N T AL St A S 479.868 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2011 frh.:

Eignastyringarsafn iV-1 Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
RIKISDIET ..o st e st A RS s s s e T R B S e v 141.245 12,4%
T e P Sy e v S 89.696 7.9%
SKuldAbIéf SVEIAMTEIA0A ......ovivieieee ettt ee e e e et s e ee e es o 74.896 6.6%
Bankabréf ......c..ooooiii e, s pnrinsasasa e T e s T st A R AN 45.369 4,0%
351.207 30,9%
Hlutdeildarskirteini
ASKTIFtarsiOOUL MKISVEIBDIETA ...ov.eveeeeeseeeeee oo sses e s eesees oo e 186.736 16,4%
Rikisskuldabréfasi@adur IV ..........c.ccovvveieiniineccrieennn, A RSB ARG 186.556 16,4%
SKAMMEIMESIOBU [V ..ottt 112.717 9,9%
S DATISAIMNIN -seeemmeemmeemeire vt st ettt ot e 62.523 5,5%
548.532 48,3%
Innlan hja fjarmalastofnunum
BYR hf. - verdtryggdur bundinn innlansreiknNingur ...........ocoooiiiiiieeeevie e e e eee e 118.5658 10,4%
118.558 10,4%
Heildarverdmaeti fIAFESTINGA ....oc.eeeeeieece st s ee et e et ee e 1.018.297 89,6%
e TaTe [ 7= o =T OO RO RSSO 118.738 10,4%
BN 1= 1 Q=T 1o o T g o o T (] Lo [ SRS ( 614) ( 0.1%)
HIUtdeildarskirt@ini SAMTAIS ......uicurieee e st ee e st s e et eas s e s et e e ~ 1.136.420 100,0%
Eignastyringarsafn iV-Ii
Skuldabréfaeign
RIKISDIET ..ttt et e e r e sttt e e et e et e ereene st earaensenes 29.925 13,7%
Skuldabréf SVEHArTEIAGA ........oeiieeee it e et en e e e 24.332 111%
IDUBBDIET ...ttt et 22.089 10,1%
BANKEDTET ...t ettt et e et 8.212 3,8%
84.558 38,6%
Hlutdeildarskirteini
Askriftarsjéaur MKISVErObIefa wumnmiiims ittt i e s s sy e vasaas et s v ata s 34.641 15,8%
Rikisskuldabréfasiodur [V ... s i o iitisemsssessisissssonshs 31.423 14,4%
BPEMSATN IV ..o e RS e b eSS 10.208 4,7%
SKAMMEIMASIOAUE IV ...t eeees e 7.053 3,2%
83.326 38,1%
Hlutabréfaeign Nafnverd
OSSUL N, oot ettt 39.144 7.261 3.3%
Marel hf. ........cossemimnermane s s eI s 50.048 6.256 2,9%
Hagar hf. ........cwassmmmerims e oo i aass Dot sl s evivsss s 111.111 1.817 0,8%
BankNordik .....zsausses s mianas s 773 1.334 0,6%
16.668 7.6%
Innldn hja fjarmalastofnunum
BYR hf. - verdtryggdur bundinn innIANSIeikNiNGQU ......ooeeeeeeeeeee oo eessre e 20.719 9,5%
20.719 9,5%
Heildarverdmaeti fAMFESTINGE w..voveireeiiiiiiiic ettt e e s e e erseeeeesaereeres 205.271 93,8%
P2 TaTo [ 2= o g =TT PS ST SSRRR 13.793 6,3%
ABTar eig@nir 0Q SKUITIN .....ovievii ittt s ottt er e v e sreer s ( 148) | 0,1%)
Hlutdeildarskirt@ini SBMTALS ........c.eoiieciicee e eee st er e 218.917 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Verdbréfasiods IV er gerdur i samraemi vid g um érsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Han\r) byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin 4 markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sdmu reikningsskilaadferdum og 4rid 4dur.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pasundum. Sjédurinn er hluti af
Rekstrarfélagi verdbréfasjéda IV hf. sem er détturfélag {slenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og
fjdrhagsstddu samstaedunnar par. Arsreikningur sj6dsins er ekki hluti af arsreikningi médurfélagsins vegna edli
starfseminnar.

2. Slit sj6da
Vegna adstedna sem skapast hafa 4 fjgrmalamdérkudum hefur eftirtéldum sjédsdeildum verid slitid eda settar i
slitaferli. Framkvaemd slita sj¢dsdeildanna getur leitt til pess ad eignir peirra fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna
slita sj6dsdeildanna er ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Stada
SKUIBDrETASIOBUT IV ...ttt Slitaferli
STULTUE SKUIDEBIETASIOBUE ..ot Slitaferli
Langur skuldabréfasiO@our ...........cc.cooiiiiiiiiie et ettt Slitaferli

Eignir sj6dsdeilda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i
sj6dsdeildunum eftir bvi sem peer innheimtast eda eru seldar. A &rinu 2011 hefur verid greitt til eigenda
hlutdeildaskirteina { Skuldabréfasjédi [V 455,0 millj. kr., i Stuttum skuldabréfasjédi 140,0 millj. kr. og i Longum
skuldabréfasjodi 99,0 mill]. kr.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir { erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & gengi 1 rslok 2011. Rekstrartekjur og
rekstrargjold f erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd f rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

c. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er bann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

d. Umsyslupoknun
Sj¢dsdeildirnar greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsdeildarinnar. Péknunin reiknast sem
fast hlutfall af hreinni eign hverrar sjodsdeildar, sem hér greinir:

Péknun
RIKISSKUIAADIETASIOBUE [V ... oot 1,00%
SKUIAADIEFASIOAUE IV ..ottt e e 1,00%
ASKIIFarsiOOUN MKISVEIODIETA ...\ o oooooeoeeeeoeeeeoe oottt 1,00%
AlDJOBIegur RIUtADIETASIOOU ......o.eiiiiiiiiii ittt et ee e e 1,50%
Erlent hIUtabréfasafn [V .........cooiiiioiiieeee e 1,50%
STUTTUT SKUIADIETASIOOU ... e e e et e e e e 1,00%
Langur skuldabréfasiOaUN ..........cooiiiii et 0,85%
SPARSAIN [V ..ottt USSR S e et enesmrer s ss e e ses s s esses it ean 0,80%
BIGNAStYTINGArSAN IV-1 ..ot ee et 0,50%
EigNastyringarSafn IV-Il ............o.ooiiireoeeoe et ese et B 0,50%

Sjédsdeildirnar greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna
endurskodunar er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf.
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Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrad eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
bygat 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med dverulegan hiut af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur 4 vanefndum atgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at fra veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem ttgefandi er metinn
rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat 4 heefilegri dvoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar haettu og adstaedna 4
markadi [ arslok 2011.

Hiutabréf sem skrad eru 4 opinberum verdbréfamarkadi eru metin 4 markadsverdi i arslok 2011. Oskrad hlutabréf
eru feerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef bad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini  verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti 4 markadnum { arslok 2011,
Sjodsdeildir sem eru lokadar eru faerdar 4 endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi
sj6dsdeilda sem 4ttu f vidkomandi sjédsdeild er uppfeert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjodir og fiarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skatttagdur
hia eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fijarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fidrmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 18ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru  gildi tviskéttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.
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Skyringar frh..

4. Hlutdeildarskirteini

Raunavéxtun sjédsdeilda Verdbréfasjods [V 1 arslok 2011, Sidustu Sidustu Sibustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi

Rikisskuldabréfasiodur [V ....... cnesmcmmsnsismn st s 6.43% 7,86% 8,30%

Askriftarsjc’)éur MKISVEIODIETa .. v, 4,98% 6,47 % 4,68%

Alpj6dlegur hlutabréfasjOour ...........cooveiciiiiiiiiece e 8,56% (8,99%) (9,66%)

Erlent hlutabréfasafn IV ..o 3.21% (19,76%) (24,68%)

1) SPAMSAIN IV ...t 1,99% 2,71% -

2} Eignastyringarsafnn V-] ...........oovieeiuieeeesereceeinesre o sseseseeroeseeseesees 3,74% 4,68% -

2) Eignastyringarsafn IV-1 ........o.eee oot eeeeen 3,51% 2,84% -

1) Sparisafn [V hof starfsemi i mars 2011.
2) Eignastyringarsafn V- og Eignastyringarsafn V-l hofu starfsemi i mai 2011.

Yfirlit um boékfaert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Békfaert verd o Gengi

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Rikisskuldabréfasj. [V~ 2.531.445 1.026.595 880.963 2,97 2,61 2,33
Skuldabréfasjedur iV 606.075 1.219.822 1.438.645 0,36 0,73 0,87
Askriftars|. Rikisv.br..  5.183.745 4.649.067 3.248.097 294,33 267,21 235,37
Alpjédl. Hlutabréfas;. 1.521.445 1.5676.070 1.518.048 230,93 242,55 238,53
Erlent hlutabréfasafn 134.181 167.262 155.313 168,60 212,52 199,44
Stuttur skuldabréfas;. 668.089 969.238 1.438.475 26,67 38,69 57,42
Langur skuldabréfas;. 496.074 692.799 928.473 34,39 48,02 64,36
Sparisafn V ............... 479.868 0 0 10,43 0,00 0,00
Eignast.safn [Vl ......... 1.136.420 0 0 10,64 0,00 0,00
Eignast.safn iV-Il ........ 218.917 0 0 10,51 0,00 0,00

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjédsdeilda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
31.12.2011 31.12.2010 Lagmark Hamark
% % % %

Rikisskuldabréfasjodur iV
Rikistryggd verdbréf ..........cocoveveeee 93 95 (2) 0 100
ReiBUfé .o 7 5 2 0 10
Skuldabréfasjodur iV 1)
Skuldabréf fyrirtaekja .........ccoeeeenenn 55 80 (25) 0 90
Skuldabréf og innlan fjarmalafyrirtaekja 7 3 3 0 50
Hlutabréf ..., 34 16 18 0 0
Reidufé ..., 5 1 4 0 10
Askriftarsj6dur rikisverdbréfa
RIKiSBréf ..o 56 48 8 0 70
IbGBADIET ........covoveoe 43 50 7 0 90
Reidufé ..o 1 2 (1 0 10
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Skyringar frh.:

4. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj6dsdeilda og fijarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
31.12.2011 31.12.2010 Lagmark Hamark
% % % %

Alpj6dlegur hlutabréfasjédur
Erlendir verdbr. sj. og adrir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu ................ 97 97 0 0 100
Reidufé ..o 3 3 0 0 10
Erlent hlutabréfasafn iV 2)
Hlutdeildarskirteini [ fjarfestingar-
sjéoum { 6drum ldndum ................... 56 43 13 0] 60
Hlutdeildarskirteini
fiarfestingarsjééum BRIK ................. 41 53 (12) 40 100
Reidufé ..o 3 4 (1) 0 10
Stuttur skuldabréfasjédur 1)
Onnur skrdd verdbréf ...................... 38 75 (37) 0 80
Oskrad verdbréf .................... —— 57 24 33 0 10
Reidufé ... 5 1 4 0 10
Langur skuldabréfasjédur 1)
Skuldabréf banka, sveitarf. og fyrirtaek 80 84 4 0 75
Oskrad verdbréf ..o, 15 14 1 0 10
Reidufé ..., 5 2 3 0 10
Sparisafn IV
Spariskirteini, ibudarbréf
husbréf og husnaedisbréf ................. 7 0 7 0 90
Rikisbréf ..o 80 0 80 30 90
Rikisvixlar ........ccoccooiiiiiiiiiiiiinen, 6 0 6 0 50
ReIiOUTE .o, 7 0 7 0 10
Eignastyringarsafn V-l
Verobréfa- og fjarfestingarsjédir ......... 48 0 48 30 100
Skuldabréf ... 31 0 31 0 40
INNIAN oo 11 0 11 0 50
Reidufé ... oy 10 0 10 0 10
Naénari sundurlidun fidrfestingarheimilda
Skuldabréf med
abyrgd rikissjéos .....ccccoovvieciiieeen 58 0 58 30 100
Skuldabréf med
abyrgd sveitarfélaga ...............coce...... 2 0 2 0 10
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........c........ 21 0 21 0 60
Onnur skuldabréf ..............ccccoooueene.. 8 0 8 0 10
Reidufé ..o 11 0 11 0 10
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Skyringar frh.:

4. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj¢édsdeilda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
31.12.2011 31.12.2010 Lagmark Hamark
% % % %

Eignastyringarsafn {V-II
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir ......... 38 0 38 30 100
Innlend skuldabréf ........................... 39 0 39 0 55
Innlend og erlend hlutabréf .............. 8 0 8 0 30
Innlan 9 0 9 0 50
Reidufé 6 0 6 0 10
Nanari sundurlidun fiarfestingarheimilda
Skuldabréf med
4byrgd rikissjeos ....cooevvveeeieiie 57 0 57 20 100
Skuldabréf med
abyrg0 sveitarfélaga ......................... 3 0] 3 0 20
Innian fiarmalafyrirtaekja ................... 14 0 14 0 60
Onnur skuldabréf ............................ 12 0 12 0 15
Samtala innlendra og
erlendra hlutabréfa .......................... 8 0 8 0 30
Innlend hlutabréf 8 0 8 0 20
Innlend hlutabréf - hdmarks
eignahald i einstokum félogum ........ 3 0 3 0 5
Reidufé ..o, 6 0 6 0 10

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini [ sj6dsdeildinni. Sj6dsdeildin hefur verid sett { slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa | takt vid hlutfallslega eign beirra i sj6é8sdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

2) A é&rinu 2011 var nafni sjé8sdeildarinnar breytt ar BRIK hiutabréfasjédur [ Erlent hlutabréfasafn [V, jafnframt var fiarfestingarsteinu
sj6dsdeildarinnar breytt. FME hefur stadfest breytingarnar og téku paer gildi fra og med 1. januar 2012. Adlégun ad breyttri
fidrfestingarstefnu sj6dsins hoéfst i drsbyrjun 2012 og var henni lokid f lok febraar 2012.
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Skyringar frh.:

4. Hiutdelldarskirteinl frh.
Sundurlidun fjdrfestinga sj¢dsdeilda og hlutfallsleg skipting:

RIkI, svaltarfél. Hiutdelidar-
adn alp).stafn. skirtainl Hiutabréf Annad Samtals
kr. % ke. % kr. % kr. % kr. %
Rikisskuldabréfasjédur [V
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjél,
skrad 4 skipuldgdum verdbréfamarkadi ............ 2.347.270 100 0 0 0 0 0 0 2.347.270 100
2.347.270 100 0 0 (] 0 o 0 2347270 100
Skuldabréfasj6dur v 1}
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skréd 4 skipulégdum verdbréfamarkadi ............ 0 4] 0 0 0 0 202.817 35 202.917 35
Adrir farmélagerningar . ... 0 0 0 0 205.865 36 169.074 239 374.938 65
0 0 0 0 205.865 3% 371991 64 577.856 100
Askriftarsj6Bur rikisverdbréfa
Verdbréf 6nnur en peningamarkadsskjdl,
skréd & skipulogdum verdbréfamarkadi ............. 5.130.653 100 0 0 0 0 0 0 5.130.653 100
5.130.653 100 0 [o] 0 0 0 [} 5130653 100
Alpjédlegur hlutabréfasjédur
Hiutdeildarskirteini ver8bréfasjcda
skréd 4 skipulogdum verdbréfamarkadi ...... o 0 1.475.376 100 0 0 0 0 1475376 100
0 0 1475376 100 o 0 0 0 1475376 100
Erlent hlutabréfasatn [V
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj¢da
skréd 4 skipulogdum verdbréfamarkadi ... 0 0 129843 100 0 0 0 0 129843 100
0 0 129843 100 0 0 [¢] 0 129 843 100
Stuttur skuldabréfasjédur 1)
Verdbréf énnur en peningamarkadsskijol,
skrédd & skipuldgdum verdbréfamarkadi ...... 0 0 o] 0 0 0 380.855 80 380.855 60
Adrir flArmalagerningar .......c.coooviieiiicnin Aoind B 0 0 0 0 182.570 29 68.467 11 251.037 40
0 0 0 0 182.570 29 449.322 71 631.892 100
Langur skuldabréfasj6Bur 1)
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjdl,
skréd & skipulégdum verdbréfamarkadi 0 0 0 4] 0 ¢} 398,593 85 388.593 85
Adrir fArmalagerningar ........oocoeviieerivvcrinnns 0 0 0 0 37.608 8 34.744 7 72352 15
0 0 0 0 37.608 8 433337 92 470945 100
Sparisafn IV
Verdbréf énnur en peningamarkadsskjdl,
skrdd & skipuldgdum verdbréfamarkadi ... ........ 447.489 100 0 0 o 0 0 0 447.489 100
447.489 100 0 0 B o o0 0 0 447489 100
Eignastyringarsafn (V-1
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjél,
skréd & skipuldgdum verdbréfamarkadi 351.207 34 o] 0 0 0 0 0 351.207 34
Adrir fjdrmalagerningar ............cccie. ¥ 0 0 548.532 54 0 0 0 0 548.632 54
Innldn hja fiarmalafyrinteekjum ... a 0 0 0 o o 118.558 12 118,558 12
351.207 34 548.532 54 0 0 118.558 12 1018.297 100
Eignastyringarsafn [v-Ii
Verdbréf 6nnur en peningamarkadsskjél,
skrdd 4 skipulégdum verdbréfamarkadi ............. 84.558 41 Q 0 16.668 8 4] 0 101.226 49
Adrir fiarmalagerningar o~ 0 0 83326 41 0 v} o} 0 83.326 41
Innlén hjé fidrmalafyrirtakjum . 0 0 0 o] 0 0 20.718 10 20.719 10
84.558 41 83.326 41 16.668 8 20.719 10 205.271 100
1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdei teini [ sj ildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett [ slitaferli sem felur pad [ sér ad eignir eru greiddar il hlutdeildarskirteinishafa | takt vid

hlutfallstega eign peirra [ sjédsdeildinni eftir pv sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt Inntausnarvirdi hiutdeildarskirteina
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Fjarfestingarsjodur |V

Arsreikningur
2011



Rekstrarreikningur érid 2011

Peningamarkads- Skammtima- Samtals Samtals
Skyr. sjéBur Iv 1) sj6dur v 2011 2010
Fjdrmunatekjur og fjasrmagnsgjéid:
Vextir, verdbestur, ardur og gengismunur { 156.256) 120.758  ( 35.498) 146995
Vaxtagiold ..... (2 0 @t 24
Hreinar fjarmunatekjur og fidrmagnsgold = ( 166.283) 120788 | 36525) 146971
Rekstrargjald
Umsysluboknun .......... . 6.525 13.480 20.004 26.329
SOlU- 0g VBISIUPGKNUN ... ieie i . 1.456 512 1.968 1.047
ANNET rEKSITATKOSINAGU ........orvveimiminisrminie e ssssssssssssssasssssisssenissess . o 0 e 555
- 7.981 13.992 21973 27830
(Tap) hagnadur érsins feert 4 hlutdeildarskirteini ............................... ( 164.264 ) 106. ?E_ { 57.498) ~119.040

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdelidarskirteini | siédsdelldinni. Sjédsdeildin hefur verid sett | slitafarli sam felur pad | sér ad eignir eru greiddar
til hlutdeildarskirteinishafa | takt vid hiutfalislegs aign peirra | sjé@sdeildinni eftir pvi sem per innheimtast eda aru seldar. Ekki er relknad daglegt
innlgusnarvirdl hiutdelldarskirteina,
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Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Pening kad Sk i Samtals Samtals
Skyr. sj6dur IV 1) sj6dur v 2011 2010
Eignir
Verdbréf med fOstum teKJUMT ..o s ene s snsnaess st arrens 506.445 191.186 697.641 1.829.764
Hiutabréf ... 44552 0 44.552 178.778
Innién hid HErmMEIETYIMEEKIUM oo [ 2.056.345 2.056.345 1898916
Verdbréf samtals 5560.996 2.247.541 2798537 3.807.458
Handbaert fé ..... 57.556 197000 254656 256.959
Adrar eignir samtals 57.656 187100 254.656 256,959
Eignir samtals 608.563 2444641 3053184 4164416
Skuldir
Hiutdaildarskirteini 4 608.188 2.435.370 3.043.558 _ 4.156.398
Hiutdeildarskirteini samtals 608.188 2.435.370 ~ 3.043.658 4.156.398
Skuldir vid rekstrar- 0g VOrSIUTAIOE ... i 365 1.088 1.453 2.581
Adrar skammtimaskuldir ................. hearansreypaes 0o 8.183 8183 5.438
Adrar skuldir samtals 365 8270 9.636 8.019
Skuldir samtals 608.553 2444641 3.063.184 4.164.416
Hlutdeildarskirtaini . 4 608.188 2.435.370
FiGldi ininga ........coccoveennes . _ 395.267 195,583
Geng sj6dsbréfa i &rsick 2011 1,64 12,45
1) Lokad hefur vend fyrir vidskipti med hiutdei Irteini | sjédsdeildinn. Sjedsdeildin hefur verid sett I siitaferll sam felur pad | sér a8 eignir eru greiddar

til hiutdeildarskirteinishafa | takt vid hiutfallsiega eign pairra [ siédsdeildinni eftir bvl sem peer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad deglegt
innlausnarvirdi hlutdeils
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Yfirlit um breytingar 4 hlutdeildarskirteinum

Rekstrarhreyfingar
({Tap) hagnadur &rsins feert 4 hlutdeildarskifteini .........cccovvvvvervrcsresieens

Fidrmagnunarhreyfingar

Seld hiutdeildarskirteini ...........ccourrreirereemriasiaeriii s

Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteina ..

Innleyst hiutdeildarskirteini ........cc.co.overrcreirecriiviiiiceniniiiins .
Fidrmégnunarhreyfingar

(Laekkun) haskkun & hlutdeildarskirteinum

Hlutdeildarskirteini § Arsbyrjun ...

Hiutdeildarskirteinl | drslok

Skyr.

4rid 2011

Pening ik Sk ;
sjodur v 1) sjédur lv
( 164.264) 106,766
0 3.138.370
[ 470.000) 0
0t 3737)
( 470000) (  585342)
{ 634.264) | 478576 )
24451 2913848
608.188 2435370

Samtals
201

( 57.498)

3.138.370
( 470.000)
1.065.342)

( 1.112.840)

4156398

i 3.043.558

8.723.711)

{
{

Samtals
2010

119.040

6.681.667
400.000)
__6.143630)

~ 138.037

267.078

_3.898.320

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirtein| | si¢dsdeildinni. Sjédsdelidin hefur verid sett | slitaferli sem felur pad | sér a8 eignir eru greiddar

til hlutdeildarskirteinishafa [ takt vid hiutfall
Innlausnarvirdi hlutdelldarskirteina.

ga elgn peirra [ sjédsdelldinni eftir pvi sem pasr innheimtast eda eru seldar. Ekki er relknad daglegt

4.156.398
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2011

Peningamarkadssjédur iV 1) Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign

Fiarfestingarfélagio Byrir hf. ... ..ot ars b s ss e sane e 180.794 29,7%
SHTAUMIDOIG BNT. Lttt et e s et s e s st e e ennae e st et easneeaeramnnns 97.303 16,0%
10T o TaTo T o T oI 4 ¥ 68.102 11.2%
=10 To [T G €T (o TN T o X 21 SO 52.306 8,6%
BakkavOr Group ehf. breytanlegt [An ..o 42.883 71%
Landic Property hi. ... seisnsiopisisvssimivisssisimsiisisi o s 26.187 4,3%
Samson eignarhaldstélag Nf. ........ ..o et r et e eiaa e 19.609 3.2%
ALOTKa GroUP hf. .o e e b ans 6.349 1,0%
Milestone hf. .............oooiivimiieo i i R T s 8.821 1,6%
N g o 1 L T e s Ce PR 4.091 0,7%
506.445 83,3%

Hiutabréfaeign Nafnverd
Bakkavor Group ehf. C-hluti ....ccevieive i e 70.909.491 31.909 52%
ALOrka Group hf. ..o s s era e s 4.304.763 11.752 1,9%
Bakkavor Group ehf. B-hlUti .....cocoiiiiiiciiiiies e 1.978.439 890 ~ 01%
44.552 7.3%
HeildarverOmaeti fAMESTINGA ......cociiiiii bbb 550.996 90,6%
Handbaart & .........ccooureer i S R R R R R e T S s R R T 57.556 9,56%
ABrar @ignir OQ SKUIAIN .....oviiii e es s e e ss e s et s ennrs s s assressassesesnessnnnres { 365) { 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMIAIS ... ...eeii e s e e es s e e s e ssss s e e essenarae s e e e s sennneaees 608.188 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini { sjédsdeildinni. Sj6dsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad f sér
ad eignir eru greiddar til hiutdeildarskirteinishafa 1 takt vid hiutfallslega eign peirra i sj6dsdeildinni eftir pvl sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skammtimasj6dur iV

Innlan hja fjarmalastofnunum

ISIANASHANKT Df. ..ottt sttt 612.115 25,1%
NBI BT, iR R TR S R S e 621.943 25,5%
MP banki hf. ..o S S e S R A e 470.873 19,.3%
ARON DANKI WE. ..o s S S B R e e i 351.414 14,4%
RIKISDIET .....eeeoee e B e i TS e S M A P b 191.196 7.9%
Heildarverdmaeti fIAMeStiNga .....ccviii e s e e 2.247.541 92,3%
HANADEBIT T8 ... oot e e et e e e et e e e ae s es st e eeensaeaensmnneeeenn 197.100 8,1%
Adrar ignir 0g SKUIAIN .....c.vieeieee it ettt eee s s eme e eseeen e s eneennes | 9.270) ( 0,4%)
HIUTAEIlAISKITTEINT SBIMTAIS ..vviiieeiieiieiiiiitiriiiirietreereeressesersmssessereseesesssssnssmnessesensansnnnnnns 2.435.370 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Fjarfestingarsjods [V er gerdur i samreemi vid I8g um 4érsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og 4arid adur.
Arsreikningurinn er gerdur | fslenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Sjédurinn er hiuti af
Rekstrarfélagi verdbréfasjéda [V hf. sem er détturfélag islenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og
fidrhagsstddu samstsedunnar bar. Arsreikningur sjédsins er ekki hiuti af arsreikningi moédurfélagsins vegna edli
starfseminnar.

2. Slit sjoda
Vegna adstaedna sem skapast hafa & fjarmalamorkudum hefur eftirtdldum sjodsdeildum verid slitid eda settar |
slitaferli. Framkveemd slita sjédsdeildanna getur leitt til pess ad eignir peirra fari umfram fiarfestingarstefnu. Vegna
slita sj6dsdeildanna er ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
Stada
PeningamarkadssjOoUr [V s it s b e i v s oo S e A e e Slitaferli

Eignir sjodsdeilda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra |
sjodsdeildunum eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. A arinu 2011 hefur verid greitt til eigenda
hlutdeildaskirteina { Peningamarkadssjodi iV 470,0 millj. kr.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar f islenskar krénur & gengi i arslok 2011. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud 4 gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjoid
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

c. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fr4 ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er  gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér a
landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodsdeildirnar greida Rekstrarfélagi verdbréfasioda iV hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsdeildanna. boknunin reiknast sem fast
hiutfall af hreinni eign hverrar sjédsdeildar, sem hér greinir:

Péknun
PeninGaMAarkadSSIOOUT [V ..iciiiiivsiissssnsiosissssssnssassssesessoansesessmeasessess samensessmsensesssesmsmeessassmassessmenessessenns 0.70%
SKAMIMEIMASIOBUE TV ..t ee et oo ees e e s ettt 0,50%

Sjodsdeildirnar greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsysiu. Kostnadur vegna
endurskodunar er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjéda iV hf.
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Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipuldbgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gémlu vidskiptaverdi, vidskiptum med déverulegan hlut af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur 4 vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
Ut fré veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
&voxtunarkrofu. Vid mat & heefilegri avoxtunarkrdfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dheettu og adstaedna 4
markadi i arslok 201 1.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2011. Oskrad hlutabréf
eru feerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda dzettudu markadsverdi ef pad er talid lsegra.

Rlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum | arslok 2011.
Sj6dsdeildir sem eru lokadar eru feerdar & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi
sj6dsdeilda sem attu i vidkomandi sjédsdeild er uppfeert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjédir og fiarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjagrmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum éhad
innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim [6ndum par sem fjdrmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér 4 landi.

4. Hlutdeildarskirteini
Raunavoxtun sjddsdeildar Fiarfestingarsjods iV 1 arslok 2011.

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manuadi
Skammtimasjodur IV ............ e s oS N S e 0,24% 0,17% (1.11%)
Yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfzert verd Gengi
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Peningamarkadssj. iV 608.188 1.242.451 1.761.165 1,64 3,14 4,46
Skammtimasjodur {V 2.435.370 2.913.946 2.138.1565 12,45 11,97 11,07
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Skyringar frh.:

4. Hlutdeildarskirteini frh.
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjédsdeilda og fijarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
31.12.2011 31.12.2010 Lagmark Hémark
% % % %
Peningamarkadssjodur [V 1)
Verdbréf og innlén fjdrmalafyrirtaekja .. (N 6 5 0 85
Fyrirteekja- og sveitarfélagabréf ......... 46 53 (7) 0 70
Oskréd verdbréf...........co.covvevveerinnnnnn 34 40 6) 0 10
REIBUFE ..o, 9 1 8 0 10
Skammtimasjédur [V
Rikistryggd verdbréf ..o, 8 27 (19) 0 50
Innlan fiarmalafyrirteekja ...................... 84 65 19 50 100
RelQufé ......cooeriineeer et ee e 8 8 0 0 10

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hiutdeildarskirteini f sjédsdeildinni. Sj6dsdeildin hefur verid sett I slitaferli sem felur pad { sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa f takt vid hlutfalislega eign peirra 1 sjédsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Skyringar frh.:

4. Hlutdeildarskirteini frh.

Sundurlidun fjdrfestinga sjdédsdeilde og hlutfallsleg skipting:

Riki, svaitarfél, Hiutdeildar-
ada alp].stofn. skirteini Hiutabréaf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % k. % ke. %
Peningamarkadssjédur IV 1)
Verdbréf Gnnur en peningamarkadsskjd),
skrdd 8 skipuldgdum verdbréfarnarkadi 0 0 0 0 0 0 278.097 51 278097 51
Adrir figrrndlagerningat ... 0 0 0 o 44.552 B 228348 41 272888 @ 49
0o o 0 [} 44552 B 506445 92 550896 100
Skammtimasj6dur IV
Verdbréf dnnur en peningamarkadsskjal,
skréd & skipulogdum verdbréfamarkadi 191.196 9 0 0 0 ] ] 0 191.196 g
Innldn hja figrmalafynriakjum 6 0 0 0 ¢} 0 2056345 81 2086345 91
191.186 9 0 1] 0 0 2056345 81 2247841 100
1) Lokad hefur vend fymr vidskipt med hiutdaild: ddsdeild Sjod hafur vend satt | sliteleri sem feiur pad [ sér &d eignir eru gr 1l hil ta I takt vid
hlutfalisiegs eign pairra ( sédsdeldinn eftir v sem par innheimtast eda eru seldar. Exki ar reiknad deglegt innlsusnarvirdi hlutdeddarskirteina,
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Vedskuldabréfasjédurinn Virding

Fagfjarfestasjédur

Arsreikningur
2011



Rekstrarreikningur arid 2011

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld:
VEXLr 0g VEIADERIUN ...cvevvviviiiie i et ciee v ssins s e SR s
Hreinar fiarmunatekjur og fiarmagnsgiold .......c.ccccvveviiiiceciiinn, .

Rekstrargjold
Umsyslupdknun

ANNar rekstrarkoStNAOUT ...ttt

Skyr.

Vedskuldabréfa-
sj6durinn Virding
2011

902.072
902.072

18.000
18.003

884.069

Vedskuldabréfa-
sj6durinn Virding
2010

526.298
526.298

18.000
- 1.048
19.048

507.250
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Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Eignir

Verdbréf med fostum tekjum ..................

Handbaert f& ..o

Skuldir

Hlutdeildarskirt@ini .........oeveviveeeveeiseisennnnnas

Hlutdeildarskirt@ini .........ccoovevvveeerneeesnennns
Fioldi @ininga ....ooeveevieeeeciicceeccciee
Gengi sj6dsbréfa f arslok 2011 ................

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Vedskuldabréfa-
Skyr. sj6durinn Virding
2011

7.928.206
7.928.206

1.696.774
1.5686.774

9.524.980

3 9.523.451
9.523.451

1,529
1,529

9.524.980
3 9,623.451

5.690.040
1,67

Vedskuldabréfa-
sj6durinn Virding
2010

6.511.805
~ 6.511.805

1.130.095
1.130.095

7.641.900

7.639.383
7.639.383

2517
2517

7.641.900

7.639.383
5.072.374
1,81
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Yfirlit um breytingar a hlutdeildarskirteinum
arid 2011

Vedskuldabréfa- Vedskuldabréfa-
Skyr. sj6édurinn Virding sjédurinn Virding

2011 2010
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur &rsins faardur 4 hlutdeildarskirteini ..........occovvvvveciciiennnn, 884.069 507.250
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeildarsSKIrt INT ......veeeveeveeerssessreeesssesrreessessesssessaesesssessnsesenn 1.000.000 3.152.288
Innlgyst hutdeildarskiMtBini ..o voseeersmssssssssissonssesers rsnsassassssssasassess 0 ~ 652.288
Fiarmognunarhreyfingar 1.000.000 2.500.000
Haekkun & hlutdeildarskirteinum ..............occvvieeiiieiiiiciniees i 1.884.069 3.007.250
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..., SR 7.639.383 4.632.133
Hiutdeildarskirteini i Arslok ................coccoeiiiiviiieecieece e 9.523.451 7.639.383
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Yfirlit um fjarfestingar arid 2011

Vedskuldabréfasjodurinn Virding Markadsverd % af hreinni
eign

Skuldabréf med vedi T FOSSNAIST T ......ociiiiiiie i a s aae e nae i 812.817 8,5%
Skuldabréf med vedi § Borgartlni 26-2Vr ...........ocoiiiiieeieiiriiiecsiresesiniescsaeeasesvssansaeeans 608.260 6,4%
Skuldabréf med vedi I SBELUNI 8 .......covviiiii i sbssesassenesss e s eaaaeseaeaenne e 487.320 5,1%
Skuldabréf med vedi i SEliavegi 2 .......coiiiiieiie et i 410.219 4,3%
Skuldabréf med vedi i Flugvallarvegi 3-3a ...........cccceiiiiiiiiiiiiiiiciieescesiisseess e sssissens 407.134 4,3%
Skuldabréf med vedi { SKUTUVOGI 2 ... . 374.381 3.9%
Skuldabréf med vedi i HAAEeGISMOUM 2 oot eas et 374.381 3,9%
Skuldabréf med vedi I LItlatUni 3 .......cooiiii e s 370.035 3,9%
Skuldabréf med vedi 1 Borgarttini 26 ..........c.oiciieeeeesiseeeeecresseesesaesessenseessnsssesssnnnsnees 305.272 3,2%
Skuldabréf med vedi | Fro0engi 7, Q00 171 ..ot reseeeeseesnesraeenee s 263.598 2,8%
Skuldabréf Med VEdi | NOATUNT 17 ..ot ee s teie e s eeeaeseemsensessesaneannsmnsnnennens 260.718 2,7%
Skuldabréf med vedi i Laugavegi, NJAISOTU 0.F1. ....eeveivririeiirece e esine s e 218.003 2,3%
Skuldabréf med vedi 1 HIOAINUSE 7 .....oooiiiriiie e siiiisvvas vsessessaibess s ves e ienians 210.090 2.2%
Skuldabréf med vedi | Geislagitu 7 & T2 ....occoiiiveiiriivinrseiaessiessisseessssssrsssssssssesaseanns 186.165 2,0%
Skuldabréf med vedi | hlisnaedi MinJavVernar .........ccceeiiireiieciiciciieieciisieiesissssenae e 177.461 1,9%
Skuldabréf med vedi i Hringhellu 9 ......oooiiiicciesciiiieee e e 173.154 1,8%
Skuldabréf med vedi 1 Vesturbrl 7 ...t 172.831 1.8%
Skuldabréf med veoi | VIKUTNVEITI 2 ..ottt a e s ae e nnes 163.815 1.7%
Skuldabréf med vedi 1 Grandagardi 8 ..o 145.494 1,5%
Skuldabréf med vedi i Frikirkjuvegi 11 .....cocoooeeviiiinrens O 125.517 1,3%
Skuldabréf med vedi 1 BANKASTIEET 7 ....coooveiiieieeiee e eeeeseseneraeteessessessearesnessesseeseansas 123.109 1.3%
Skuldabréf med vedi | AFRGIMUM 74 ...........couvviveeerieseei e saems e 113.197 1,2%
Skuldabréf med vedi 1 VIKUINVAITE B ...ttt ae e oo srene 111.372 1.2%
Skuldabréf med vedi i POSTHUSSITEEti 17 .....c..ooiiiiiiiieiiiiiiie i 93.900 1,0%
Skuldabréf med vedi I Dufpaksbraut 108 .............ooiiriiiiiieeciiiise e ea e s isan e 90.003 0,9%
SKuldabréf med vedi | SOIDOTG .....ccvveiiiiieci e r et et et ea e e st a s esee s 87.079 0,9%
Skuldabréf med vedi 1 Laugavegi 46 .......cccooovvo oo 84.989 0,9%
Skuldabréf med vedi § TIaldanesi ..........cociiiuiiiviiie et en 71.164 0.7%
Skuldabréf med vedi [ Hverfisgotu 14 0g 148 ..ooiiiiiiiieieiieeiec i 70.223 0,7%
Skuldabréf med vedi | BirfKSGOTU 17 .....cooiiiiiiiciiiissessseseessssssssssssssessssessessssnessassessas 66.562 0,7%
Skuldabréf med vedi 1 SMIGJUVETI TT .eeeiiiiiiee et ieiise et rs e e e esaesaes 62.560 0,7%
Skuldabréf med vedi | AMIMANNSSTIG 1 ..ooiivviiiie i e et e s ee e saes e 57.293 0,6%
Skuldabréf med vedi [ Laugavedi 3T ... . oo e e e e s sa e enaes 55.096 0,6%
Skuldabréf med vedi | KITKjJUSTETE 2-8 ...oiiiiiiiiii i sses s ere e 51.863 0,5%
Skuldabréf med vedi § jBrdinni NYJabhae .........cc.i i sesass s arnaees 49.689 0,5%
Skuldabréf med vedi | GUNNArSBraUt 46 ...........coooiioiuieiieieeeeeeeeii i esiessescenisianriaresseens 46.033 0,5%
Skuldabréf med vedi i KIUKKUVOIIUM 7 ..o i 43.307 0,5%
Skuldabréf med vedi § SEIAShraut 98 ..ot 42117 0,4%
Skuldabréf med vedi 1 Gyaflot 3 ... 39.638 0,4%
Skuldabréf med vedi I Njardarnesi 10 .......coiiiiiiiiii e 36.360 0,4%
Skuldabréf med vedi 1 GrenSASVEGE 16 . .........oi et ae e e s 34.492 0,4%
Skuldabréf med vedi I AUSTUISITEETI 3 ..iiiieiiieeesietiee e cer e es e aesemaaesnraeerres 34.366 0,4%
Skuldabréf med vedi i Hverfisgdtu 18 ................... et e it eteeannn et et e e e ann e nee s 31.208 0,3%
Skuldabréf med vedi I KringIUNNi 4-8 ... ..o e s 29.722 0,3%
Skuldabréf med vedi I SNOIabraut 56 .............c...ovieieiieiisece e s s srereseriseceniesransessrens 27.300 0,3%
Skuldabréf med vedi 1 Drangahrauni TO ... it ien s iiais e 24.433 0,3%
Skuldabréf med vedi I Laugavedi 96 ... ....coviioiiiiiiiiiie e s 16.438 0,2%
Skuldabréf med vedi i Skipholti 50d ... SR B S 14.733 0,2%
Skuldabréf med vedi { SUSUIaNdSBIraut 46 .. .......ivei it 12.506 0,1%
Skuldabréf med vedi I ESJURGTUM ........ooiiii e 10.572 0,1%
ONNUE SKUIBOTET .......oocotoc e 50.219 0.5%
Heildarverdmeeti fJAMEStINGa .o.vvee e e e e e ae e arnae e e s 7.928.206 83,2%
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Yfirlit um fjarfestingar 4rid 2011 frh.:

Vedskuldabréfasjédurinn Virding frh.:
HANABER I T8 i ssts s i T O i O S I ooy davs saaa s oo ST 1.686.774 16,8%
ASTar €ignir 00 SKUIAIT ...t ( 1.529) ( 0,0%)
HIutdeildarskirteini SAMITAIS .........oveieiiiieciteeeeeeeee e ieerreeresessesnnsrrsseeesaeearsnannes 9.623.451 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arseikningur Vedskuldabréfasj6édsins Virdingar - Fagfiarfestasjods er gerdur | samraemi vid [6g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin 4 markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sdmu
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarheedir birtar i
busundum. Sjédurinn er hluti af Rekstrarfélagi verdbréfasjéda iV hf. sem er détturfélag [slenskra verdbréfa hf. og
eru upplysingar um afkomu og fiarhagsstodu samstaedunnar par. Arsreikningur sjédsins er ekki hluti af arsreikningi
mddurfélagsins vegna edli starfseminnar.

2. Reikningsskilaadferdir
a. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd f rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

b. Umsyslupoknun
Sjédurinn greidir Rekstrarfélagi verdbréfasjéda iV hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsins. béknunin reiknast sem fast hlutfall af
skuldbundnu framlagi sj6dfélaga sem er 10 milljardar kr., sem hér greinir:
Poknun

Vedskuldabréfasjodurinn VIFGING ........ov oottt ettt e eeeaae e aaee e 0,18%

Sjédurinn greidir auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar
er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda iV hf.

c. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med éverulegan hlut af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur 4 vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
Gt frd veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat & heefilegri dvoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhzettu og adstaedna 4
markadi i drslok 2011.

d. Skattamal
Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattiagdur
hjé eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjdarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6héd
innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjirmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.
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Skyringar frh.:

3. Hlutdeildarskirteini
Raunavoxtun Vedskuldabréfasjédsins Virdingar I arslok 2011.
Vedskuldabréfasjoourinn VIrding.........oceeeeeeeeiieseeeeeiesceeeessn s sseaens
Yfirlit um bokfaert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfeert verd
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Vedsk.br.sj. Virding...  9.523.451 7.639.383 4.632.133

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6dsins og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign
31.12.2011 31.12.2010
% %
Vedskuldabréfasjodurinn Virding
Skuldabréf stér Reykjavikursvasdi ..... 79 81
Skuldabr. utan stér Reykjavikursv. ... 4 4
REIGUFE .ooeeeeeeee e, 17 15
Sundurlidun fiarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting
Annad
Vedskuldabréfasj6durinn Virding kr.
AJrir flArmalagemingar ........ccccccecvveieivieineicieinnes 7.928.206
~ 7.928.206

Sidustu
3 ménudi

1,73%

31.12.2011

1.67

Breyting

(2)

100
100

Sidustu Sidustu
6 manudi 12 ménudi
2,98% 5,64%
Gengi

31.12.2010 31.12.2009

1.51 1.37
Fjérfestingarstefna
Lagmark Héamark
% %
0 100
0 20
Samtals
kr. %
7.928.206 100
7.928.206 100
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Krofusjoour 1V

Fagfjarfestasjédur

Arsreikningur
2011



Rekstrarreikningur arid 2011

Atorka Baugur HF Eimskipa-

Skyr. Group hf, Group hf, Egln ht. félag lsinnds Exista hf.
Fjé tekjur og filrmagnsgjéld:
Gengi ireg kjur 12157 0 152.418 0 | 202.649 )
Vaxtatekiut e 0 o 0 0
Hreinar figrmunatekjur og fidrmagnsgidld ..o 12157 0 152418 o | 202649 )
Rakstrargjold
Urnsysiupdknun ..., 273 273 273 273 273
Annar rekstrarkostnadur .. 9N 78 128 78 254
Endurgreiddur rekstrarkostnadur ..... - 383) ( 351) | 401) | 381) (- 526)

= 0 0o 0 ) 0o 0

Hagnadur (tap) érsins faart & hlutdeildarskirtein ........ 12.157 0 162,418 R 0 i 202.542

Araraseningur Kréfusyods v 2011 3] Ethandir | pus. kedoa



Landic Samtals Samtals
Kégun hf. Proparty hf. Milestone hf. Nysir hf. Rusor ehf. Siminn hi. Stodir hi 2011 2010
358 0 0 [+} 0 | 149,565 ) 0 | 187.283) | 353669 )
0 o 0 0 0 54 54 e —
356 0 0 0 | 148.511) 84 | 187.174) | 353,669 )
273 273 273 273 273 273 0 3.000 7.500
78 78 8 78 78 103 0 1.124 7217
{ 361) a1 3’1l | 351) /1) 376) 0 I 4124) | 14.717)
-~ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
356 0 0 0 o { 149.511} 54 | 187.174) ( 353.669 )
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Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Atorka Baugur HF Eimskipa-
Skyr. Group hi. Group ht. Egla bt félag Islands Exista hf,
Eignir
Verdbréf med fEstum tekjum ... 168,621 84.847 0 0 88.900
Hiutsbret 318403 = 0 — B 0 _11.088
Verdbré! samtals a77.024_ 84,847 — 0 109.989
Handbeert fé : 351 303 316 312 396
Adrar skammtimakraiur .. A ) 81 - 61 98 b2 359
Adrar eignir samitals 433 365 415 385 754
Eignir samtals 477.456 85.211 41 5_ 365 — 110.743
Skuldir
BT RIIN .siusisicivnsssyioibsosisvsidsssssonsbnsassimsssiosibi 3 477.024 84,847 0 109.989
Hlutdeildarskirtaini semtals 477.024 84.847 0 109.989
Skuldir vid rekstrar- og VOrSILTEIBG ..o 0 0 0 0
Adrar skammtimaskuldic 433 366 418 365 754
Adrar skuldir ! 433 365 N5 365 754
Skuldir samtals 477456 @s211 415 365 110743
Hiutdeildarskirteim .3 477.024 B84.847 0 0 109.98%
Fidldi eininga 158.412 78411 0 0 89.914
Gengl sjodsbréfa | rsiok 2017 .o 301 1,08 000 0,00 1,10
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Landic Samtals Samtals
Kégun hf. Propaerty hi. Milestone hf, Nysir hf. Rusor shf. Siminn ht. HtoBir hi. 2011 2010
0 61.642 11.476 25472 Q 0 0 440.958 1.419.968
0 0 0 - 0 124.783 0 0 454274 593113
0 61.642 11.476 25472 124.783 - 0 0 895.231 2.013.081
505 303 3186 315 303 1.377 1.055 5.852 4.650
106 62 48 50 48 218 0 1.185 ~ 3.681
610 365 365 365 351 1.695 1.055 7.036 8.331
610 62.006 11.840 25837 125.133 1.595 1.055 902268 2.021.412
246 61.642 11.476 25472 124.783 1.206 1.054 887737  2017.586
246 61.642 11.476 25472 124.783 1.206 1.0 897.737 2.017.586
0 1] 0 0 0 0 0 0 370
- 365 365 365 365 351 388 1 4.530 3487
365 365 365 365 351 389 1 4.530 3.826
810 62.006 11.840 25.837 125133 1.595 1.085 902.268 2.021.412
246 61.642 11.476 25472 124,783 1.206 1.054
0 142021 56,710 ~127.358 12.478 0 0
0.00 0.43 0,20 - 0,20 10.2 0,00 0,00
64 Fishamdie | peis. kidng
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Yfirlit um breytingar a hlutdeildarskirteinum

| &rie 2011

Atorka Baugur HF Eimskipa-

Skyr. Group ht. Graup hf. Egla hf. félag Islands Exista hf.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) 4rsins feert 4 hlutdeilderskirteini .............. 12.157 0 152418 0 { 202.649 )
Fjérmégnunarhreyfingar
Sald hlutdeildarskirteini ..........c.c.ccooeiurciunn. 0 0 4] 0 207880
Utgrsidsla til sigenda hlutdeildarskirteina 0 0 0 0 11.829)
Innleyst hlutdeildarskirteini o 0 - 0 215.653 ) o 1

Fidrmégnunarhreyfingar 0 0 216.653 ) 0
Haekkun, (leekkun) & hlutdeildarskirteinum .................. 12,157 0 63.135) 0 | 100.010)
Hiutdeildarskirteini i &rsbyrfun ..... 464.867 84.847 63.135 0 209.999
Hiutdeildarskirteini { Arslok ................c.ccoocieerenenerenns 3 . 4_@21 i 84.847 _ l]= 0 1 09&9_
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Landle Samtals. Samtals

Kagun ki, Property hi, Milestone hi. Nysir hE Rusor eht. Siminn hi. Stodir hi, 2011 2010
356 0 o 0 00 148817) 54 | 187.174) ( 353.669)
0 0 0 0 0 1] 0 207.880 289574
{ 72.012) 0 6.165) 0 0 | 22603) o | 112608) | 2438135)
( 1268.883) o 0 o 0 | 590.098) 0 | 1.027.946) 0
( 200.895) 0 6.165) 0 0 | 612,701 ) 0 8328741 | 2.148.5861)
( 200.538) o 6.1651) 0 [ | 762.212) 54 | 1.119.8481 2502231 )
200784 61642 76a1 25872 124,783 763417 1000 2017.886 4519816
248 61.842 11.476 25472 124.783 1206 1.054 897.737  2,017.586
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Atorka Group hf.
Skuldabréfaeign

ATOTKA GrOUP NT. .ottt et ess s st ae e sest e s arsenneassentsataen

Hlutabréfaeign

ALOTKA GTOUD N, oottt

Baugur Group hf.

Baugur Group hf. 12 0201 ......cesnsmisiommeerassssisiio s mmtsidn mokes it
Baugur Group hf. 01.11.2008
Heildarverdmeeti fidrfestinga

Nafnverd
116.631.054

HANADEEI TE ..ottt s s r b s s s ssseesssses s es st s er et bt beransessessanas
ABIar igNIr 0 SKUIGIT .......iveeier ittt ittt ettt te e eesersesassaeesseneeseesesseeesenreanes

HIUtAeldarskirt@iNi SAMILAIS .......viiiiiiiiiiii it eeeceie et e e et erseereenstre s sraeaesesnessaensnessesens

Egla hf.

Handbaert T8 ... ... e S e s v m s o Lo i S e s s o st
ABrar €ignir 0g SKUITIT ......oo.viiiiiiiccrsee et een e s eenee s s semesennsesmesnesaeesssesnes

Hlutdeildarskirteini samtals

HF Eimskipafélag islands

Hlutabréfaeign

HanNADEeME T8 ... Fiveriiasasaanson tassa v s A w s s w8 e e G e e i

HIutdeildarskirteini SAMITAIS ...eeivveie ettt e e st e e s s s et eere et e nnnes

Exista hf.
Skuldabrefaeign

Exista ehf. composition debt agreement

Hlutabréfaeign

EXISTA BNT. oot ee et e s e ee s e e v s s eaeeseeeeeeeeaeresaesaans

Nafnverd
123.203.891

Hiutdeildarskirteini SAMTAIS ......cieoeeee it e e e tr e e s e st eeesae e eenseeeeenees

Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2011

Markadsverd
1568.621
158.621

318.403
318.403

477.024

351

( 361 )

477.024

81.320
3.527
84.847

303
( 303)

84.847

316

{ 316)

0

312
( 312)

0

98.900
98.900

11.088
11.088

109.989

396

( 396 )

109.989

% af hreinni
eign

33,3%
33.3%

66,7 %
66,7%

100,0%

0,1%
{ 0,1%)

100,0%

95,8%
4,2%
100,0%

0,4%
( 04%)

100,0%
100,0%
( 100,0%)

0,0%

100,0%
{ 100,0%])

0,0%

89,9%
89,9%

10.1%
10,1%

100,0%

0.4%
( 0,4%)

100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2011 frh.:

Markadsverd % af hreinni
Kogun hf. eign
[T aTo oz Y o £ TS R S T R 505 205,2%
Adrar eignir 0g SKUIIT ....ocviiiiieiiiecie e R R A R ( 259} | 105,2%)
HIutdeildarskirteini SAMIAIS ... .occiioieiiiiiicii e ettt 246 100,0%
Landic Property hf.
Fasteignafélagid Stodir hf. 1. fl. 2003 .......cocviceieiiieiciere e ves s s et sre e 51.127 82,9%
Fasteignafélagid Stodir hf. 1. fl. 2006 .........ccccvioieiimiiiiiie s erae e 9.883 16.0%
Fasteignafélagid Stodir hf. 09 0306 ......cciiiviiiiiiiiiieiie it en s sre e 631 1,0%
Heildarverdmeeti fJArFESTINGaA ......oovii it ae e s s s ebaesssee e 61.642 100,0%
Handbasrt fé .............. cesismsmsisi i s s e R e S s 303 0,5%
Adrar eignir 0g sKUlGn i msmmiss i R S saaesoadess o s s asnsoa s oo ( 303) ( 0,5%)
HIUtdeildarsKirtEini SAMTAIS .......c.eevierreieriesssesieseersereeressessessmrmesasessesseesssesssnsessssessessesaeannrs 61.642 ~ 100,0%
Milestone hf.
Milestone hf. 2005/1 ..........cnssisisismme b iy i s sa i as s e e S s s s 8.030 70,0%
Milestone hf. 26.10.2008 ....usacssmimmmmsris s rrniaass 3.446 30,0%
Heildarverdmaeti fAMFESTINGA ...c.iiiveiiie ot oo 11.476 100,0%
HANADEEI TE ...ttt e et e e et e s e et e et s et e e e e e e e e st eseesennnans 3156 2,7%
ABTar IgNir OF SKUIGIN ......coveieieie ittt e sa e en sen s e eneene e ( 315) ( 2,7%)
Hlutdeildarskirt@ini SAMTAIS ......ccoueeciee i eie it ers e s er e bn e eresrnssenseans 11476 100,0%
Nysir hf.
NYSIE T, 08 1T VIXIGT ..ot e s e etk e st e s eae e it s s msseeeseas 11.120 43,7%
T ) TR 74 0L ST 10.334 40,6%
Nl o) R 0L TR 2.053 8.1%
IV ) SO 74016 RO PR PR 1.965 7.7%
Heildarverdmaeti TIAMFESTINGA ...oiveeeeceeeeiiie e et e v e sasss s e e sess s ssnss s et n s e s e s 25.472 100,0%
Handbaert T .............oaumsmsmmmmmimmssmmesmsyiem e v e e s s o s st S T F e 315 1,2%
Adrar eignir 0g SKUIGIN cusussaseiimiimi it i s ivisemesme e | 315) { 1,2%)
HIUtdeildarskirteini SAMTAIS wuiiiiciiiciiariaiiereisieeisserirniesisisaissessissiasassassinssesimaasir s i saesssnnassnnes 25.472 100,0%
Rusor ehf.
Hlutabréfaeign Nafnverd
RUSOT ©NTiiee i iiin e s e S S 124.782.500 124.783 100,0%
Heildarverdmaeti fIAEStINGE ....ooiviiiiiiieiit ettt e 124.783 100,0%
HIUtdeildarskirteini SAMTAIS .......veeee ettt e e et e e e e e e e s 124.783 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2011 frh.:

Markadsverd % &f hreinni

Siminn hf. eign
L 216 (0110 = OO SRRSO 1.377 114,2%
ASrAreIaNIF g Skl e s e S ( 171) ( 14.2%)
Hiutdeildarskirteini Samtals ... ummvisiiomamamimanaismsms vt i s s s s _1.206 100,0%

Stodir hf.

Hlutabréfaeign

=Ll 7= =TSO U TR 1.055 100,1%
Pt L= T =Tlo Lo oo B V] o || OO ( 1) ( 0.1%)
HI B AT SKIFtRINTSAITIIOIS muimens ovsnmmirmsmssissssssesis s e a5 i 0 s sis 1054 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur Kréfusjods [V - Fagfjarfestasjods er gerdur | samraemi vid 1dg um érsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir 8 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i fslenskum krénum og eru fjarhaedir birtar { pasundum.
Sjédurinn er hluti af Rekstrarfélagi verdbréfasjéda [V hf. sem er détturfélag [slenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar
um afkomu og figrhagsstédu samstsedunnar par. Arsreikningur sj6dsins er ekki hiuti af arsreikningi médurfélagsins
vegna e0li starfseminnar.

2. Reikningsskilaadferdir
a. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

b. Umsyslupoknun
Sjédsdeildirnar greida Rekstrarfélagi verdbréfasjéda [V hf. fyrir b4 vinnu sem fellur til vid umsyslu peirra.
Sj6dsdeildirnar greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar
er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda iV hf.

c. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin 4 markadsverdi
hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad { ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt @ gémiu
vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hiut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi
skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur 4 vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid Gt fra vaentum
endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Gtgefandi er metinn rekstrarhaefur en er
ekki med virka verdmyndun a skipuldgdum verdabréfamarkadi er meti® a4 grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat 4
heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhzettu og adstaedna 4 markadi i arslok 2011.

d. Skattamal
Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fijgirmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér 4 landi en ekki { peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

Arsreikningur Kréfusjéds Iv 2011 60 Fjdhaedir I pus. krdna



Skyringar frh.:

3. Hlutdeildarskirteini
Yfirlit um bdkfeert veromeeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfeert verd Gengi

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Atorka Group hf. .......... 477.024 464.867 630.312 3,01 2,93 3,98
Baugur Group hf. ......... 84.847 84.847 84.847 1,08 1,08 1,08
Eglaifit soannmmmnaian 0 63.135 63.135 0,00 0,64 0,64
HF Eimskipaf. [sl. ........ 0 0 286.973 0,00 0,00 112
Existahf. ..oooovieieeneeens 109.989 209.999 102.718 1,10 1,05 0,53
Kégun hf. oo 246 200.784 198.473 0,00 2,15 2,37
Landic Property hf. ...... 61.642 61.642 61.642 0,43 0,43 0,43
Milestone hf. ............... 11.476 17.641 5.880 0,20 0,31 0,10
DYBIF I s sonemummsss 25.472 25,472 321.872 0,20 0,20 2,53
Rusor ehf. ......cocoociiins 124.783 124.783 0 10,00 10,00 0,00
Siminn hf. e 1.206 763.417 669.321 0,00 11,05 9,69
Stodir tif. o 1.054 1.000 52.489 0,00 0,01 0,54

Hlutdeild | upphafi er metin & uppreiknudu virdi krofu midad vid fullar efndir & fyrirfram gefinni dagsetningu.
Hlutdeildarhafar eignudust eina krénu [ vidkomandi flokki fyrir hverja kronu fjarhaedar kréfu sem notud er til greidsiu
hlutdeildar I sjodnum.

Arsreikningur Krofusjods Iv 2011 61 Fjdheedir { pus. krdna



