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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Meginstarfsemi félagsins og framsetning arsreiknings

Félagid annast rekstur Verdbréfasjods [V, Fjarfestingarsjods 1V, Vedskuldabréfasjods [V fagfijarfestasjods og Burdaras
fagfiarfestasjoda, en varsla sjédanna er hja islenskum verdbréfum hf. Rekstrarfélag verdbréfasjoda iV hf. er détturfélag
[slenskra verdbréfa hf. og hluti af samsteedureikningi félagsins.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins og B-hluta sem inniheldur
arsreikninga verdbréfasjéda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda sem voru i rekstri félagsins & timabilinu. bessi
framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu.

Eignaradild
Hlutafé félagsins i arslok 2014 nam 16,0 millj. kr. Hluthafar eru tveir eins og i arslok 2013. Eignarhlutur hluthafa er
eftirfarandi

Kennitala Nafnverd Hlutdeild
[SIENSK VEIADIET N, oo, 610587-1519  15.960.000 99,75%
Teekifaari Nf. oo 631299-2299 40.000 0,25%

Afkoma og helstu atridi ur rekstri félagsins

Rekstur félagsins gekk vel & arinu og jokst umfang pess. Hreinar rekstrartekjur arsins namu 160,4 millj. kr. samanborid
vio 130,2 millj. kr. &rid adur. Hagnadur vard & rekstri félagsins & arinu 2014 ad fjarhaed 10,8 millj. kr. samkveemt
rekstrarreikningi samanborid vid 1,2 millj. kr. arid 2013

Eigid fé félagsins i arslok 2014 nam 43,7 millj. kr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins reiknad
samkvaemt |[6gum um fjarmalafyrirtaeki nam 9,6% en petta hlutfall méa ekki vera leegra en 8,0%.

Arsverk a reikningsarinu voru prju. [ arslok 2014 storfudu hja félaginu 4 starfsmenn.

Stjorn félagsins leggur til ad ekki verdi greiddur ardur & éarinu 2015 vegna rekstrararsins 2014. Visad er til
arsreikningsins um radstéfun hagnadar og adrar breytingar & eiginfjarreikningum.

Starfsemi sj6da

[ arslok 2014 annadist félagi®d rekstur 16 sjoda, par af voru tveir sjédir 1 slitaferli en lokid var slitum & tveimur sjédum &
arinu. A arinu var samid vid Rekstrarfélag Virdingar hf. um yfirtoku & rekstri fagfjarfestasjédsins Vedskuldabréfasjodur
Virdingar.

A arinu hofu tveir nyir sjodir starfsemi. Eignir i styringu namu i arslok 27.984 millj. kr., en pann 31. desember 2013
namu paer 27.585 millj. kr.

Félagid starfraekir fimm sj6di sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og innlanum. Avéxtun sjodanna var almennt géd i
samanburdi vi® sambeerilega sjodi. Sparisafn [V skiladi 7,23% &voxtun & arinu sem var haesta avéxtun stuttra
skuldabréfasjoda sem keldan.is birtir upplysingar um. Rekstur Skammtimasjéds [V, sem fjarfestir a8 meginstefnu i
innldnum, gekk somuleidis mjog vel og for steerd sjodsins Ur ramum 3,7 milljoréum kr. i &rsbyrjun i rima 6,0 milljarda
kr. i arslok. Skuldabréfasafn [V hof starfsemi i mars 2014, en sjodurinn fjarfestir ad steerstum hluta i skuldabréfum
6drum en rikistryggdum. Sjédurinn éx hratt og nam stzerd hans 1,8 milljordum kr. i &rslok. Skuldabréfasjédir sem félagio
rekur og fjarfesta eingdngu i rikistryggdum skuldabréfum minnkudu litillega & arinu.

Félagid rekur prja sjodi sem fjarfesta i hlutabréfum. Tveir sjodir fjarfesta i erlendum hlutabréfum og hlutabréfasjédum
og gekk rekstur peirra vel. Alpjédlegur hlutabréfasjédur skiladi 11,28% avoxtun & arinu og Erlent hlutabréfasafn [V
15,01%. Hlutabréfasafn [V er eini innlendi hlutabréfasjédurinn sem félagio rekur. A sidari hluta arsins var héfst vinna vid
breytingar & sjédnum en azetlad er ad sjdédnum verdi styrt i samraemi vid hlutabréfavisitdlu sem préud hefur verio af
islenskum verdbréfum og endurspeglar innlendan hlutabréfamarkad. Asetlad er ad breytingar 4 reglum sjodsins taki gildi
a fyrri hluta arsins 2015.

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Skyrsla og vyfirlysing stjérnar og framkveemdastjora, frh.:

Tveir blandadir sjodir eda eignastyringarsjodir voru i rekstri félagsins & arinu og skiludu peir dsaettanlegri dvoxtun midad
vio fjarfestingarheimildir. Sidastlidid haust voru gerdar reglubreytingar 4 badum sjodunum sem juku heimildir peirra til
fiarfestinga i 6drum eignum en innldnum og rikistryggdum skuldabréfum. Breytingarnar voru gerdar med pad ad
markmidi ad auka moguleika sjédanna & ad nyta aukid Urval fjarfestingarkosta til ad baeta dvoxtun til handa sjodfélogum.

Samid var um flutning & Vedskuldabréfasjédinum Virding fra félaginu & arinu en staerd sjédsins nam um 11,3 milljoréum
kr. i arslok 2013. Nyr fagfjarfestasjodur, Vedskuldabréfasjodur [V, hof starfsemi i februar 2014 med fiarfestingargetu
upp & teepa 8,1 milljard kr. Sjédurinn fjarmagnar sig med utgafu hlutdeildarskirteina og skuldabréfa sem skrad verda i
kaupholl. Félagid starfreekir prja fagfjarfestasjodi i samstarfi vid Straum fiarfestingarbanka hf. A arinu var unnid ad préun
nokkurra afurda sem munu lita dagsins ljés i formi fagfjarfestasjoda a arinu 2015 gangi dzetlanir eftir.

[ byrjun oktober 2008 voru sett neydarldg um fijarmalamarkadi. Bankahruni® og préun & fiarmalamarkadi hefur haft
vidteek ahrif i vidskiptalifinu sem hefur leitt til verulegrar évissu um raunvirdi margra verdbréfa og nidurfaerslu 4 eignum
sjoda i vorslu félagsins sem eru i slitaferli. Eignir sjéda i slitaferli eru metnar & upplausnarvirdi en vid mat & peim hefur
ekki verid tekid tillit til atburda eftir &rslok 2014. Pad mun taka tima ad meta endanleg ahrif hrunsins.

Tveir sjodir, Peningamarkadssjodur [V og Skuldabréfasjodur [V, eru i slitaferli { samraemi vid tilmeeli fra Fjarmalaeftirlitinu
frd 17. oktober 2008. Slitum lauk & tveimur sjédum & érinu; Stuttum skuldabréfasjodi og Longum skuldabréfasjodi.
Eignir sjéda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodunum eftir pvi
sem peer innheimtast eda eru seldar. A arinu 2014 hefur verid greitt til eigenda hlutdeildaskirteina Skuldabréfasjods [V
165,0 millj. kr., Stutts skuldabréfasjéds 23,8 millj. kr., Langs skuldabréfasjéds 27,0 millj. kr. og Peningamarkadsjods iV
80,0 millj. kr.

Stjornarheettir
Rekstrarfélag verdbréfasjoda [V hf. leggur hofudaherslu & heidarleika og 6haedi i starfsemi sinni. Félagid starfraekir
verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og adra sjédi um sameiginlega fjarfestingu (fagfjarfestasjodi).

Hvad vardar stjérnarhaetti fylgir félagid eftir fremsta megni svokolludum ,Stjérnarhattum fyrirtaekja” sem er
leidbeiningarit sem kom fyrst Gt ari® 2004 i samstarfi Vidskiptarads islands, Kauphallar {slands og Samtaka
atvinnulifsins. , Stjérnarhaettir fyrirtaekja” hafa ad geyma leidbeiningar um innleidingu & dkvednum vinnureglum, umfram
bad sem kvedid er 4 um i I6gum. Peim er medal annars atlad ad styrkja innvidi fyrirtaekja og auka traust almennings 4
starfsemi peirra. | kjolfar efnahagskreppunnar, sem hofst med bankahruninu & haustdégum 2008, voru ,, Stjérnarhaettir
fyrirteekja” endurskodadar og innihalda nu baedi fleiri og itarlegri dkvaedi en fyrri leidbeiningar. Ritid er ni adgengilegt i
4. utgafu, sem Utgefin var { mars 2012, & heimasidu Vidskiptarads [slands http://www.vi.is.

Hér ad nedan er ad finna nanari upplysingar um einstaka paetti i stjornarhattum Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf.

Ekki er naudsynlegt ad hlita leidbeiningum Vidskiptardds o.fl. um stjornarhaetti i einu og 6llu. Gera skal pé grein fyrir
beim fravikum sem fyrir hendi eru, svokollud ,comply or explain® regla. Med visan til pessa er hér med gerd grein fyrir
eftirfarandi fravikum:

® Vikio er fra gr. 1.1. um ad auglysa adalfundi & vefsidu félagsins, helst tveimur manudum fyrir lok reikningsérs.
Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. er litid félag med faa hluthafa og pvi ekki talid naudsynlegt ad fylgja pessari
reglu.

® Stjorn skilgreinir ekki sérstaklega mikilveegustu verkefni sin eins og kvedid er 4 um i gr. 2.3. Ekki talid naudsynlegt
vegna smaedar félagsins og einfaldleika. Stjorn hefur pé sett sér starfsreglur sem hun fer eftir.

® Stjorn hefur ekki sett sér skriflegar reglur um sidferdi og samfélagslega &byrgd sbr. gr. 2.10. Félagid leggur po
mikid upp Ur goédu sioferdi og samfélagslegri dbyrgd i storfum sinum og endurspeglast pad i starfs- og
verklagsreglum félagsins. ba styrkir félagido umhverfi sitt og samfélag neer og fjeer, hvetur til heilbrigdar hreyfingar
og tomstunda starfsfolks og umraedu um samfélagsmal.

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkveemdastjora, frh.:

Stjérnarhaettir frh.:
® Félagid eda stjorn hefur ekki gert sérstaka starfslysingu fyrir stjornarformann likt og kvedid er & um i gr. 3.1.
Fjallad er um storf stjérnar i starfsreglum stjérnar. Stjérn skiptir med sér verkum. Vegna smeedar félagsins og
einfaldleika hefur ekki verid talid porf & sérstakri starfslysingu fyrir stjérnaformann.

e Félagid telur ekki porf & pvi ad skipa sérstaka endurskodunarnefnd sbr. gr. 5.2.A.1.
Nénari upplysingar ma finna @ heimasidu félagsins http://www.rviv.is.
Yfirlysing stjornar og framkveemdastjora
Samkvasmt bestu vitneskju stjérnar Rekstrarfélags verdbréfasioda IV hf. er éarsreikningur félagsins i samraemi vid
gildandi 16g og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da og gefur glégga mynd af eignum og skuldum,

fiarhagsstédu og rekstrarafkomu félagsins 4 arinu 2014.

Stjérn og framkveemdastj6ri hafa i dag reett arsreikning félagsins og sj6danna fyrir arid 2014 og stadfesta hann med
undirritun sinni. Stjérn og framkvaemdast6ri leggja til vio adalfund ad sampykkja &rsreikninginn.

Akureyri, 24. mars 2015.

| stj6rn félagsins:
Aty Egoteed.
\I/V‘U Y W\g; @\QA&%}V\

Framkvaemdast;jéri:

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Rekstrarfélags verdbréfasjoda iV hf. fyrir arid 2014. Arsreikningurinn
skiptist i tvo hluta, A-hluta sem er fyrir rekstrarfélagio sjalft og B-hluta sem er fyrir Verdbréfasjod iV, Fiarfestingarsjod
iV, Vedskuldabréfasjod IV fagfiarfestasjod og Burdaras fagfjarfestasjodi. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, sjodstreymi, yfirlit um reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad
geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum, yfirlit um fjarfestingar, yfirlit um
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir Verdbréfasjod iV, Fjarfestingarsjod [V, Vedskuldabréfasjod [V
fagfjarfestasjod og Burdaras fagfjarfestasjodi.

Abyrgd stidrnenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru &byrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g um dérsreikninga og settar
reikningsskilareglur. Stjornendur eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé &n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés 4 &rsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var f
samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvamt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjgrheedum og O0drum upplysingum i &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri heettu ad verulegir annmarkar séu
& éarsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vio dheettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits sem
vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til
bess ad gefa 4lit 4 virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og
matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja &lit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins og sjodanna & arinu 2014, efnahag peirra 31.
desember 2014 og breytingu & handbeaeru fé & é&rinu 2014, i samreemi vid l16g um 4érsreikninga og settar
reikningsskilareglur.

Vid stadfestum einnig i samreemi vid dkvaedi 104. gr. laga nr. 3 2006 um érsreikninga ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma

baer upplysingar, komi peer ekki fram annars stadar i &rsreikningnum, sem par ber ad veita i samreemi vid 16g um
arsreikninga.

Akureyri, 24. mars 2015.

Enor ehf

David Bui Halldérsson
l6ggiltur endurskodandi

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Rekstrarreikningur ario 2014

Skyr. 2014 2013
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN <. 157.811 129.286
FJArmMUNAtEKUN L. 3 2.585 1.378
Heildartekjur 160.396 130.663
FIAarmagnSGiOId .. ..c.e e 3 1) | 426)
Hreinar rekstrartekjur 160.395 130.237
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjolId ........cooiiiiiiiii 4 40.890 36.010
bjonustugjold til [slenskra verdbréfa hf. ........cocoeeieeeeeeeeeeeeeeee. 80.076 65.913
ANNar rekstrarkOSTNAGUT ........oooiiiiiiiii e 24.766 23.999
ATSKIIFEIT s 5 1.167 2.800
Rekstrargjold 146.899 128.722
Hagnadur fyrir tekjuskatt .........ccovvviiiiiiii e 13.496 1.515
TEKJUSKATTUT Lo 9 2.703) | 307)
Hagnadur arsins ... 7 10.793 1.208

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Efnahagsreikningur 31. desember 2014

Eignir

Oefnislegar eignir
Vidskiptavild ..................

Verdbréf

Verdbréf med breytilegum tekjum ..o

Kréfur
Vidskiptakrofur & sjodi ...
Adrar krofur ...................

Adrar eignir
Handbeert fé ..................

Eigio fé og skuldir

Eigid fé
HIUtATE oo

Logbundinn varasjédur ..
Oradstafad eigio fé ........

Skuldbindingar
Tekjuskattsskuldbinding

Adrar skuldir

Skuld vid modurfélag ...
Skuld vid tengda adila ...
Tekjuskattur til greidslu .
Adrar skammtimaskuldir

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Skyr.

13

13
13

31.12.2014 31.12.2013
0 1.167
0 1.167
389 888
389 888
18.414 14.593
0 1
18.414 14.594
48.197 33.190
48.197 33.190
67.000 49.838
16.000 16.000
4.000 4.000
23.730 12.937
43.730 32.937
184 379
184 379
5.746 5.148
2.753 2.437
2.898 290
11.690 8.647
23.087 16.522
23.271 16.901
67.000 49.838
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Sj6dstreymisyfirlit ario 2014

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins ........

Rekstrarlidir sem hafa
Afskriftir ................

ekki ahrif & fjarstreymi:

Tekjuskattsskuldbinding, Breyting ..o

Veltufé fra rekstri

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum

Skammtimakrofur,
Skammtimaskuldir,

REEKKUN Lo
haekkun (laekkun) ...
Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum

Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Verdbréf, breyting .....

Haekkun @ahandbaerufé ...

Handbaertféiarsbyrjun ...

Handbeert fé i arslok

Adrar upplysingar:

Greidd vaxtagjold af skammtimalanum ...........cccoeviiii
Innborgadar tekjur af dhaettufjdrmunum og langtimakréfum ........................

Greiddur tekjuskattur

Skyr.

2014 2013
10.793 1.208
1.167 2.800
195) 329
11.764 4.337
3.820) 897)
6.565 1.217)
2.745 2.114)
14.509 2.223
499 310
499 310
15.008 2.533
33.190 30.657
48.197 33.190
1) 426)
2.273 1.360
290) 0
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga, reglugerd um
framsetningu og innihald é&rsreikninga og samsteedureikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Hann er byggdur 4 kostnadarverdsreikningsskilum og gerdur eftir sému reikningsskilaadferoum og
arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i fslenskum krénum og eru fijarhaedir birtar i pusundum.

Félagid er dotturfélag [slenskra verdbréfa hf. Arsreikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi médurfélagsins
og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstodu samsteedunnar par.

2. Reikningsskilaadferdir

a. Umsyslupoknun
Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur Verdbréfasjods 1V, Fjarfestingarsjods [V og Burdaras fagfiarfestasjéoda og
reiknast poknunin sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods. Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur
Vedskuldabréfasjods [V fagfijarfestasjéds og reiknast poknunin sem fast hlutfall af skuldbindingu sjodsfélaga vid
sjédinn. boknunin innifelur medal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins, stjornarlaun, markadskostnad og
umsyslu vid rekstur sjédanna.

b. Vidskiptavild
Vidskiptavild vegna kaupa & rekstri verdbréfasjoda i umsjon Rekstrarfélags SPRON hf. hefur verid gjaldfeerd ad
fullu.

c. Vidskiptakrofur a sjodi
Vidskiptakrofur eru feerdar & kostnadarverdi og eru paer vegna égreiddrar umsyslu sjéda B-hluta Rekstrarfélags
verdbréfasjéda IV i arslok 2014.

d. Handbezert fé
Bankainnsteedur teljast til handbaers fjar.

e. Tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattsskuldbinding félagsins er reiknud og feerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun
efnahagslida samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunurinn sem pannig
kemur fram stafar af pvi ad dlagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i
meginatrioum um ad raeda timamismun vegna pess ad gjold, eru ad jafnadi feerd fyrr i skattuppgjori en i
arsreikningi.

3. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjdarmagnsgjold greinast pannig: 2014 2013
VAXEATEKJUT ..ot 2.273 1.360
Verdbreytingar & verobréfum .........occcoiiiii 312 18
VaXTAGJOIA .o ( 1) | 426)
2.584 952
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Skyringar frh.:

4. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2014 2013
0 T o PSPPSR 32.512 29.207
ASalli® OFIO, DIEYEING ...ttt 10 1.219)
Launatengd GJOI ......cooiiiiiie e 6.360 5.802
FIArSYSIUSKAtIUN .o 2.008 2.220
Laun og launatengd gjold samtals ........cc.evveiiiiiiiiiiiiiiccce e 40.890 36.010
Fjoldi starfsmanna ad medaltali @ rinU ..........ccccvviiiiiiiiiii e 3 3
Greidd laun til stjérnenda greinast pannig : 2014 2013
Jon Helgi Pétursson, framkvaemdastjori ..........ccooviviiiiiiiiiiiiiieeecccceeee e 13.796 12.871
Arnbjorg Sigurdarddttir, stjornarformadur ..........ooooviiviiiii e 1.600 1.200
Anton Benjaminsson, stjornarmMadur ............cooovviiieiiie e 800 250
Ingvar Mar Gislason, StjOrnarmadur ...........ccccuiiiiiiiiieiiii e 800 600
Ulfar Hauksson, fyrrv. SHOMarMaBU ........covieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 350

Stjérnendur fengu ekki greidd hlunnindi & arinu 2014. Ekki er i gildi kaupaukakerfi hja félaginu.
Greidslur til endurskodenda & arinu namu 4,5 millj. kr. par af ndmu 1,6 millj. kr. vegna innri endurskodunar.

5. Vidskiptavild

Vidskiptavild greinist pannig: 2014 2013
Bokfaert verd { &rshyrjun ... 1.167 3.967
AFSKIFHI 8 BIINU .o ( 1.167) ( 2.800)
Bokfaert verd 1 Arslok .......oooiiiiiii e 0 1.167
AFSKIFtArRIUTTall ... 20% 20%

6. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréfaeign med breytilegum tekjum greinist pannig:

Hlutdeildar-
skirteini Samtals Samtals
Hlutabréf  verdbréfasjoda 31.12.2014 31.12.2013
Oskrad verdbréf ..o, 180 209 389 888
180 209 389 888

Arsreikningur Rekstrarfélags
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7. Eigio fe
Hlutafé félagsins nam 16,0 millj. kr. i arslok 2014. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

Yfirlit um eiginfjarreikninga: Logbundinn Oradstafad

Hlutafé varasjodur eigio fé Samtals
Eigio fé 1.1.2014 ..o, 16.000 4.000 12.937 32.937
Hagnadur &rsins ...........ccoceveeeeeiiiieecece 0 0 10.793 10.793
Eigio f€ 31.12.2014 ...ccooooiiiiiie 16.000 4.000 23.730 43.730

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt dkveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki nam 9,6% i
arslok 2014. Samkvaemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%. Hlutfallid reiknast pannig:

31.12.2014 31.12.2013
Heildar €igI0 T8 ....oiiiiiii e 43.730 32.937
VIOSKIDTAVII ..o 0 1.167)
Eiginfjargrunnur Samtals ...........coooiiiiiiiiiii e 43.730 31.770
Heildar eiginfjarkrafa skiptist pannig:
UIANAANGETEA ..., 2.275 1.770
Biginfjarkrafa ... 2.275 1.770
Eiginfjarkrafa midad vio 25% af fostum rekstrarkostnadi ..........ccc.coooeveeeeeniennnn, 36.433 31.480
Eiginfiargrunnur umfram eiginfjarkrofu ..o 7.297 290
BIginfJArNIULTaIl ..o 9,6% 8.1%

Samkveemt 2. mgr. 84 greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarféldg verdbréfasjoda undanpegin mati &
rekstrardhaettu vid Utreikning & eiginfjargrunni. Samkvaemt 9. mgr. 84 gr. sému laga skal eiginfjargrunnur aldrei
nema leegri fjarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta reikningséars. bar sem fjarhaed sem
svarar til 25% af féstum rekstrarkostnadi er haerri en samanlégd Gtldna- og markadsahaetta, pa er hdn notud sem
eiginfjarkrafa vid Utreikning & eiginfjarhlutfalli.
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8. Hluthafar:
Eftirfarandi hluthafar eiga umfram 1% hlutafjar i félaginu:

Nafn Land Eignarhlutur Raunverulegir eigendur

islensk verdbréf hf. ..., island 99,75% [slensk eignastyring ehf. 58,1%
Stapi lifeyrissjoour 15%
Lifeyrissjodur starfsmanna
sveitarfélaga 14,5%
Lifeyrissjodur Vestfirdinga 10,3%

Eftirfarandi hluthafar eiga umfram 10% hlutafjar  {slenskri eignastyringu ehf.

Pivot ehf. ..o island 64,3% Straumur fjarfestingabanki  hf.
100%
Arion banki hf. ... island 14,3% Kaupskil ehf. 87%, sem er 100%

i eigu Kauppings banka hf.

Bankasysla rikisins 13%, sem er

100% i eigu [slenska rikisins
Lifeyrissjodur Vestfirdinga ...........cccc...cooe.... sland 14,3%

Eftirfarandi hluthafar eiga umfram 10% hlutafjar i Straumi fjarfestingabanka hf.

Siglaehf o island 16,175% Finnur R. Stefansson 50%
Témas Kristjansson 50%
Varda Capital ehf. ..o, island 16,175% Grimur A Gardarsson 50%

Joénas H. Gudmundsson 25%
Edward M. G. Schmidt 25%
Ingimundur ehf. ... fsland 16,175% Armann Armannsson 99,6%
Eignarhaldsfélagid Mata ehf. ...................... island 16,175% Eggert A. Gislason 25%
Gudny E. Gisladottir 25%
Gunnar b. Gislason 25%
Halldér P. Gislason 25%

9. Tekjuskattsskuldbinding

Tekjuskattsskuldbinding félagsins greinist pannig: 31.12.2014 31.12.2013
Tekjuskattsskuldbinding [ ArsSPYIuN ......ooooiiiiiie e 379 51
TeKJUSKATIUI ArSINS ...ooiiiiii e 2.703 307
Tekjuskattur til greidslu @ NEESTA ATl ...vvvvviiiiiiiiiiiie e ( 2.898) | 290)
Ahrif vegna samskottunar 0g @anNarra 108 ..........co.ovovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 0 312
Tekjuskattsskuldbinding [ &rslok .......c.evviiiiiiiii e 184 379

Tekjuskattsskuldbinding félagsins skiptist pannig:

OEfNISIBUAT BIGNIT .. oot 0 233
ViIOSKIDTAKIOTUN ..o 184 146
Tekjuskattsskuldbinding { &rsloK .......cc.vvviiiiiiiii e 184 379
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10. Skattamal
Félagid er samskattad med modurfélagi sinu Islenskum verdbréfum hf.

11. Eignir i styringu
Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu hja sjédum Rekstrarfélags verdbréfasjéda iV hf. i arslok 2014
nam 28,0 milljéroum kr. samanborid vid 27,6 milljarda kr. i &rslok 2013.

12. Onnur mal
Mali slitastjornar Kaupbings gegn [slenskum verdbréfum hf. og Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. vegna
Skuldabréfasjods {1V, lauk & fyrri hluta arsins. Malid var fellt nidur gagnvart {slenskum verdbréfum hf., en réttarsatt
gerd milli slitastjornar Kauppings og Rekstrarfélags verdbréfasjoda iV hf., vegna Skuldabréfasjods IV sem greiddi
91,0 millj. kr. og fékk ad lysa samsvarandi krofu i bu Kauppings.

13. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Tengdir adilar félagsins teljast vera hluthafar, sjodir i umsjén félagsins, stjornarmenn, stjérnendur og félog i peirra

eigu.

Stoédur og vidskipti vido tengda adila eru eftirfarandi: 31.12.2014 31.12.2013
Verdbréfaeign med breytilegar teKjur ..o, 209 708
HaNAD@Ert f& ..o 0 33.190
SkammtimakrOfUr ..., 18.414 14.593
Skammtimaskuldir vid tengda adila ...........ccooveiiiiiii i 8.498 7.585
Vidskipti a arinu: 2014 2013
Sala A PJONUSTU ..o 157.811 129.286
Fjarmunatekjur og breyting & virdi hlutdeildarskirteina ................ccccoeeviiiiinn, 312 1.378
KAUD & PJONUSTU ... 89.676 75.513
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Stjérnarhattayfirlysing 2015

Rekstrarfélag verdbréfasjoda [V hf. leggur hofudahersiu & heidarleika og 6haedi i starfsemi sinni. Félagid starfraekir
verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og adra sjédi um sameiginlega fjarfestingu (fagfjarfestasjodi).

Hvad vardar stjérnarheaetti fylgir félagid eftir fremsta megni svokolludum ,Stjérnarhattum fyrirteekja” sem er
leidbeiningarit sem kom fyrst Ut ari® 2004 i samstarfi Vidskiptarads islands, Kauphallar islands og Samtaka
atvinnulifsins. , Stjornarhaettir fyrirtaekja” hafa ad geyma leidbeiningar um innleidingu & dkvednum vinnureglum, umfram
bad sem kvedid er 4 um i I6gum. Peim er medal annars atlad ad styrkja innvidi fyrirtaekja og auka traust almennings 4
starfsemi peirra. | kjolfar efnahagskreppunnar, sem hofst med bankahruninu & haustdégum 2008, voru ,, Stjérnarhaettir
fyrirteekja” endurskodadar og innihalda nu baedi fleiri og itarlegri dkvaedi en fyrri leidbeiningar. Ritid er ni adgengilegt i
4. Utgafu fra 8. mars 2012, 4 heimasidu Vidskiptarads [slands http://www.vi.is.

Hér ad nedan er ad finna nanari upplysingar um einstaka paetti i stjornarhattum Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf.

Fravik fra leidbeiningum Vidskiptarads o.fl. um stjornarhaetti

Ekki er naudsynlegt ad hlyta leidbeiningum Vidskiptarads o.fl. um stjérnarheetti i einu og o6llu. Gera skal pé grein fyrir
peim fravikum sem fyrir hendi eru, svokollud ,,comply or explain” regla. Med visan til pessa er hér med gerd grein fyrir
eftirfarandi fravikum:

e Vikio er frd gr. 1.1. um ad auglysa adalfundi & vefsidu félagsins, helst tveimur manudum fyrir lok reikningsars.
Rekstrarfélag verdbréfasjoda [V hf. er litid félag med faa hluthafa og pvi ekki talid naudsynlegt ad fylgja pessari reglu.

e Stjorn skilgreinir ekki sérstaklega mikilvaegustu verkefni sin eins og kvedio er & um i gr. 2.3. Ekki talid naudsynlegt
vegna smaedar félagsins og einfaldleika. Stjorn hefur pé sett sér starfsreglur sem hun fer eftir.

e Stjorn hefur ekki sett sér skriflegar reglur um sidferdi og samfélagslega dbyrgd sbr. gr. 2.10. Félagid leggur pé mikid
upp Ur gédu siodferdi og samfélagslegri dbyrgd i stérfum sinum og endurspeglast pad i starfs- og verklagsreglum
félagsins. P& styrkir félagid umhverfi sitt og samfélag naer og fjeer, hvetur starfsfolk til hreyfingar og tdmstunda og
umraedu um samfélagsmal.

e Félagid eda stjorn hefur ekki gert sérstaka starfslysingu fyrir stjérnarformann likt og kvedid er 4 um i gr. 3.1. Fjallad
er um storf stjérnar i starfsreglum stjérnar. Stjorn skiptir med sér verkum. Vegna smaedar félagsins og einfaldleika
hefur ekki verid talin porf 4 sérstakri starfslysingu fyrir stjornarformann.

e Félagio telur ekki porf & pvi ad skipa sérstaka endurskodunarnefnd sbr. gr. 5.2.A.1.

Starfsemi félagsins og ahaettupeaettir

Rekstrarfélag verdbréfasjoda [V hf. hefur starfsleyfi skv. Idgum nr. 161/2002 sem rekstrarfélag verdbréfasjoda. Félagid
rekur verdbréfa-, fiarfestingar- og fagfjarfestasjodi skv. 16gum nr. 128/2011. Félagid er dotturfélag islenskra verdbréfa
hf. Hja félaginu starfa nu fjérir starfsmenn i fullu starfi.

Félagid Iytur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Ahaettustyring og virkt innra eftirlit er mikiveegt i starfsemi félagsins.
Regluvérslu og &heettustyringu er Utvistad til [slenskra verdbréfa hf. skv. sérstokum samningi par um. Innri
endurskodun er Utvistad til KPMG. Regluleg upplysingagjof er til stjérnar um framangreind atrioi.

Stjorn og framkvaemdastjori

Stjorn Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V er skipud premur ménnum og tveimur til vara. beir eru kosnir & adalfundi til
eins ars i senn. Stjorn félagsins hefur adsta vald i malefnum félagsins milli hluthafafunda. Hun fer med maélefni
félagsins og skal annast um ad skipulag félagsins og starfsemi sé jafnan i réttu og godu horfi. Stjornarfundir eru ad
jafnadi haldnir ménadarlega, um 12 sinnum & é&ri. Auk stjérnar situr framkveemdastjéri fundina. Framkveemdastjéri sér
um ad taka saman fundargerd. Stjérnin skal annast um ad neaegilegt eftirlit sé haft med bdkhaldi og medferd fijgrmuna
félagsins og getur ein veitt prokdruumbod fyrir félagid. Stjérn félagsins raedur félaginu framkveemdastjéra og akvedur
starfskjor hans. Stjorn hefur sett sér starfsreglur par sem kvedid er itarlega & um storf hennar, dkvardanatdku og
samskipti stjérnar og framkveemdastjéra, pd setur stjorn sér starfsdeetlun i lok hvers éars fyrir neestkomandi ar.
Starfsreglur stjérnar eru birtar 4 heimasidu félagsins.

Stjérn hefur ekki framkvaemt drangursmat a storfum sinum.

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Stjérnarhattayfirlysing, frh.:

Stjérnin hefur engar undirnefndir.

Framkvaemdastjoéri annast daglegan rekstur félagsins og skal i peim efnum fara eftir peirri stefnu og fyrirmaelum, sem
stjorn hefur gefid. Hinn daglegi rekstur tekur ekki til radstafana, sem eru évenjulegar eda mikilshattar. Slikar rédstafanir
getur framkvaemdastjéri adeins gert samkvamt sérstakri heimild fra stjorn, nema ekki sé unnt ad bida dkvardana
stiornar an verulegs ohagraedis fyrir starfsmenn félagsins. | slikum tilvikum skal stjérn tafarlaust tilkynnt um
radstofunina. Framkveemdastjori skal sja um ad bdkhald og fjarreidur séu i samreemi vid |0g og gddar venjur og ad
medferd eigna félagsins sé med tryggilegum haetti. Framkvaemdastjori reedur starfsmenn félagsins, en hann skal leita
sampykkis stjérnar vid radningu helstu starfsmanna.

Upplysingar um stjornarmenn og framkvaemadastjora

Arnbjorg Sigurdardottir faedd arid 1973. Hun lauk studentspréfi fra Menntaskélanum & Akureyri vorid 1993,
embaettisprofi i 16gfraedi fra lagadeild Haskola islands vorid 2004 og fékk réttindi sem héradsdémsldgmadur 2007 og
sem haestaréttarlogmadur 2013.

Arnbjorg starfadi sem adstodarmadur domara vid Héradsdém Nordurlands eystra fra 2005 til 2007 er hdn hof storf &
Logmannsstofunni ehf. Arnbjorg stofnadi dsamt fleirum I6gmannsstofuna Logmenn Nordurlandi 2014 par sem hun
starfar n. HUn hefur einnig sinnt stundakennslu i refsirétti vid lagadeild Haskdlans & Akureyri frd 2008 og var formadur
keerunefnd htisamala (adur keerunefndum fjdleignarhtiisamala og husaleigumala) fra 2009 til 2011.

Arnbjorg hefur setid i stjérn Rekstrarfélags verdbréfasjéda iV fra arinu 2009.

Anton Benjaminsson faddur arid 1960. Hann Utskrifadist sem vélteeknifreedingur fr& Odense Teknikum i Danmaorku
1987.

Anton starfadi sem rédgjafi hja Teiknistofu K.G.b. 1987 til 1992, sem sjalfstaett starfandi radgjafi fra arinu 1992 til 1997,
sem verkefnastjori hja Slippstodinni ehf. fra arinu 1997 til 2002 og sem verkefnastjéri hja islenskum adalverktokum hf.
fra arinu 2003 til 2004. Fra arinu 2005 hefur Anton verid framkveemdastjéri Slippsins Akureyri ehf.

Anton tok szeti | stjorn Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf. & arinu 2013.

Ingvar Mar Gislason feeddur arid 1976. Hann Utskrifadist sem vidskiptafraedingur (B.Sc.) fra Haskola [slands arid 2000.
Ingvar starfadi sem rekstrarstjori Nyja-Bautabursins fra arinu 2000 til 2001 og sem forstodumadur tolvu- og
upplysingakerfa og Utflutningsstjoéri hja Nordlenska ehf. fra arinu 2001 til 2004. Fra arinu 2004 hefur hann gengt stodu
markadsstjora hja Nordlenska ehf.

Ingvar tok saeti i stjorn Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf. & arinu 2011,

Jon Helgi Pétursson er framkvaemdastjori Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf. og er faeddur arid 1974. Jon Helgi lauk
studentsprofi frd Menntaskdlanum & Akureyri vorid 1994, BS.- profi fra rekstrarfraedideild Haskélans & Akureyri vorid
1997, MBA i stjornun fra The University of Hull 1998 og I6ggildingarnami § verdbréfamidlun fra Haskola [slands 2001.
Joén Helgi starfadi sem radgjafi hja Rekstri og ré&dgjoéf Nordurlandi ehf. fra 1998 til 2000 og sem sparisjodsstjori
Sparisjods Hofohverfinga fra 2000 til 2005. Hann hof storf sem framkvaemdastjéri Rekstrarfélags verdbréfasjéda iV hf.
2005.

Jon Helgi sat i sveitarstjorn Grytubakkahrepps 2002-2014 og situr i stjérn Saenes ehf. og Teru ehf. sem eru dotturfélog
Grytubakkahrepps.
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Samskipti hluthafa og stjérnar

Rekstrarfélag verdbréfasjoda [V hf. er dotturfélag Islenskra verdbréfa hf. Til ad tryggja 6haedi Rekstrarfélags
verdbréfasjéda [V eru allir stjiornarmenn félagsins 6hadir modurfélaginu. Hluthafar geta hvenaer sem er haft samband
vid framkveemdastjéra og/eda stjorn ef spurningar vakna i huga peirra vardandi rekstur félagsins.

A adalfundum er farid itarlega yfir starfsemi félagsins og par er hluthfum heimilt ad tja sig um malefni félagsins.
Félagid hefur ekki brot 16g, reglur eda tilmaeli FME i starfseminni svo vitad sé. Félagid hefur ekki verid deemt eda verid

Urskurdad vidurlog vegna brota & 16gum um fjarmalafyrirteeki eda 66rum I6gum og ekki eru til rannséknar nein brot hja
opinberum adilum svo vitad sé.
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Rekstrarreikningur arid 2014

Riki
Skyr. bréfasjodur iV

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
Vextir, verdbeetur, ardur og gengismunur .
Vaxtagjold .

sj6dur iv 1) 3)

Askriftarsj.
rikisverdbréfa

Alpjodlegur
hlutabréfas;j.

Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold .

Rekstrargjold
Umsyslupdknun
S6lu- og vorslupdknun ...

Hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini ................

50.878 80.372 220.376 275.187
0 0) 0) 303)
50.878 80.371 220.376 274.884
15.704 784 38.212 32.328
1.459 72 2.819 4.362
17.163 8565 41.032 36.690
33.714 79.516 179.344 238.194

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur
pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem
paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

2) Sjodnum var slitid & arinu og lokagreidsla greidd til eigenda hlutdeildarskirteina.

3) Gerd var réttarsatt vardandi riftunarmal slitastjornar Kauppings gegn Skuldabréfasjodi IV. Sattin felur i sér ad
Skuldabréfasjodur IV greidir Kauppingi mun lsegri fjarhaed en greida hefdi purft ef malid hefdi tapast.
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Erlent hluta- Stuttur skulda- Langur skulda- Sparisafn Eignastyringar- Eignastyringar- Samtals Samtals
bréfasafn iV bréfasj. 1) 2) bréfasj. 1) 2) iv safn V-l safn iV-lIl 2014 2013
29.306 407 6.990 69.482 37.573 26.769 797.340 673.504
0 ( 19) 0 0 0 0 323) 0
29.306 388 6.990 69.482 37.573 26.769 797.018 673.504
2.702 80 67 7.230 5.166 2.688 104.961 117.486
442 36 12 839 399 500 10.941 11.666
3.144 117 79 8.069 5.565 3.188 115.902 129.162
26.163 272 6.911 61.414 32.008 23.581 681.116 544.353
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Efnahagsreikningur 31. desember 2014

Eignir

Verdbréf med fostum tekjum
Hlutdeildarskirteini
Hiutabréf
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....

Handbaert fé
Adrar skammtimakrofur ...

Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir

Hiutdeildarskirteini .........ccccoviiiiiiiice
Hlutdeildarskirteini samtals

Skuldir vid rekstrar- og vOrsiufélog ...........ccceevviiviiiiiiiien,
Varudarfeersla vegna riftunarmals
Adrar skammtimaskuldir

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals
Hiutdeildarskirt@ini .........ccoviviiiiiiiiiii e

Fjoldi eininga
Gengi sjodsbréfa i arslok 2014 ...

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjodurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur
pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem
peer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skyr.

Rikisskuld
bréfasjodur iV

sj6dur iv 1) 3)

af
efa-

Askriftarsj.
rikisverdbréfa

Alpjodlegur
hlutabréfas;j.

1.449.070 3.879 3.417.427 0
0 0 0 2.324.540

0 6.444 0 0

0 0 0 0
1.449.070 10.322 3.417.427 2.324.540
82.294 21.991 323.786 30.073
539 1.114 1.155 222
82.834 23.105 324.940 30.295
1.531.904 33.427 3.742.367 2.354.835
1.527.906 33.398 3.733.829 2.347.976
1.527.906 33.398 3.733.829 2.347.976
1.299 30 3.160 2.940

0 0 0 0

2.699 0 5.378 3.919
3.998 30 8.538 6.859
1.531.904 33.427 3.742.367 2.354.835
1.527.906 33.398 3.733.829 2.347.976
465.351 1.661.254 11.201 6.855
3,28 0,02 333,34 342,50

2) Sj6dnum var slitid & &rinu og lokagreidsla greidd til eigenda hlutdeildarskirteina.

3) Gerd var réttarsatt vardandi riftunarmal slitastjornar Kauppings gegn Skuldabréfasjosi iV. Sattin felur i sér ad
Skuldabréfasjodur IV greidir Kauppingi mun leegri fiarhaed en greida hefdi purft ef malid hefdi tapast.
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Erlent hluta- Stuttur skulda- Langur skulda- Sparisafn Eignastyringar- Eignastyringar- Samtals Samtals
bréfasafn iV bréfasj. 1) 2) bréfasj. 1) 2) iv safn iv-1 safn iv-1l 31.12.2014 31.12.2013
0 0 0 846.972 219.948 117.081 6.054.377 7.293.344
0 0 0 0 446.774 254.305 3.025.618 2.920.212
191.468 0 0 0 0 65.555 263.466 296.257
0 0 0 0 152.624 33.425 186.049 155.523
191.468 0 0 846.972 819.346 470.365 9.529.510 10.665.336
10.732 0 0 87.805 76.187 39.260 672.128 592.872
26 0 0 0 2.296 1.663 7.015 6.053
10.757 0 0 87.805 78.484 40.923 679.143 598.926
202.225 0 0 934.777 897.830 511.288 10.208.653 11.264.262
201.818 0 0 933.753 895.902 510.351 10.184.932 11.062.323
201.818 0 0 933.753 895.902 510.351 10.184.932 11.062.323
2565 0 0 628 387 219 8.917 9.835
0 0 0 0 0 0 0 180.000
153 0 0 395 1.541 718 14.803 12.104
408 0 0 1.023 1.928 937 23.721 201.939
202.225 0 0 934.777 897.830 511.288 10.208.653 11.264.262
201.818 0 0 933.753 895.902 510.351
829 0 0 77.073 74.597 38.847
243,34 0,00 0,00 12,12 12,01 13,14
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Yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum

ario 2014

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini .......................

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coociiviiiiiiiiiiccs
Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteing ................ccccco.....
Innleyst hlutdeildarskirteini

Fjarmognunarhreyfingar
(Laekkun) haekkun a hlutdeildarskirteinum ....................
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ...

Hlutdeildarskirteini i arslok

Rikisskulda- Skuldabréfa- Askriftarsj. Alpjédlegur
bréfasjodur iV sjodur iV 1) 3) rikisverdbréfa hlutabréfas;j.
33.714 79.516 179.344 238.194
301.931 0 211.695 133.934
0 165.000 ) 0 0

638.385 ) 0 779.171) 100.324)
336.454) | 165.000 ) 567.476 ) 33.610
302.739) ( 85.484 ) 388.131) 271.803
1.830.645 118.882 4.121.961 2.076.173
1.5627.906 33.398 3.733.829 2.347.976

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem
felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir
pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

2) Sj6dnum var slitid & &rinu og lokagreidsla greidd til eigenda hlutdeildarskirteina.

3) Gerd var réttarsatt vardandi riftunarmal slitastjornar Kauppings gegn Skuldabréfasjosi iV. Sattin felur i sér ad
Skuldabréfasjodur IV greidir Kauppingi mun leegri fiarhaed en greida hefdi purft ef malid hefdi tapast.
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Erlent hluta- Stuttur skulda- Langur skulda- Sparisafn Eignastyringar- Eignastyringar- Samtals Samtals

bréfasafn iV bréfasj. 1) 2) bréfasj. 1) 2) iv safn V-l safn iv-II 2014 2013
26.163 272 6.911 61.414 32.008 23.581 681.116 544.353
9.221 0 0 154.498 22.744 54.441 888.464 1.950.001

0 ( 23.819) 26.957) 0 0 0 215.776) 390.000)

( 5.975) 0 0 218.169) ( 368.810) ( 120.360) 2.231.194) 4.049.484 )

3.245 ( 23.819) 26.957) 63.671) | 346.066) 65.919) 1.558.506 ) 2.489.483)

29.408 ( 23.548) 20.046) 2.258) | 314.058) ( 42.338) 877.391) 1.945.130)
172.410 23.548 20.046 936.011 1.209.960 552.689 11.062.323 13.007.454
201.818 0 0 933.753 895.902 510.351 10.184.932 11.062.323
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2014

Rikisskuldabréfasjodur iV

IDUGBDIET ...
RIS e
Spariskirteini MKISSJOOS ... .eieiueiiieiiii e
HUSDIET ettt
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....cooviiiiiiii e

HaNADaart T ..o
ABrar eignir 0g SKUITIT .......oeii e

HlutdeildarsKirteini SAMTAIS .......iceee e

Skuldabréfasjédur iV 1) 2)

Skuldabréfaeign
SparisjOOUr NOTOUIANGAS ......ccuviiiiieee e

Hlutabréfaeign
ALOTKA GroUPR DT, oo
Sparisjodur Nordurlands, stofnfjarbréf ...,

Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....ccovviiiiiii e

HANADEEM T .. e
ABrar eignir 09 SKUIAIT ......oiiiii e

Hlutdeildarskirteini SAMalS .........vveiii e

Markadsverd % af hreinni
eign

1.150.523 75,3%
283.269 18,5%
11.850 0,8%
3.428 0,2%
1.449.070 94,8%
82.294 5,4%
3.459) ( 0,2%)
1.527.906 100,0%
3.879 11,6%
3.879 11,6%
3.731 11,2%
2.713 8,1%
6.444 19,3%
10.322 30,9%
21.991 65,8%
1.084 3.2%
33.398 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjoédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér ad
eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem peer innheimtast eda eru

seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

2) Gerd var réttarsatt vardandi riftunarmal slitastjornar Kauppings gegn Skuldabréfasjodi [V. Sattin felur i sér ad Skuldabréfasjodur IV

greidir Kauppingi mun leegri fjdrhaed en greida hefdi purft ef malid hefdi tapast.

Askriftarsjodur rikisverdbréfa

RIKISIOT T e 1.927.751 51,6%
IDUGBIOIET ..ot 1.489.676 39,9%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.oooioiiiio e 3.417.427 91,5%
HaNdDaart 6 ..o 323.786 8,7%
ABrar eignir 09 SKUIAIT ......oiiiii e 7.383) | 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS .........veeiiiee e 3.733.829 100,0%
Arsreikningur Verdbréfasjéds IV 2014 25 Fjdrhaedir i pus. krona



Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2014 frh.:

Alpjédlegur hlutabréfasjédur Markadsverd % af hreinni
eign

BlackRock World Index Sub-fund ... 460.945 19,6%
Pictet Global Megatrend Selection (EUR) ........ooooiiiiiiiiiie 400.126 17,0%
Schroder Intl. Selection Fund - Global EQUItY .........ooooiiiiiiiiiiicceee 392.876 16,7%
Schroder International Selection Fund - QEP Global A ... 383.354 16,3%
iShares MSCI Emerging Markets .......coo.oiiiiiiiiiiiiie e 169.664 7.2%
iIShares BRIC B0 FUNG ...t 125.392 5,3%
Lyxor etf Nasdag TO0-B .......ooiiiiiii e 124.319 5,3%
DAX EX (X ettt 100.958 4,3%
ISNAIES DU AST A PAC e 91.734 3,9%
iShares MSCI North America ETF ... 50.615 2,2%
iShares MSCI Japan FUNG ... 24.557 1,0%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.oooioiiiiio e 2.324.540 99,0%
HANADEEM T .. e 30.073 1,3%
ABrar eignir 09 SKUIAIT ......oiiiiii e ( 6.637) | 0,3%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS ........oveiii e 2.347.976 100,0%

Erlent hlutabréfasafn IV

AP INC. e 18.166 9,0%
Samsung Electro - Regs GDR PFD ......oooiiiiiic e 14.277 7.1%
Exxon Mobil COrporation ........coouuiieii oo 12.289 6,1%
Taiwan Semiconductor - SP ADR ... 11.475 5,7%
AV [ TelgoT-To] il Ofo T4 o FU USSR PUPRRUR 10.908 5,4%
JONNSON &UJONNSON L. 8.804 4,4%
Wells Fargo & COMPANY .....oooiiiiiiiiiiie e 8.120 4,0%
GENEral EIEBCHIIC CO. ittt 7.902 3,9%
China Mobile LTD = SPON ADR ..ot 7.856 3,9%
JP Morgan Chase & CO. ..o 7.130 3,5%
Tencent HoldinNgs LTD ..o 6.994 3,5%
Nestle SA SPONS ADR fOr REG ...ooiiiiiii e 6.973 3,5%
The Procter & Gamble COMPANY ......oooiiiiiiiiiieec e 6.919 3,4%
Chevron CorPoration ......oocueiiii e 6.746 3,3%
Roche HoldING AG ... 6.472 3,2%
NOVATtIS AG = ADR oo 6.217 3,1%
e (7Z=T LT 6.113 3,0%
VErIZON COMUNICATIONS ©...iiiiiiies ittt ettt e et e e e e ene 5.567 2,8%
HSBC HOIINGS PIC. 1ttt 5.381 2,7%
Bank of AMEriCa COMP. .ooiiiiiiiiiiiee e 5.209 2,6%
China Construction Bank Corp. .......ooiiiiiiieceee e 5.003 2,5%
International Business Machines Corporation .............cccooovviiiiiiiieeciiciieeee e 4.773 2,4%
AT BT INC. e 4.678 2,3%
GOO0GIE INC. A SNAIES ... 3.762 1,9%
G00GIE INC. C SNAIES ... 3.732 1,8%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.oooioiiiiio e 191.468 94,9%
HANADEEM T .. e 10.732 5,3%
ABrar eignir 09 SKUIAIT ......oiiiii e ( 382) ( 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS ........oveiii e 201.818 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2014 frh.:

Sparisafn iV Markadsvers o af hreinni
eign

RIKISOIET e 524.066 56,1%
LANaS]OOUr SVEIArTEIAG0A ... .iiiieiiii e 109.632 11,7%
ANON DaNKi . Lo 80.533 8,6%
ISIANASDANKI NF. ... 73.062 7,8%
Landsbanki [SIaNAS Nf. ..ot 40.962 4,4%
Eik fasteignaf@lag . ...co.vviiiii e 18.322 2,0%
IDUGBDIET ... 394 0,0%
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....coooiiiiiiiii e 846.972 90,7%
HaNdDaart € ..o 87.805 9,4%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....o..eeii e ( 1.023) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAlS .......ooiiiiiiiiiii e 933.753 100,0%

Eignastyringarsafn iV-l

Skuldabréfaeign
RIKISDIET ..o 77.065 8,6%
Skuldabréf sveitarfélaga ..........vvviiiiiiii e 71.557 8,0%
BaANKA T . 62.704 7,0%
SKUIDADIET FYTIrtaekja ...ooooiieiiiii e 8.622 1,0%
219.948 24,6%
Hlutdeildarskirteini
SKUIHADIETASAN IV ... 147.113 16,4%
SPAMISATN TV e 124.699 13,9%
SKAMMEMASIOOUE TV ..ottt 103.278 11,5%
AsKriftarsjoOUr MKISVEIBIIETA ... ..o eeeeeeeeeeeee e, 71.684 8,0%
446.774 49,9%
Innlan hja fjarmalastofnunum
Arion banki hf. - bundid iINNIEN ... 100.131 11,2%
[slandsbanki hf. - verdtryggdur bundinn innlANSreikNINGUI «.......ovoveeeeeeeeeeeeeeen 52.493 5,9%
152.624 17,0%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.oooioiiiii e 819.346 91,5%
HaNdDaart € ..o 76.187 8,5%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....o..oeii e 368 0,0%
Hlutdeildarskirteini SAMalS ........oveiii e 895.902 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2014 frh.:

Eignastyringarsafn iV-II Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
RIKISDIET ..ot 39.463 7.7%
Skuldabréf sveitarfélaga .........vvviiiiiiii e 36.108 7.1%
BaNKA T .. 21.934 4,3%
SKUIDARIET FYTirtaekja ...oocooiiiiiii e 19.576 3,8%
117.081 22,9%
Hlutdeildarskirteini
HIUtAbréfasafn [V ..........co.cooiiooeoeeeeeeeeeeeeeeeee e 83.708 16,4%
SKUIMADrEFASAN IV ... 54.762 10,7%
Sparisafn IV e e, 51.513 10,1%
Erlent hIutabréfasafn [V ..., 33.019 6,5%
Askriftarsjééur MKISVEIODIETa ..o 31.303 6,1%
254.305 49,8%
Hlutabréfaeign
Hagar Dl e 18.441 3,6%
Icelandair Group hf. oo e 17.120 3,4%
IMIATEI T, e 8.972 1,8%
Eimskipafélag [SIaNAS Nf. ..o, 7.584 1,5%
Vatryggingarfélag [SIaNAS M. .......o.ovovieeeeeee e 3.934 0,8%
OSSUN NF. oo 3.824 0,7%
TryggingamidstOBin N, ... e 3.716 0,7%
BanKNOIAiK P/ e 1.736 0,3%
Sjova Almennar tryggingar hf. ... 228 0,0%
65.555 12,8%
Innlan hja fijarmalastofnunum
Arion banki hf. - bundid INNIAN ... 20.040 3,9%
islandsbanki hf. - verdtryggdur bundinn innlansreikningur .........cooeveveveceieeeeeeee. 13.385 2,6%
33.425 6,5%
Heildarverdmaeti flArfestinga ........oveei oo 470.365 92,2%
HANADEEM T .. 39.260 7.7%
ABrar eignir 09 SKUIAIT ......oiiiiii e 726 0,1%
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .......c..eiiiiiii e 510.351 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Verdbréfasjods [V er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin 4 markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Sjédurinn er hluti af
Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. sem er dotturfélag [slenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og
fiarhagsstodu samstaedunnar par. Arsreikningur sjodsins er ekki hluti af arsreikningi modurfélagsins vegna edli
starfseminnar.

2. Slit sj6da
Vegna adstaedna sem skapast hafa & fjarmalamorkudum hefur eftirtéldum sjédum verid slitid eda peir settir |
slitaferli. Framkvaeemd slita sjodanna getur leitt til pess ad eignir peirra fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna slita
sjédanna er ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Stada
SKUIAADIETASIOBUE IV ... Slitaferli
Stuttur skuldabréfasjodur Slitum lokid
Langur skuldabréfasjédur Slitum lokid

Eignir sj6da i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédunum eftir
bvi sem paer innheimtast eda eru seldar. A arinu 2014 var greitt til eigenda hlutdeildaskirteina i Skuldabréfasjodi [V
165,0 millj. kr., Stuttum skuldabréfasjodi 23,8 millj. kr. og i Longum skuldabréfasjédi 27,0 millj. kr.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i arslok 2014. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.
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Skyringar frh.:

d. Umsyslupoknun
Sjodirnir greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjdédanna. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni
eign hvers sjéds, sem hér greinir:

Poknun
Rikisskuldabréfasjédur IV e, 1,00%
SKUIADIETASIOOUL IV ..o et 1,00%
Askriftarsjééur HKISVEIODIETa oo 1,00%
Alpjédlegur MUtADrETaSOOUN .. ....oi i 1,50%
Erlent NIUTADIETASATN IV ..o, 1,50%
SPAMISATN TV .o e 0,80%
EIgNASTYTINGArSATN V-1 ..ottt 0,50%
EIgNastyrNGArSATN IV-11 .......c.o oo, 0,50%

Sjodirnir greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar er
greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf.

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i a0 dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med dverulegan hlut af heildarutgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur 4 vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at frd veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri dvoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstaedna 4
markadi i arslok 2014.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2014. Oskrad hlutabref
eru feerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2014
Sjodir sem eru lokadar eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sj6éda
sem attu i vidkomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteina.  Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
hlutdeildarskirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.
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Skyringar frh.:

4. Skammtimalan
Samkveemt 41. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjéoi og fagfjarfestasjodi ma hlutfall
skammtimalédna af eignum verdbréfasjéds ekki fara yfir 10% af verdmaeti eigna sjédsins. Verdbréfasjodi er einungis
heimilt ad taka skammtimalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. Hér & eftir er gerd grein fyrir
hlutféllum skammtimaléna i einstokum sjodum félagsins i arslok 2014.

Rikisskuldabréfasjodur IV e, 0,00%
SKUIADIETASIOOUL IV ..o et 0,00%
Askriftarsjééur HKISVEIODIETa oo 0,00%
Alpjodlegur MUtADrETaSOOUN ... ...oo i 0,00%
Erlent IUtabréfasafn [V ... .......o.o.iviiooece oo 0,00%
SPAMISATN TV .o e 0,00%
BIgNASTYIINGArSATN V-] ..o, 0,00%
EIgNastyriNGArSAfN IV-11 .......c.o oot 0,00%

5. Hlutdeildarskirteini

Raunavoxtun sjéda Verdbréfasjods [V i arslok 2014. Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi
Rikisskuldabréfasioaur [V ........oooeoie oo 2,32% 3,76% 1,37%
Askriftarsjééur rikisverobréfa ... 3,57% 5,82% 4,02%
Alpjédlegur hlutabréfasjodur ..........ccveeieiice e 5,57% 8,67% 10,14%
Erlent hlutabréfasafn IV ..o, 5,81% 11,95% 13,84%
SPAMISAIN IV ..o, 3,93% 6,44% 6.14%
Eignastyringarsafn IV-1 ...........coooiioieeeeee oo 2,34% 3,50% 2,44%
Eignastyringarsafn IV-11 ...........ocoooiieeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 4,07% 5,14% 3,55%

Yfirlit um bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfeert verd Gengi

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Rikisskuldabréfasj. IV 1.527.906 1.830.645 3.328.008 3,28 3,21 3,15
Skuldabréfasjodur [V 33.398 118.882 188.748 0,02 0,07 0,11
Askriftarsj. Rikisv.br. . 3.733.829 4.121.961 5.136.954 333,34 317,18 309,08
Alpjédl. Hiutabréfasj. 2.347.976 2.076.173 1.839.629 342,50 307,65 276,45
Erlent hlutabréfasafn 201.818 172.410 161.761 243,34 211,60 202,28
Sparisafn IV ............. 933.753 936.011 378.641 12,12 11,30 10,83
Eignast.safn {V-l ........ 895.902 1.209.960 1.387.477 12,01 11,60 11,19
Eignast.safn {V-Il ... 510.351 552.689 261.894 13,14 12,53 11,27
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjéda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting
31.12.2014 31.12.2013
% %

Rikisskuldabréfasjodur iV
Rikistryggd verdbréf ... 95 98 (3)
ReIiOUTE oo 5 2 3
Skuldabréfasjédur iV 1) 2)
Skuldabréf fyrirteekja .......ooooeiie 12 4 8
Skuldabréf og innlan fjarmalafyrirteekja 0 9 9)
Hiutabréf ..o 20 12 8
ReiOUTE oo 68 75 (7)
Askriftarsjodur rikisverdbréfa
RIKiSDIéf ..o 51 56 (5)
IbUBAbIET ..o 40 39 1
Reidufé .o 9 5 4
Alpjéodlegur hlutabréfasjodur
Erlendir verdbr. sj. og adrir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu ................ 99 99 0
ReiOUTE oo 1 1 (0)
Erlent hlutabréfasafn iV
Skrad hlutabréf i kauphollum
broadra markada .........cc..ccceeveeeeenn... 85 92 (7)
Skrad hlutabréf i kauphollum
BRIK-landa .......oooovveiiiiiiiiicc 10 6 4
Reidufé .o 5 2 3
Sparisafn iV
Spariskirteini, ibudabreéf
husbréf og husnaedisbréf ................. 0 4 (4)
RIKISOIéf ..o 56 71 (15)
Onnur skrad skuldabréf ................... 35 25 10
ReiOUTE oo 9 0 9

Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark
% %
0 100
0 10
0 90
0 50
0 0
0 10
0 70
0 90
0 10
0 100
0 10
50 100
0 50
0 10
0 90
30 90
0 40
0 10
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjoda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
31.12.2014 31.12.2013 Lagmark Hamark
% % % %

Eignastyringarsafn V-
Verdbréfasjooir .........ccoceevvveeieenn.. 25 39 (14) 20 100
Fjarfestingarsjodir ...........ccocvvvieeeeennn, 24 10 14 0 80
Skuldabréf ... 25 38 (13) 0 60
INNIAN Lo 17 11 6 0 80
Reidufé oo 9 2 7 0 10
Nanari sundurlidun fjarfestingarheimilda
Skuldabréf med
4byrgd rikissjods .......c.ccovveviieeien, 26 62 (36) 20 100
Onnur skuldabréf ............ccoccocovninn 39 14 25 0 50
Eignastyringarsafn iV-II
Verdbréfasjooir .........ccoceevvveeieenn.. 23 36 (13) 20 100
Fjarfestingarsjodir ...........ccovvvveeeeennnn, 27 14 13 0 80
Skuldabréf ... 23 24 (1) 0 60
Hiutabréf ..., 13 15 (2) 0 50
INNIAN o 6 4 2 0 80
ReiOUTE oo 8 7 1 0 10
Ndénari sundurlidun fjdrfestingarheimilda
Skuldabréf med
abyrgd rikissjods .........cccvvvviiiiiiiiin, 21 38 (17) 20 100
Onnur skuldabréf .............cccccocooov.... 27 30 (3) 0 50
Hémarks eignarhald {
einstokum hlutafélogum .................... 7 4 3 0 15

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér ad
eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédnum eftir pvi sem peer innheimtast eda eru
seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

2) Gerd var réttarsatt vardandi riftunarmal slitastjornar Kauppings gegn Skuldabréfasjodi [V. Sattin felur i sér ad Skuldabréfasjédur vV
greidir Kauppingi mun laegri fjarhaed en greida hefdi purft ef malio hefdi tapast.
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fijarfestinga sj6da og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Rikisskuldabréfasjodur iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulogdum verdbréfamarkadi ............ 1.449.070 100 0 0 0 0 0 0 1.449.070 100
1.449.070 100 0 0 0 0 0 0 1.449.070 100
Skuldabréfasjédur IV 1) 3)
Adrir fiarmalagerningar .............cococoiiiinnn. 0 0 0 0 6.444 62 3.879 38 10.322 100
0 0 0 0 6.444 62 3.879 38 10.322 100
Askriftarsjodur rikisverdbréfa
Verdbréf 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulogdum verobréfamarkadi ............ 3.417.427 100 0 0 0 0 0 0 3.417.427 100
3.417.427 100 0 0 0 0 0 0 3.417.427 100
Alpjédlegur hlutabréfasjodur
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
skréd & skipulogdum verdbréfamarkadi ............ 0 0 2.324.540 100 0 0 0 0 2.324.540 100
0 0 2.324.540 100 0 0 0 0 2.324.540 100
Erlent hlutabréfasafn iV
Verdbréf 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............ 0 0 0 0 191.468 100 0 0 191.468 100
0 0 0 0 191.468 100 0 0 191.468 100
Sparisafn iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulogdum verdbréfamarkadi ............ 634.092 75 0 0 0 0 212.880 25 846.972 100
634.092 75 0 0 0 0 212.880 25 846.972 100
Eignastyringarsafn V-l
Verdbréf énnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulogdum verobréfamarkadi 148.622 18 0 0 0 0 71.327 9 219.948 27
Adrir fijarmalagerningar 0 0 446.774 b4 0 0 0 0 446.774 b4
Innlan hja fidrmalafyrirtaekjum ... 0 0 0 0 0 0 152.624 19 152.624 19
148.622 18 446.774 54 0 0 223.951 28 819.346 100
Eignastyringarsafn iV-II
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrédd & skipulogdum verdbréfamarkadi 75.571 16 0 0 65.555 14 41.510 9 182.636 39
Adrir fjarmalagerningar 0 0 254.305 54 0 0 0 0 254.305 54
Innlén hjé fiarmalafyrirteekjum ..., 0 0 0 0 0 0 33.425 7 33.425 7
75.571 16 254.305 54 65.555 14 74.935 16 470.365 100

Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjddnum. Sjodurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign
peirra i sjédnum eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

2) Sjédnum var slitid & arinu og lokagreidsla greidd til eiganda hlutdeildarskirteina.

3) Gerd var réttarsatt vardandi riftunarmal slitastjornar Kauppings gegn Skuldabréfasjodi [V. Sattin felur i sér ad Skuldabréfasjodur [V greidir

Kauppingi mun leegri fjarhaed en greida hefdi purft ef malid hefdi tapast.
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Fiarfestingarsjodur 1V

Arsreikningur
2014



Rekstrarreikningur ario 2014

Peningamarkads- Skammtima-
Skyr. sjodur iV 1) sjodur iV
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
Vextir, verdbeetur, ardur og gengismunur ( 126) 252.702
Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ( 126) 252.702
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN L. 942 22.071
SOIU- 0g VOrSIUPOKNUN ... 0 1
942 22.071
(Tap) hagnadur arsins feert a hlutdeildarskirteini ...................... ( 1.068) 230.630

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédnum. Sjodurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Hlutabréfa- Skuldabréfa- Samtals Samtals
safn IV safn IV 2014 2013
21.506 68.504 342.586 209.038
21.506 68.504 342.586 209.038
8.109 11.840 42.962 16.892
3.470 2.461 5.932 1.777
11.579 14.301 48.894 18.669
9.927 54.203 293.691 190.369
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Efnahagsreikningur 31. desember 2014

Peningamarkads- Skammtima-
Skyr. sjodur iV 1) sjodur iV
Eignir

Verdbréf med fostum tekjum ..o 44.833 0
HIUtabreT e 1.617 0
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 0 5.728.446
Verdbréf samtals 46.451 5.728.446
Handbaart T ... 9.602 322.290
Adrar skammtimakrofur ... 478 1.512
Adrar eignir samtals 10.080 323.801
Eignir samtals 56.530 6.052.247

Skuldir
Hlutdeildarskirt@ini .........ooovvieee e, 5 56.497 6.043.163
Hlutdeildarskirteini samtals 56.497 6.043.163
Skuldir viod rekstrar- og vOrsIufélog .........ccccoooviiiiiiiie 34 2.586
Adrar skammtimaskuldir ... 0 6.498
Adrar skuldir samtals 34 9.084
Skuldir samtals 56.530 6.052.247
Hlutdeildarskirt@ini .........ooovveeee e, 5 56.497 6.043.163
FIOldi €ININGA ..vviiiiiiiii e 395.267 418.138
Gengi sjodsbréfa i arslok 2014 ...l 0,14 14,45

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédnum. Sjodurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Hlutabréfa- Skuldabréfa- Samtals Samtals
safn iV safn iV 31.12.2014 31.12.2013
0 1.752.001 1.796.834 109.783
850.387 0 852.005 409.414
0 0 5.728.446 3.623.734
850.387 1.752.001 8.377.284 4.142.930
9.297 66.277 407.467 158.599
0 6 1.995 1.441
9.297 66.284 409.462 160.040
859.685 1.818.285 8.786.746 4.302.970
858.068 1.815.178 8.772.906 4.296.257
858.068 1.815.178 8.772.906 4.296.257
1.111 1.533 5.264 2.452
505 1.574 8.577 4.262
1.617 3.106 13.841 6.713
859.685 1.818.285 8.786.746 4.302.970
858.068 1.815.178
58.983 175.172
14,55 10,36
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Yfirlit um breytingar a hlutdeildarskirteinum

ario 2014

Rekstrarhreyfingar
(Tap) hagnadur arsins feert 4 h

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........

lutdeildarskirteini ...

Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteing ...........ocoveeeeeceeeererennn,

Innleyst hlutdeildarskirteini ....

Fjarmognunarhreyfingar

(Laekkun) haekkun a hlutdeildarskirteinum .................................

Hlutdeildarskirteini i arsbyr;j

Hlutdeildarskirteini i arslok

UN

Skyr.

Peningamarkads- Skammtima-
sjodur iV 1) sjodur iV
( 1.068) 230.630
0 6.747.541
( 79.992) 0
0 4.683.961 )
( 79.992) 2.063.580
( 81.061) 2.294.210
137.557 3.748.952
56.497 6.043.163

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini { sjéonum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem peer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Hlutabréfa- Skuldabréfa- Samtals Samtals

safn iV safn iV 2014 2013
9.927 54.203 293.691 190.369
582.054 1.886.032 9.215.627 5.272.882
0 0 79.992) 0

( 143.659) 125.056 ) 4.952.677) | 2.324.041)
438.394 1.760.976 4.182.958 2.948.841
448.321 1.815.178 4.476.649 3.139.211
409.747 0 4.296.257 1.157.046
858.068 1.815.178 8.772.906 4.296.257

Arsreikningur Fjarfestingarsjéds IV 2014

41

Fjérheedir i pus. kréna



Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2014

Peningamarkadssjédur iV 1) Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
Baugur GroUp . oo 44.833 79,4%
44.833 79,4%
Hlutabréfaeign
ALOrka GroUp . oo 1.617 2,9%
1.617 2,9%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........ooviiiiiiii i 46.451 82,2%
HANADEEM T ..o 9.602 17,0%
ABrar eignir 09 SKUIAIT ......ooeiiiiii e 444 0,8%
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .......c..eiiiiiiiii e 56.497 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédnum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér ad
eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru
seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skammtimasjédur iV

Innlan hja fjarmalastofnunum

VIP AN N, e 1.784.279 29,5%
TN DANKIE N, e 1.731.627 28,7%
1S1ANASDANKI N, ..o e 1.307.009 21,6%
LaNAS AN KN N, e 905.530 15,0%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccoooiiiiiiieoe e 5.728.446 94,8%
HANADEEIT T ..o 322.290 5,3%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....o..eeii e ( 7.573) ( 0,1%)
HlutdeildarsKirteini SAMTAIS .......veeieee ettt aeeeeanees 6.043.163 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2014, frh.:

Hlutabréfasafn iV Markadsverd % af hreinni
eign

Hlutabréfaeign
[celandair GroUp . ..o e 201.481 23,5%
VIATEL DT, e 107.827 12,6%
EImsKipafélag [SIaNAS M. ...t 91.382 10,6%
Hagar Dl e 86.725 10,1%
HB Grandi Nf. oo 72.636 8,5%
FIarskipti . oo 65.170 7,6%
N I 0 PSPPSR PSP 59.902 7.0%
Vatryggingarfélag [SIaNAS N, .......o.oviveeeeeeeeee e, 48.161 5,6%
SjOVA-Almennar tryggingar hf. ... 44.921 5,2%
TryggingamidstOBin N, ... e 39.281 4,6%
RGN L e 32.900 3,8%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........ooviiiiiiiiiee e 850.387 99,1%
HANADEEM T ..t 9.297 1,1%
Adrar eignir 0g SKUIAIN ... oo ( 1.617) ( 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .......c..iiiiiii i 858.068 100,0%

Skuldabréfasafn iV

Skuldabréfaeign

1SIANASDANKI NF. ... 456.138 25,1%
LANasjoour SVEItarfélaga ..........oovvviiii e 327.223 18,0%
RIS e 282.784 15,6%
Landsbankinn Nf. ... 273.582 15,1%
TN DANKIE N, e 201.635 11.1%
Arion banki hf., bankavixIar ..............oooiiiii e 78.449 4,3%
Eik fasteignafélag hf. ... 65.743 3,6%
[slandsbanki hf., DANKAVIXIA ............ciiiieeeee e, 59.309 3,3%
ReYKIaVIKUIDOIG oo 7.138 0,4%
Heildarverdmaeti filarfestinga .........ccovoiiiiiiiiee e 1.752.001 96,5%
HaNADEEI T8 ..o 66.277 3,7%
ABrar eignir 09 SKUIGIT ......ooeiiiii e ( 3.100) 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAlS .......iiiiiiiiiiie e 1.815.178 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Fjarfestingarsjods [V er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arsreikningurinn er gerdur 1 islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Sjodurinn er hluti af
Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. sem er dotturfélag Islenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og
fiarhagsstodu samstaedunnar par. Arsreikningur sjodsins er ekki hluti af arsreikningi moédurfélagsins vegna edli
starfseminnar.

2. Slit sj6da
Vegna adstedna sem skapast hafa & fjarmalamorkudum hefur eftirfarandi sjodur verid settur i slitaferli.
Framkvaemd slita sjodsins getur leitt til pess ad eignir hans fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna slita sjodsins er
ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
Stada
PeningamMarkadSSIOOUL [V ...ttt Slitaferli

Eignir sjoda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodunum
eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. A arinu 2014 var greitt til eigenda hlutdeildaskirteina i
Peningamarkadssjodi [V 80,0 millj. kr.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i arslok 2014. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Ardur
Ardur er tekjufserdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fré ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskdttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér a
landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodirnir greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédanna. béknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni
eign hvers sjéds, sem hér greinir:

Péknun
PeNINGAMATKABSSIOBUE [V ..ot ettt 0,70%
SKAMMEMESIOOUE [V ..ottt 0,50%
HIUTADIETASATN TV ... e, 1,50%
SKUIADIETASATN TV ... e e, 1,00%

Sjédirnir greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar er
greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda iV hf.
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e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur 4 vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at frd veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid 4 grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat a heefilegri davoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dheettu og adsteedna a
markadi i arslok 2014.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2014. Oskrad hlutabréf
eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i &rslok 2014.
Sjodir sem eru lokadar eru faerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjéda
sem attu i viokomandi sjédum er uppfaert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteina.  Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
hlutdeildarskirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

4. Skammtimalan
Samkveemt 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjédi ma hlutfall
skammtimalana af eignum fjarfestingarsjéds ekki fara yfir 25% af verdmeeti eigna sjédsins. Hér a eftir er gerd grein
fyrir hlutféllum skammtimaléna i einstokum sjodum félagsins i arslok 2014.

PeNINGAMATKABSSIOBUE [V ....ee oottt 0,00%
SKAMMEMESIOOUE [V ..o et 0,00%
HIUTADTETASATN IV <. 0,00%
SKUIHADIETASATN [V ..o e 0,00%

5. Hlutdeildarskirteini
Raunavoxtun sjoda Fiarfestingarsjods [V i arslok 2014.

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
Skammtimasjédur IV e, 1,83% 2,73% 4,26%
Hiutabréfasafn IV ... 8,38% 7,05% (1,45%)
1) Skuldabréfasafn IV ..o, 2,42% 3,84%

1) Skuldabréfasafn [V hof starfsemi i mars 2014, raunavoxtun er pvi ekki reiknud fyrir 6ll timabil fyrir hann.
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Hlutdeildarskirteini frh.:

Yfirlit um bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfaert verd Gengi
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Peningamarkadss;j. {V 56.497 137.557 147.615 0,14 0,35 0,37
Skammtimasjodur {V 6.043.163 3.748.952 924.897 14,45 13,71 13,00
Hlutabréfasafn iV ....... 858.068 409.747 84.534 14,55 14,62 10,56
Skuldabréfasafn 1V ... 1.815.178 10,36

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjéda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
31.12.2014 31.12.2013 Lagmark Hamark
% % % %

Peningamarkadssjédur iV 1)
Fyrirteekja- og sveitarfélagabréf ......... 0 21 (21) 0 70
Oskréd verdbréf...........cccoocovevvier.e. 83 63 20 0 10
ReiOUTE ..o 17 16 1 0 10
Skammtimasjédur iV
Innlan fjarmalafyrirteekja ...................... 95 97 (2) 50 100
ReiOUTE ..o 5 3 2 0 10
Hlutabréfasafn iV
Hlutabr. skrad Nasdag OMX 4 [slandi . 99 98 1 70 100
Reidufé oo 1 2 (1) 0 10
Skuldabréfasafn iV
Rikistryggd skuldabréf ........................ 15 15 0 25
Sértryggd skuldabréf
skv. l6gum nr. 11/2008 .................. 51 51 0 60
Skuldabréf Lanasj. sveitarf. ................ 18 18 0 30
Bankavixlar ... 8 8 0 20
Skuldabréf fyrirteekja ........ooooeieiiin, 4 4 0 20
ReiOUTE oo 4 4 0 10

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédnum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér ad
eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodnum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru
seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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5. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fijarfestinga sj6da og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Peningamarkadssjodur iV 1)
Adrir flarmalagerningar ..........cocoevevveieiceiens 0 0 0 0 1.617 3 44,833 97 46.451 100
0 0 0 0 1.617 3 44.833 97 46.451 100
Skammtimasjédur iV
Innl&n hja fidrmalafyrirteekjum ... 0 0 0 0 0 0 5.728.446 100 5.728.446 100
0 0 0 0 0 0 5.728.446 100 5.728.446 100
Hlutabréfasafn iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 0 0 0 0 850.387 100 0 0 850.387 100
0 0 0 0 850.387 100 0 0 850.387 100
Skuldabréfasafn iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 617.145 35 0 0 0 0 1.134.855 65 1.752.001 100
617.145 35 0 0 0 0 1.134.855 65 1.752.001 100

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum. Sjédurinn hefur verid settur i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega
eign peirra i sjddnum eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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