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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Félagid annast rekstur Verdbréfasjods [V, Fjarfestingarsjods 1V, Vedskuldabréfasjods [V fagfjarfestasjods og Burdaras
fagfiarfestasjoda, en varsla sjédanna er hja {slenskum verdbréfum hf. Rekstrarfélag verdbréfasjoda [V hf. er détturfélag
islenskra verdbréfa hf. og hluti af samstaedureikningi félagsins.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning rekstrarfélagsins og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikninga Verdbréfasjods [V, Fjarfestingarsjods [V, Vedskuldabréfasjods [V fagfiarfestasjods og
Burdaras fagfjarfestasjoda. bessi framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

[ byrjun oktober 2008 voru sett neydarldg um fijarmalamarkadi. Bankahruni® og préun & fiarmalamarkadi hefur haft
vidteek ahrif 1 vidskiptalifinu sem hefur leitt til verulegrar évissu um raunvirdi margra verdbréfa og nidurfaerslu 4 eignum
sjoda i vorslu félagsins sem eru i slitaferli. Eignir sjéda i slitaferli eru metnar & upplausnarvirdi en vid mat & peim hefur
ekki verid tekid tillit til atburda eftir lok juni 2014. Pad mun taka tima ad meta endanleg ahrif hrunsins.

[ lok juni 2014 voru 16 sjédsdeildir  rekstri hja félaginu, par af tveer sjodsdeildir i slitaferli en lokid var slitum & tveim
sjodsdeildum. A timabilinu hafa tveer nyjar sjodsdeildir hafi® rekstur, fagfjarfestasjodurinn Vedskuldabréfasjodur V hof
starfsemi i febrtar 2014 og fiarfestingarsjédurinn Skuldabréfasafn [V hof starfsemi i mars 2014. A timabilinu tok
Rekstrarfélag Virdingar hf. yfir rekstur fagfjarfestasjédsins Vedskuldabréfasjédur Virdingar. Hrein eign sjédanna nam i
lok timabilsins 17.391 millj. kr., en pann 31. desember 2013 nam hrein eign sj6danna 27.344 millj. kr.

Tvaer sjodsdeildir, Peningamarkadssjodur [V og Skuldabréfasjodur [V, eru i slitaferli i samreemi vid tilmeeli fra
Fjarmalaeftirlitinu fré 17. oktéber 2008. Slitum lauk & tveimur sjédsdeildum & timabilinu; Stuttum skuldabréfasjédi og
Longum skuldabréfasjodi. Eignir sjoédsdeilda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid
hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildunum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. A timabilinu 1. januar til 30. juni
2014 hefur verid greitt til eigenda hlutdeildaskirteina Skuldabréfasjods IV 165,0 millj. kr., Stutts skuldabréfasjéds 23,1
millj. kr. og Langs skuldabréfasjods 26,7 millj. kr. Ekki var greitt Gt ur Peningamarkadsjodi [V & timabilinu.

Hagnadur vard & rekstri félagsins & timabilinu 1. janutar til 30. jani 2014 ad fjarheed 3,9 millj. kr. samkvaemt
rekstrarreikningi. Eigid fé félagsins i lok juni 2014 nam 36,9 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall
félagsins reiknad samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirtaeki nam 126,1% en petta hlutfall ma ekki vera laegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins i lok juni 2014 nam 16,0 millj. kr. Hluthafar eru tveir eins og i &arslok 2013. Eignarhlutur hluthafa er
eftirfarandi:

Kennitala Nafnverd Hlutdeild
[SIENSK VEIADIET N, oo, 610587-1519  15.960.000 99,75%
Teekifaari Nf. oo 631299-2299 40.000 0,25%
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Skyrsla og vyfirlysing stjérnar og framkveemdastjora, frh.:

Stjorn og framkvaemdastjori Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. hafa i dag reett arshlutareikning félagsins og sjédanna
fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2014 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Akureyri, 29. 4gust 2014

[ stjorn félagsins:

st

1‘* (»— I o
r/fpzr—-'r

Framkvaemdastjori:

2,
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Kdnnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf.

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf. fyrir timabili® 1. jandar til 30. juni
2014. Arshlutareikningurinn skiptist i tvo hluta, A-hluta sem er fyrir rekstrarfélagid sjalft og B-hluta sem er fyrir
Verdbréfasjod 1V, Fijarfestingarsjod [V, Vedskuldabréfasjod [V fagfiarfestasjod og Burdaras fagfjarfestasjodi. A-hlutinn
hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodstreymi, yfirlit um reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar &
hlutdeildarskirteinum, vfirlit um fijarfestingar, yfirlit um reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir Verdbréfasjéd [V,
Fiarfestingarsjod 1V, Vedskuldabréfasjod [V fagfjarfestasjod og Burdaras fagfijarfestasjodi. Stjornendur eru abyrgir fyrir
gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid 16g um é&rsreikninga og settar reikningsskilareglur. Abyrgé
okkar felst i peirri alyktun sem af kdnnun okkar leidir.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kdnnun 6hads endurskodanda &
arshlutareikningum. Samkvaemt honum ber okkur ad skipuleggja og haga kédnnuninni pannig ad héfleg vissa faist um ad
arshlutareikningurinn sé an verulegra annmarka. Slik kdnnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru
abyrgir fyrir fjarmalum og reikningsskilum, &samt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum
konnunaradgerdum. Koénnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid
alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um oIl mikilveeg atridi sem gaetu komid 1 ljés
vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i ljés alit byggt 4 endurskodun.

Alit

Vid konnun okkar kom ekkert fram sem benti til pess ad medfylgjandi arshlutareikningur gefi ekki glégga mynd af
afkomu félagsins og sj6danna a timabilinu, efnahag peirra 30. juni 2014 og breytingu & handbeeru fé & timabilinu i
samraemi vid |6g um éarsreikninga og settar reikningsskilareglur.

Akureyri, 29. 4gust 2014

Enor ehf.

David Bui Halldorsson
|6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2014

Skyr. 2014 2013
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ..o 74.425 62.810
FIArMIUNAtEKIUT ..o 3 1.475 737
Heildartekjur 75.900 63.546
FIArmMagnSgiOld . oo 3 0) ( 3)
Hreinar rekstrartekjur 75.899 63.544
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold .........oooiiiiiiiiiiii e 18.639 20.482
bjénustugjold til slenskra verdbréfa hf. ... 37.812 32.014
ANNar rekstrarkOSTNAOUT .......oiiiiiii e 13.954 12.032
ATSKIFLT Lo 4 583 1.400
Rekstrargjold 70.989 65.927
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ...........coooiiiiiiiii 4910 ( 2.383)
TEKJUSKATTUT oo 7 982) 477
Hagnadur (tap) timabilsins ... 6 3.928 ( 1.907)
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Efnahagsreikningur 30. juni 2014

Eignir

Oefnislegar eignir

Vidskiptavild ...........cooooiiiiiiei

Verdbreéf
Verdbréf med breytilegum tekjum

Kréfur

Vidskiptakrofur & sjodi .....oeeevveene...
Adrar Krofur ..o

Adrar eignir

Handbaert f& ...

Fyrirframgreiddur kostnadur

Fyrirframgreiddur kostnadur ............

Eigio fé og skuldir

Eigid fé

Hiutafé ..o
Légbundinn varasjéour ....................
Oradstafad eigio fé .....ovovoveveeen.

Skuldbindingar

Tekjuskattsskuldbinding ...................

Adrar skuldir

Skuld vid modurfélag ..o
Skuld vid tengda adila ......................
Tekjuskattur til greidslu ...................
Adrar skammtimaskuldir ..................

Fyrirframgreiddur kostnadur samtals

Eignir samtals

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyr.

11

11
11

30.6.2014 31.12.2013
583 1.167
583 1.167
527 888
527 888

19.994 14.593
1 1
19.994 14.594
37.582 33.190
37.582 33.190
730 0
730 0
59.417 49.838
16.000 16.000
4.000 4.000
16.865 12.937
36.865 32.937
317 379
317 379
4.066 5.148
3.710 2.437
1.045 290
13.414 8.647
22.235 16.522
22.552 16.901
59.417 49.838
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Sj6dstreymisyfirlit 1. januar til 30.

jani 2014

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilSins ......cc.vviiiiiiii e
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
ATSKIITHIT ot
Tekjuskattsskuldbinding, Breyting ...
Veltufé fra rekstri (til rekstrar)

Breytingar 4 rekstrartengdum eignum og skuldum
Skammtimakrofur, NaekKUN ...
Skammtimaskuldir, haekkun (laekkun) ........cooooiiiiiii,
Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum
Handbazert fé fra rekstri (til rekstrar)
Fjarfestingahreyfingar
Verobréf, Dreyting ...

Fjarmognunarhreyfingar

Skammtimaldn, Breyting ..o....vvvii i
Haekkun (laekkun) @ handbaerufé ...
Handbaertfé i arsbyrjun ...

Handbaert fé i lok timabilsins ......................cccccvvviiii,

Adrar upplysingar:

Greidd vaxtagjold af skammtimalanum .............ccoooii
Innborgadar tekjur af dhaettufjdrmunum og langtimakrofum ........................
Greiddur tekjUSKATtUL ...

Skyr.

2014 2013
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
3.928 ( 1.907)
583 1.400
63) 165)
4.449 ( 672)
6.131) ( 1.406)
4.958 ( 8.387)
1.172) | 9.793)
3.277 ( 10.464 )
360 310
360 310
755 0
755 0
4.392 ( 10.1565)
33.190 30.657
37.582 20.502
0) 3)
1.160 719
290 0
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arshlutareikningur Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, reglugerd um
framsetningu og innihald é&rsreikninga og samsteedureikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Hann er byggdur 4 kostnadarverdsreikningsskilum og gerdur eftir sému reikningsskilaadferoum og
arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kréonum og eru fiarhaedir birtar i pusundum.

Félagid er dotturfélag [slenskra verdbréfa hf. Arshlutareikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi
modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsst6du samsteedunnar par.

2. Reikningsskilaadferdir

a. Umsyslupoknun
Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur Verdbréfasjods 1V, Fjarfestingarsjods [V og Burdaras fagfiarfestasjéoda og
reiknast poknunin sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods. Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur
Vedskuldabréfasjods [V fagfijarfestasjéds og reiknast poknunin sem fast hlutfall af skuldbindingu sjodsfélaga vid
sjédinn. boknunin innifelur medal annars laun starfsmanna rekstrarfélagsins, stjornarlaun, markadskostnad og
umsyslu vid rekstur sjédanna.

b. Vidskiptavild
Vidskiptavild vegna kaupa & rekstri verobréfasjéda i umsjon Rekstrarfélags SPRON hf. verdur gjaldfeerd & fimm
arum.

c. Vidskiptakrofur a sjodi
Vidskiptakrofur eru feerdar & kostnadarverdi og eru paer vegna égreiddrar umsyslu sjéda B-hluta Rekstrarfélags
verdbréfasjéda [V 1 lok juni 2014.

d. Handbezert fé
Bankainnsteedur teljast til handbaers fjar.

e. Tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattsskuldbinding félagsins er reiknud og feaerd i arshlutareikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun
efnahagslida samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arshlutareikningi félagsins hins vegar. Mismunurinn sem
pannig kemur fram stafar af pvi ad dlagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og
er par i meginatrioum um ad raeda timamismun vegna pess ad gjold, eru ad jafnadi faerd fyrr i skattuppgjori en i
arshlutareikningi.

3. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjdarmagnsgjold greinast pannig: 2014 2013
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

VAXTATEKJUL e 1.160 719

Verdbreytingar & verobréfum ... 315 18
VaXTAGIOI ..o ( 0) ( 3)

1.475 734

Arshiutareikningur Rekstrarfélags
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Skyringar frh.:

4. Vidskiptavild

Vidskiptavild greinist pannig: Samtals
BOKIEIT VIO 1.1.20714 oottt e ettt 1.167
ATSKIFHE @ HIM@DITINU Lot ( 583)
BOKFert VErd 30.6.20T4 .. .o 583
ATSKIFLArNIUTTAIL ..ottt 20%

5. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréfaeign med breytilegum tekjum greinist pannig:

Hlutdeildar-
skirteini Samtals Samtals
Hlutabréf  verdbréfasj6da 30.6.2014 31.12.2013
Oskrad verdbréf ..., 180 347 527 888
180 347 527 888

6. Eigio fe
Hlutafé félagsins nam 16,0 millj. kr. i lok juni 2014. Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

Yfirlit um eiginfjarreikninga: Logbundinn Oradstafad

Hlutafé varasjodur eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2014 ..o 16.000 4.000 12.937 32.937
Hagnadur timabilsins ................cceeeiiin 0 0 3.928 3.928
Eigid fé 30.6.2014 ....coooviiiiieeeeeeee 16.000 4.000 16.865 36.865

Arshiutareikningur Rekstrarfélags
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Skyringar frh.:

Eigio fé frh.

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmaélafyrirteeki nam
126,1% i lok juni 2014. Samkveemt Idgunum ma hlutfallid ekki vera laegra en 8,0%. Hlutfallid reiknast pannig:

30.6.2014 31.12.2013
Heildar €IGI0 & ... 36.865 32.937
VIBSKIPTAVIIA ... ( 583) | 1.167)
EiginflArgrunnur SAMITAIS ........cooiiiiiiiiic 36.282 31.770
Heildar eiginfjarkrafa skiptist pannig:
UTIANAANGETIA ... 2.301 1.770
BIgINTIATKIafa ..oo.voee 2.301 1.770
Eiginfjargrunnur umfram eiginflarkrofu ... 33.981 30.000
BIginfJArNIULTall ... 126,1% 143,6%

Samkveemt 2. mgr. 84 greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarféldg verdbréfasjoda undanpegin mati &
rekstrardhaettu vid Utreikning & eiginfjargrunni. Samkvaemt 9. mgr. sému greinar skal eiginfjargrunnur aldrei nema
leegri fjarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta reikningsars. Eiginfjargrunnur félagsins var i
lok timabilsins 29% af fostum rekstrarkostnadi sidasta reikningsérs.

7. Tekjuskattsskuldbinding

Tekjuskattsskuldbinding félagsins greinist pannig: 30.6.2014 31.12.2013
Tekjuskattsskuldbinding [ &rsbyrjun ... 379 51
Tekjuskattur tImabilSINS ........vviiiii i 982 307
Tekjuskattur til greidsiu d N&eSta Ari .......ooiiiiiiiiieee e ( 1.045) ( 290)
Ahrif vegna samskattunar 0g @annarra lida ..........c.ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 0 312
Tekjuskattsskuldbinding i 1ok tImabilSiNs ..........ccooiiiiiiii 317 379

Tekjuskattsskuldbinding félagsins skiptist pannig:

OEFNISIEYAT BIGNIT ...ttt 117 233
ViIOSKIPTAKIOTUT L.oeiiiii e 200 146
Tekjuskattsskuldbinding i 1ok tImabilSiNs ..........ccooooiiiiiiii 317 379

8. Skattamal
Félagid er samskattad med modurfélagi sinu Islenskum verdbréfum hf.

Arshiutareikningur Rekstrarfélags
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Skyringar frh.:

9. Eignir i styringu
Heildarfijarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu hja sjodum Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. i lok juni 2014
nam 17,4 milljoroum kr. samanborid vid 27,3 milljarda kr. i &rslok 2013.

10. Stjornarhattayfirlysing

Rekstrarfélag verdbréfasjoda [V hf. leggur hofudaherslu & heidarleika og 6haedi i starfsemi sinni. Félagid er
sérheeft rekstrarfélag verdbréfasjéda og stundar ekki eigin vidskipti eda lanastarfsemi. Hvad vardar stjérnarheetti
fylgir félagid eftir fremsta megni svokolludum , Stjérnarhattum fyrirtaekja” sem er leidbeiningarit sem kom fyrst Ut
ari® 2004 | samstarfi Vidskiptarads islands, Kauphallar islands og Samtaka atvinnulifsins. , Stjornarhaettir fyrirtaekja”
hafa ad geyma leidbeiningar um innleidingu & dkvednum vinnureglum, umfram pad sem kvedid er 4 um i ldgum.
beim er medal annars atlad ad styrkja innvidi fyrirtaekja og auka traust almennings & starfsemi peirra. | kjolfar
efnahagskreppunnar, sem hoéfst med bankahruninu & haustdogum 2008, voru ,Stjérnarheettir fyrirtaekja”
endurskodadir og innihalda nU beaedi fleiri og itarlegri dkveedi en fyrri leidbeiningar. Ritid er nu adgengilegt i 4.
Utgafu fra pvi i mars 2012, & heimasidu Vidskiptarads Islands http://www.vi.is. Nanari upplysingar méa finna &
heimasidu Rekstrarfélags verdbréfasjéda [V hf. http:/mvww.rviv.is.

11. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Tengdir adilar félagsins teljast vera hluthafar, sjédir i umsjon félagsins, stjéornarmenn, stjérnendur og féldg i peirra

eigu.
Stodur og vidskipti vid tengda adila eru eftirfarandi: 30.6.2014 31.12.2013
Verdbréfaeign med breytilegar teKjUr ........coooiiiiiiiii e 347 708
HandDasrt T ... 37.582 33.190
SKamMMEIMaKIOTUT ... 19.994 14.593
Skammtimaskuldir vid tengda adila ...........ocoooiiiiiiiii 7.776 7.585
Vidskipti a timabilinu: 2014 2013
1.1.-30.6. 1.1.-30.6
Sa18 A PJONUSTU 1o 74.425 62.810
FIArMUNGtEKJUN .. 1.475 737
KU 8 PJONUSTU ©.oeiiiiiic e 42.612 36.814

Arshiutareikningur Rekstrarfélags
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Sundurlidanir

2014 2013
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Laun og launatengd gjold
AU s 14.207 15.962
AFIIO OFIOF ..o, 767 137
LIf@YMISSIOOUD ...t 1.393 1.572
SjUKra- 0g OrlofSSJOBUT ......viiiiiiii e 176 221
Tryggingagjald ......cooooiiiiiiii e 1.216 1.379
FJArsYSIUSKAtIUN ..o 881 1.211
18.639 20.482
bjonustugjold til islenskra verdbréfa hf.
UMSYSIUPOKNUN ..o 37.212 31.414
VOISIUPOKNUN ..o 600 600
37.812 32.014
Annar rekstrarkostnadur
HUSBIBIGA ..o 2.400 2.400
TOIWUBUNAOU ... 2.859 2.489
AUGIYSINGAT <ot 0 157
ENAUISKOBUN ..o 3.343 2.695
Adkeypt SErfraedipjONUSTa ......ceiiiiiiiiiiiieeee e 2.556 720
Ferda og fundakostnadur .............coooiiiiiiiiii e 0 6
DaAGPENINGAN ..eiiieiiieie e 175 199
OKUTBBKIASTYIKU ..ot 422 400
Fjarmalaeftirlitid ... 2.190 2.771
Verdbréfaskrdning .......ooooiiiiiii e 10 10
GJafir 0Q SEYTKIM oooiiiii e 0 90
Annar rekstrarkoStNaBUI ..........ooiiiiiiie e 0 96
13.954 12.032
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Verdbréfasjoour IV

Arshlutareikningur
30. jani 2014



Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2014

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
Vextir, verdbeetur, ardur og gengismunur .
Vaxtagjold .

Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold .

Rekstrargjold
Umsyslupdknun
S6lu- og vorslupdknun ...

(Tap) hagnadur timabilsins faerdur a hlutdeildarskirteini

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem
felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir

Rikisskuld

Skyr. bréfasjodur iV

af
efa-

sj6dur iv 1) 3)

Askriftarsj.
rikisverdbréfa

Alpjodlegur
hlutabréfas;j.

( 11.200) 77.026 ( 2.261) 69.125
0 0) 0) 0

( 11.200) 77.026 ( 2.261) 69.125
8.208 610 19.774 15.406

573 72 1.318 730

8.781 682 21.092 16.136

( 19.981) 76.344 ( 23.354) 52.989

pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

2) Sjodnum var slitid & timabilinu og lokagreidsla greidd til eigenda hlutdeildarskirteina.
3) Gerd var réttarsatt vardandi riftunarmal slitastjornar Kauppings gegn Skuldabréfasjodi IV. Sattin felur i sér ad
Skuldabréfasjodur IV greidir Kauppingi mun lsegri fjarhaed en greida hefdi purft ef malid hefdi tapast.

Arshlutareikningur Verdbréfasjods IV 30. juni 2014

Fjarhaedir i pus. krona



Erlent hluta-

Stuttur skulda-

Langur skulda- Sparisafn Eignastyringar- Eignastyringar- Samtals Samtals

bréfasafn iV bréfasj. 1) 2) bréfasj. 1) 2) iv safn iv-1 safn iv-1l 1.1.-30.6. 2014 1.1.-30.6. 2013
6.356 214) 6.911 11.193 2.582 ( 851) 158.667 410.409

0 19) 0) 0 0 0 19) 34)
6.356 233) 6.911 11.193 2.582 ( 851) 158.648 410.375
1.261 80 67 3.652 2.794 1.403 53.256 60.245
12 36 12 430 186 200 3.5669 5.121
1.272 117 79 4.082 2.980 1.603 56.824 65.366
5.084 349) 6.832 7.110 398) ( 2.454) 101.823 345.009

Arshlutareikningur Verdbréfasjods IV 30. juni 2014
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Efnahagsreikningur 30. juni 2014

Eignir

Verdbréf med fostum tekjum
Hlutdeildarskirteini
Hiutabréf
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....

Handbaert fé
Adrar skammtimakrofur ...

Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir

Hiutdeildarskirteini .........ccccoviiiiiiiice
Hlutdeildarskirteini samtals

Skuldir vid rekstrar- og vOrsiufélog ...........ccceevviiviiiiiiiien,
Varudarfeersla vegna riftunarmals
Adrar skammtimaskuldir

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals
Hiutdeildarskirt@ini .........ccoviviiiiiiiiiii e

Fjoldi eininga
Gengi sjodsbréfa i lok juni 2014 ...

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem
felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir

Skyr.

Rikisskuld

bréfasjodur iV

af
efa-

sj6dur iv 1) 3)

Askriftarsj.
rikisverdbréfa

Alpjodlegur
hlutabréfas;j.

1.420.791 3.954 3.624.287 0
0 0 0 2.115.821

0 18.242 0 0

0 0 0 0
1.420.791 22.196 3.624.287 2.115.821
43.855 6.219 47.707 40.656
823 1.837 976 252
44.679 8.056 48.683 40.908
1.465.470 30.253 3.672.970 2.156.728
1.462.323 30.227 3.665.809 2.153.190
1.462.323 30.227 3.665.809 2.153.190
1.259 26 3.175 2.667

0 0 0 0

1.887 0 3.986 871
3.147 26 7.162 3.538
1.465.470 30.253 3.672.970 2.156.728
1.462.323 30.227 3.665.809 2.153.190
461.634 1.661.254 11.625 6.827
3,17 0,02 315,34 315,38

pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

2) Sjodnum var slitid & timabilinu og lokagreidsla greidd til eigenda hlutdeildarskirteina.
3) Gerd var réttarsatt vardandi riftunarmal slitastjornar Kauppings gegn Skuldabréfasjodi iV. Sattin felur i sér ad
Skuldabréfasjédur IV greidir Kauppingi mun lsegri fjarhaed en greida hefdi purft ef malid hefdi tapast.

Arshlutareikningur Verdbréfasjods IV 30. juni 2014
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Erlent hluta- Stuttur skulda- Langur skulda- Sparisafn Eignastyringar- Eignastyringar- Samtals Samtals
bréfasafn iV bréfasj. 1) 2) bréfasj. 1) 2) iv safn iv-1 safn iv-1l 30.6.2014 31.12.2013
0 0 0 856.111 303.070 141.243 6.349.456 7.293.344
0 0 0 0 408.261 273.238 2.797.319 2.920.212
172.886 0 0 0 0 77.569 268.697 296.257
0 0 0 0 224.255 43.552 267.807 155.523
172.886 0 0 856.111 935.586 535.602 9.683.279 10.665.336
6.244 249 354 16.051 62.102 17.610 241.048 592.872
22 205 237 0 1.447 253 6.053 6.053
6.266 454 591 16.051 63.550 17.863 247.101 598.926
179.162 454 591 872.162 999.136 553.465 9.930.381 11.264.262
178.790 104 141 870.912 996.250 552.5628 9.910.272 11.062.323
178.790 104 141 870.912 996.250 552.5628 9.910.272 11.062.323
225 350 450 615 483 247 9.499 9.835
0 0 0 0 0 0 0 180.000
137 0 0 635 2.403 690 10.609 12.104
362 350 450 1.250 2.886 937 20.109 201.939
179.152 454 591 872.162 999.136 553.465 9.930.381 11.264.262
178.790 104 141 870.912 996.250 552.628
821 0 0 76.422 85.872 44.276
217,75 0,00 0,00 11,40 11,60 12,48

Arshlutareikningur Verdbréfasjods IV 30. juni 2014

Fjarhaedir i pus. krona



Yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum
1. januar til 30. juni 2014

Rekstrarhreyfingar
(Tap) hagnadur timabilsins feerdur & hlutdeildarskirteini ........

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........coociiviiiiiiiiiiccs
Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteing ................ccccco.....
Innleyst hlutdeildarskirteini

Fjarmognunarhreyfingar
(Laekkun) haekkun a hlutdeildarskirteinum ....................
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ...

Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins ............cccccceiireennen,

Rikisskulda- Skuldabréfa- Askriftarsj. Alpjédlegur
bréfasjodur iV sjodur iV 1) 3) rikisverdbréfa hlutabréfas;j.
( 19.981) 76.344 23.354) 52.989
51.796 0 30.117 51.270
0 165.000 ) 0 0

( 400.138) 0 462.916) 27.242)
( 348.341) | 165.000 ) 432.799) 24.028
( 368.322) | 88.656 ) 456.152 ) 77.017
1.830.645 118.882 4.121.961 2.076.173
1.462.323 30.227 3.665.809 2.153.190

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli
sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra f

sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar.

hlutdeildarskirteina.

2) Sj6dnum var slitid 4 timabilinu og lokagreidsla greidd til eigenda hlutdeildarskirteina.
3) Gerd var réttarsatt vardandi riftunarmal slitastjornar Kauppings gegn Skuldabréfasjosi iV. Sattin felur i sér ad
Skuldabréfasjodur IV greidir Kauppingi mun leegri fiarhaed en greida hefdi purft ef malid hefdi tapast.

Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi

Arshlutareikningur Verdbréfasjods IV 30. juni 2014
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Erlent hluta- Stuttur skulda- Langur skulda- Sparisafn Eignastyringar- Eignastyringar- Samtals Samtals
bréfasafn iV bréfasj. 1) 2) bréfasj. 1) 2) iv safn V-l safn iv-II 1.1.-30.6. 2014 1.1.-30.6. 2013
5.084 349) 6.832 7.110 ( 398) | 2.454) 101.823 345.009
4.370 0 0 119.117 16.382 33.322 306.375 1.190.912
0 23.094) ( 26.737) 0 0 0 ( 214.830) 390.000)
( 3.074) 0 0 191.327) | 229.694) ( 31.030) ( 1.345.420) 2.883.917)
1.296 23.094) ( 26.737) 72.210) ( 213.312) 2.292 ( 1.253.875) 2.083.005)
6.380 23.443) | 19.905) 65.099) ( 213.710) ( 161) | 1.152.051) 1.737.996 )
172.410 23.548 20.046 936.011 1.209.960 552.689 11.062.323 13.007.454
178.790 104 141 870.912 996.250 552.5628 9.910.272 11.269.457

Arshlutareikningur Verdbréfasjods IV 30. juni 2014
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Yfirlit um fjarfestingar 30.

jani 2014

Rikisskuldabréfasjodur iV Markadsverd % af hreinni
eign
IDUGBDIET ... 1.104.811 75,6%
RIKISIIET . ettt 300.411 20,5%
Spariskirteini MKISSJOOS ... .eieiueiiieiiii e 11.715 0,8%
HUSOIET oo 3.854 0,3%
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....cooviiiiiiii e 1.420.791 97.2%
HaNdDaart € ..o 43.855 3,0%
ABrar eignir 0g SKUITIT .......oeii e ( 2.323) | 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .......c..eiiiiii e 1.462.323 100,0%
Skuldabréfasjédur iV 1) 2)
Skuldabréfaeign
SparisjoAUr BolUNGArVIKUT .....ooiiiiiiicceec e 3.880 12,8%
ONNUE SKUIJAOIET ..o, 74 0,2%
3.954 13,1%
Hlutabréfaeign
Atorka GroUp . oo 14.896 49,3%
Sparisjodur Bolungarvikur, stofnfjarbréf ... 2.713 9,0%
ATV ANIA T, e 634 2,1%
18.242 60,4%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.oooioiiiio e 22.196 73.4%
HaNAD@ert T8 ... 6.219 20,6%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....o..eeii e 1.811 6,0%
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .......c..eiiiiiii e 30.227 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sj¢dsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast

eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

2) Gerd var réttarsatt vardandi riftunarmal slitastjornar Kauppings gegn Skuldabréfasjodi [V. Sattin felur i sér ad Skuldabréfasjédur vV

greidir Kauppingi mun laegri fjarhaed en greida hefdi purft ef malio hefdi tapast.

Askriftarsjodur rikisverdbréfa

RIKISDIET ..o 1.969.091 53,7%
IDUGBOIET . e e e, 1.655.196 45,2%
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....cooviiiiii e 3.624.287 98,9%
HaNdDaart € ..o 47.707 1,3%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....o..oeii e ( 6.185) ( 0,2%)
Hlutdeildarskirt@ini SAMTAIS ..........eiiiiiii e 3.665.809 100,0%

Arshlutareikningur Verdbréfasjods 1V 30. juni 2014
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014 frh.:

Alpjédlegur hlutabréfasjédur Markadsverd % af hreinni
eign

BlackRock World Index Sub-fund ... 429.748 20,0%
Schroder International Selection Fund - QEP Global A ... 364.388 16,9%
Pictet Global Megatrend Selection (EUR) ........oocoiiiiiiiiii e 351.488 16,3%
Schroder Intl. Selection Fund - Global EQUItY ..........vvviiiiiiiiiccccccecee e 347.718 16,1%
iShares S&P 500 INdexX FUN ... 138.342 6,4%
DAX EX (XEI) ittt 100.895 4,7%
Lyxor etf Nasdag TO0-B .......ooiiiiiii e 99.677 4,6%
iShares MSCI North America ETF ... 95.288 4,4%
ISNAIES IMISCI WVOTIA .. 87.853 4.1%
iShares MSCI AC far East €X-Japan .........cccoovviiiiiiiiiiiicecee e 32.449 1,5%
ISNArES MSCI EUMOPE ....oooiiii e 26.801 1,2%
iShares MSCI Japan FUNG ......ooiiii e 23.102 1,1%
iIShares FTSE China 25 ..o 10.045 0,5%
ISNArES DJ ASIA/PAC ..o 8.026 0,4%
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....cooviiiiiiiii e 2.115.821 98,3%
HaNdDaart € ..o 40.656 1,9%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....o..oeii e ( 3.287) | 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .......c..iiiiiiii e 2.153.190 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014 frh.:

Erlent hlutabréfasafn iV Markadsverd % af hreinni
eign

AP INC. e 16.845 9,4%
Samsung Electro - Regs GDR PFD ......oooiiiiiic e 11.777 6,6%
Exxon Mobil COrporation ........ccouuiieii e 10.259 5,7%
MIICTOSOTt COMP. 1ottt 7.770 4,3%
Taiwan Semiconductor - SP ADR ... 7.297 4.1%
GeNEral EIBCIIHC CO. oot 6.450 3,6%
JONNSON BUJONNSON ..o 6.420 3,6%
INTEI COMPOTAtION .ot 6.262 3,5%
Wells Fargo & COMPANY .....ooiiiiiiiiiiiie e 5.977 3,3%
Chevron CorPoration ......coiueiiii e 5.732 3.2%
Nestle SA SPONS ADR fOr REG ...oooiiiiiiiii e 5.640 3,2%
The Procter & Gamble COMPANY ......oooiiiiiiiii e 4.955 2,8%
JP MOorgan Chase & CO. e 4.866 2,7%
PEIZEI INC. i 4.678 2,6%
Toyota Motor COrPOTatioN ...........coiiiiiiiiiiii e 4.513 2,5%
NOVArtiS AG - ADR .o 4.383 2,5%
AT T INC. e 4.379 2,4%
HSBC HOIAINGS PIC. woiiiiiiiiiiiiit e 4.232 2,4%
International Business Machines Corporation ..............cccooieiiieiiceeeeeceeee e 4.184 2,3%
China Mobile LTD - SPON ADR ..ot 3.886 2,2%
GOO0GIE INC. A SNAIES ..o 3.686 2,1%
The Coca Cola COMPANY ...uviiiiiiiiiiiiie e 3.672 2,1%
GO0O0GIE INC. C SNAIES ... 3.627 2,0%
Total SA SPON ADR .o 3.414 1,9%
Gazprom OAQO - SPON ADR ..o 3.238 1,8%
SANOT = AD R o 2.814 1,6%
SIeMENS AG - SPONS ADR oo 2.605 1,5%
America MOVIlFAR SEMHES L ....vvviiiiiiiiiie e 2.570 1,4%
BHP Billiton LImMited ..o 2.543 1,4%
ITAU UNIBANCO HLDING-PREF ADR ...ttt 2.370 1,3%
Petrobras Argenting = ADR ......oiiiiiiieieieee e 2.342 1,.3%
Royal Bank of Canada .........ooovviiiiiiiiiiice e 2.319 1,3%
VALE SA-SP ADR .o 2.026 1,1%
Vodafone GroUp PIC. ......eeiiiiiiiiic e 1.947 1,1%
Rio Tionto PLC-SPON ADR ... 1.833 1,0%
VEIZON COMUNICATIONS .ottt e e 1.372 0,8%
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....cooviiiiiii e 172.886 96,7%
HaNdDaart € ..o 6.244 3,5%
ABrar eignir 0g SKUITIT .......oiii e ( 340) ( 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAlS .......ooiiiiiiiiii e 178.790 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014 frh.:

Stuttur skuldabréfasjéour 1) 2) Markadsverd % af hreinni
eign
HANADEEIT T .o 249 238,6%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....o..oeii e ( 145) ( 138,6%)
HlutdeildarsKirteini SAMTAIS .......iceee e 104 100,0%

1) Lokad hefur verio fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

2) Sjéonum var slitid & timabilinu og lokagreidsla greidd til eigenda hlutdeildarskirteina.

Langur skuldabréfasjéour 1) 2)

HaNdDaart € ..o 354 251,7%
Adrar eignir og skuldir ( 213) | 151,7%)
HlutdeildarsKirteini SAMITAIS .......iiiee e e 141 100,0%

1) Lokad hefur verio fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

2) Sjéonum var slitid & timabilinu og lokagreidsla greidd til eigenda hlutdeildarskirteina.

Sparisafn iV

RIKISOIET e e 575.323 66,1%
LANasjOouUr SVEItArfEIAgA .. ....ocouviii e 114.579 13,2%
islandsbanki 83.260 9,6%
ATION DNKI .o 80.703 9,3%
Eik fasteignaf@lag .....co.voiiiiii e 2.246 0,3%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.oooioiiiiio e 856.111 98,3%
HANADEEM T .. e 16.051 1,8%
ABrar eignir 09 SKUIAIT ......oiiiiii e ( 1.250) | 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS ........oveeiiie e 870.912 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014 frh.:

Eignastyringarsafn iV-l Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign

RIKISDIET ..ot 88.898 8,9%
Skuldabréf sveitarfélaga .........vvviiiiiiii e 80.406 8,1%
BaNKA T .. 65.374 6,6%
IDUGBDIET ... 57.163 5,7%
SKuldabréf fyrirtaekja .......oooiiii e 11.229 1,1%
303.070 30,4%

Hlutdeildarskirteini
SKaMMIMASIOOUE 1V ..., 193.020 19,4%
SPAMSATN IV .o, 109.422 11,0%
AsKriftarsjoOUr MKISVEIBIIETA ... ..o, 105.819 10,6%
408.261 41,0%

Innlan hja fjarmalastofnunum
islandsbanki hf. - verdtryggdur bundinn innlansreikningur .........cooeveveveceieeeeeeee. 133.849 13,4%
Arion banki hf. - bundid INNIAN ... 50.085 5,0%

MP banki hf. - BUNGIO INNTAN ... 40.321 4,0%

224.255 22,5%
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....coooiiiiiiiii e 935.586 93,9%
HANADEEM T .. 62.102 6,2%
ABrar eignir 09 SKUIAIT ......oiiiii e ( 1.439) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .......c..viiiiii e 996.250 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014 frh.:

Eignastyringarsafn iV-II Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
BaANKA T .. 42.601 7,7%
Skuldabréf sveitarfélaga .........vvviiiiiiii e 35.897 6,5%
RIKISDIET ..ot 27.337 4,9%
IDUGBDIET ... 18.138 3.3%
SKuldabréf fyrirtaekja .......oooiiii e 17.270 3,1%
141.243 25,6%
Hlutdeildarskirteini
SKaMMIMASIOOUE 1V ..., 90.276 16,3%
SPAMSATN IV .o, 58.213 10,5%
SKUIHADIEFASAN IV ... 35.058 6,3%
Askriftarsjééur FKISVEIODIETa ..o 31.453 5,7%
HIUtADrEfasafn [V ..o 30.136 5,5%
Erlent hIutabréfasafn IV ............co.ooooviiiooeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 28.102 5,1%
273.238 49,5%
Hlutabréfaeign
Icelandair Group N, ... 24.282 4,4%
Hagar D, e 20.333 3,7%
VI N, e 9.406 1,7%
EIMSsKIipafelag [SIaNAS N ..o, 7.328 1,3%
Vatryggingarfélag [SIaNAS N, .......o.ovvieeeeeee e 3.782 0,7%
REGINN . e 3.690 0,7%
TryggingamidstOBin N, ... e 3.518 0,6%
OSSUN NF. oo 3.029 0,5%
BanKNOTAIK P/F ..o 1.964 0,4%
Sjova Almennar tryggingar hf. ... 236 0,0%
77.569 14,0%
Innlan hja fjarmalastofnunum
islandsbanki hf. - verdtryggdur bundinn innlansreikningur .........cccooveveeecoeeieceeeee. 23.391 4,2%
MP banki hf. - buNdid INNIAN ..o 20.161 3,6%
43.552 7.9%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.oooioiiiii e 535.602 96,9%
HaNdDaart € ..o 17.610 3,2%
ABrar eignir 0g SKUITIT .......oiii e ( 684) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMTalS .........veiiie e 552.528 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur Verdbréfasjods [V er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Sjédurinn er hluti af
Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. sem er détturfélag [slenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og
fiarhagsstodu samstaedunnar par. Arshlutareikningur sjédsins er ekki hluti af arshlutareikningi médurfélagsins vegna
edli starfseminnar.

2. Slit sj6da
Vegna adstadna sem skapast hafa & fjarmalamorkudum hefur eftirtdldum sjédsdeildum verid slitid eda peer settar |
slitaferli. Framkvaemd slita sj¢édsdeildanna getur leitt til pess ad eignir peirra fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna
slita sjodsdeildanna er ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Stada
SKUIAADIETASIOBUE IV ... Slitaferli
Stuttur skuldabréfasjodur Slitum lokid
Langur skuldabréfasjédur Slitum lokid

Eignir sj6dsdeilda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i
sjodsdeildunum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. A timabilinu 1. januar til 30. juni 2014 hefur veri®
greitt til eigenda hlutdeildaskirteina { Skuldabréfasjodi [V 165,0 millj. kr. Stuttum skuldabréfasjédi 23,1 millj. kr. og i
Longum skuldabréfasjodi 26,7 millj. kr.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i lok juni 2014. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.
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d. Umsyslupoknun
Sjodsdeildirnar greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsdeildarinnar. Poknunin reiknast sem
fast hlutfall af hreinni eign hverrar sjédsdeildar, sem hér greinir:

Poknun
Rikisskuldabréfasjédur IV e, 1,00%
SKUIADIETASIOOUL IV ..o et 1,00%
Askriftarsjééur HKISVEIODIETa oo 1,00%
Alpjédlegur MUtADrETaSOOUN .. ....oi i 1,50%
Erlent NIUTADIETASATN IV ..o, 1,50%
StUTtUr SKUIAATETASIOOUT ... ..o e e 1,00%
Langur SKUIAaDIrEfasiOOU ..o 0,85%
SPAMISATN TV .o e 0,80%
BIgNASTYTINGAISATN V-1 ..ottt 0,50%
EIgNastYrNGArSATN IV-11 ..o oot 0,50%

Sjodsdeildirnar greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna
endurskodunar er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf.

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i a0 dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med dverulegan hlut af heildarutgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur 4 vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at frd veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri dvoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstedna 4
markadi i lok juni 2014.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi f lok juni 2014. Oskrad hlutabref
eru feerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok juni 2014
Sj6dsdeildir sem eru lokadar eru faerdar & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi
sjédsdeilda sem attu i viokomandi sjodsdeild er uppfeert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteina.  Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
hlutdeildarskirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.
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4. Skammtimalan
Samkveemt 41. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjéoi og fagfjarfestasjodi ma hlutfall
skammtimalédna af eignum verdbréfasjéds ekki fara yfir 10% af verdmaeti eigna sjédsins. Verdbréfasjodi er einungis
heimilt ad taka skammtimalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. Hér & eftir er gerd grein fyrir
hlutféllum skammtimaléna i einstokum sjodum félagsins i lok juni 2014.

Rikisskuldabréfasjodur IV e, 0,00%
SKUIADIETASIOOUL IV ..o et 0,00%
Askriftarsjééur HKISVEIODIETa oo 0,00%
Alpjodlegur MUtADrETaSOOUN ... ...oo i 0,00%
Erlent IUtabréfasafn [V ... .......o.o.iviiooece oo 0,00%
STUTtUr SKUIAATETASIOOUT ......oeiiie e e 0,00%
Langur SKUIAADIrEfasiOOU ..o 0,00%
SPAMISATN TV .o 0,00%
BIgNASTYTINGArSATN V-1 ..o ettt 0,00%
EIgNastyrNGArSAfN IV-I1 .......o.o oo oot 0,00%

5. Hlutdeildarskirteini

Raunavoxtun sjédsdeilda Verdbréfasjods IV i lok juni 2014. Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi
Rikisskuldabréfasioaur [V ........oooovioieeeeeeeeeeeeeee e (0,20%) (2,30%) (3,39%)
Askriftarsjééur rikisverobréfa ... (0,94 %) (1,70%) (3,42%)
Alpjédlegur hlutabréfasjodur .........cccooiiiiiec e 3,33% 1,35% 8,15%
Erlent hlutabréfasafn iV ..o, 5,03% 1,69% 7,33%
SPAMISAIN IV ..o (0,93%) (0,28%) (1,07%)
Eignastyringarsafn (V=1 .........c.oooioooee e, (0,34%) (1,03%) (1,65%)
Eignastyringarsafn IV-11 ...........ccoooeieeeeee oo (0,35%) (1,51%) 1,74%

Yfirlit um bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfeert verd Gengi

30.6.2014 31.12.2013 31.12.2012 30.6.2014 31.12.2013 31.12.2012
Rikisskuldabréfas;. [V 1.462.323 1.830.645 3.328.008 3,17 3,21 3,15
Skuldabréfasjodur iV 30.227 118.882 188.748 0,02 0,07 0,11
Askriftarsj. Rikisv.br. . 3.665.809 4.121.961 5.136.954 315,34 317,18 309,08
Alpjodl. Hiutabréfasj. 2.153.190 2.076.173 1.839.629 315,38 307,65 276,45
Erlent hlutabréfasafn 178.790 172.410 161.761 217,75 211,60 202,28
Stuttur skuldabréfas;. 104 23.548 139.309 0,00 0,94 5,56
Langur skuldabréfas;. 141 20.046 185.032 0,00 1,39 12,83
Sparisafn iV ............... 870.912 936.011 378.641 11,40 11,30 10,83
Eignast.safn [V ......... 996.250 1.209.960 1.387.477 11,60 11,60 11,19
Eignast.safn {V-II ........ 552.528 552.689 261.894 12,48 12,53 11,27
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5. Hlutdeildarskirteini frh.
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjédsdeilda og fjarfestingarstefnu.
Breyting

Rikisskuldabréfasjodur iV
Rikistryggd verobréf ...
ReIiOUTE oo

Skuldabréfasjédur iV 1) 2)
Skuldabréf fyrirteekja .......ooooeiie
Skuldabréf og innlan fjarmalafyrirteekja
Hlutabréf ...,
ReiOUTE oo

Askriftarsjodur rikisverdbréfa

RIKiSDIéf ..o
IbUdEbIEf oo,
Reidufé ..o

Alpjéodlegur hlutabréfasjodur

Erlendir verdbr. sj. og adrir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu ................
ReiOUTE oo

Erlent hlutabréfasafn iV

Skrad hlutabréf i kauphollum

broadra markada .........cc..ccceeveeeeenn...
Skrad hlutabréf i kauphollum
BRIK-anda ......ccovveieiiiiiiiieee
Reidufé ..o

Sparisafn iV

Spariskirteini, ibudabreéf

hasbréf og husnaedisbréf .................
Rikisbréf ..o
Onnur skrad skuldabréf ...................
ReidUfé .o

Eign
30.6.2014
%

97
3

14

64

22

54

45

98

92

66
32

Eign
31.12.2013
%

98
2

56

39

99

92

GRS

N

Fjarfestingarstefna
Lagmark Hamark
% %
0 100
0 10
0 90
0 50
0 0
0 10
0 70
0 90
0 10
0 100
0 10
50 100
0 50
0 10
0 90
30 90
0 40
0 10
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5.

2)

Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjodsdeilda og fjarfestingarstefnu.
Breyting

Eignastyringarsafn V-

Verdbréfa- og fjarfestingarsjéadir .........
Skuldabréf .......coooovii
INNIAN o
Reidufé ..o,

Ndénari sundurlidun fjdrfestingarheimilda
Skuldabréf med

abyrgd rikissjods .........cocvvuvviiiiiiiiin,
Skuldabréf med

abyrgd sveitarfélaga ..........ccccoooen
Innlan fjarmalafyrirteekja ...................
Onnur skuldabréf ...
Reidufé ...

Eignastyringarsafn iV-II

Verdbréfa- og fjarfestingarsjoadir .........
Innlend skuldabréf ...
Innlend og erlend hlutabréf ..............
INNIAN o
ReIiOUTE oo

Ndénari sundurlidun fjdrfestingarheimilda
Skuldabréf med

abyrgd rikissjods .........cccvvvviiiiiiiiin,
Skuldabréf med

abyrgd sveitarfélaga ..........ccccoooen
Innlan fjarmalafyrirteekja ...................
Onnur skuldabréf ........c.ocooeececen.
Samtala innlendra og

erlendra hlutabréfa ...........ccccccc.
Innlend hlutabréf ............................
Erlend hlutabréf ............cccooool
Innlend hlutabréf - hdmarks
eignahald i einstokum félogum ........
Reidufé ..o

Eign
30.6.2014
%

41
30
23

33

10
41
10

22

9
23
16

24
5
19

4
6

Eign
31.12.2013
%

49
38
11

62

~

38

13

13

25
20

2@

Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark
% %
30 100
0 40
0 50
0 10
30 100
0 10
0 60
0 10
0 10
30 100
0 55
0 30
0 50
0 10
20 100
0 20
0 60
0 15
0 30
0 20
0 30
0 5
0 10

Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjodsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Gerd var réttarsatt vardandi riftunarmal slitastjérnar Kauppings gegn Skuldabréfasjodi iV. Sattin felur i sér ad Skuldabréfasjodur IV

greidir Kauppingi mun leegri fjdrhaed en greida hefdi purft ef malid hefdi tapast.
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5. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fijarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Rikisskuldabréfasjodur iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulogdum verdbréfamarkadi ............ 1.420.791 100 0 0 0 0 0 0 1.420.791 100
1.420.791 100 0 0 0 0 0 0 1.420.791 100
Skuldabréfasjédur IV 1) 3)
Adrir fiarmalagerningar .............cococoiiiinnn. 0 0 0 0 18.242 82 3.954 18 22.196 100
0 0 0 0 18.242 82 3.954 18 22.196 100
Askriftarsjodur rikisverdbréfa
Verdbréf 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulogdum verobréfamarkadi ............ 3.624.287 100 0 0 0 0 0 0 3.624.287 100
3.624.287 100 0 0 0 0 0 0 3.624.287 100
Alpjédlegur hlutabréfasjodur
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
skréd & skipulogdum verdbréfamarkadi ............ 0 0 2.115.821 100 0 0 0 0 2.115.821 100
0 0 2.115.821 100 0 0 0 0 2.115.821 100
Erlent hlutabréfasafn iV
Verdbréf 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............ 0 0 0 0 172.886 100 0 0 172.886 100
0 0 0 0 172.886 100 0 0 172.886 100
Sparisafn iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulogdum verdbréfamarkadi ............ 689.902 81 0 0 0 0 166.209 19 856.111 100
689.902 81 0 0 0 0 166.209 19 856.111 100
Eignastyringarsafn V-l
Verdbréf énnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulogdum verobréfamarkadi 226.467 24 0 0 0 0 76.603 8 303.070 32
Adrir fijarmalagerningar 0 0 408.261 44 0 0 0 0 408.261 44
Innlan hja fidrmalafyrirtaekjum ... 0 0 0 0 0 0 224.255 24 224.255 24
226.467 24 408.261 44 0 0 300.858 32 935.586 100
Eignastyringarsafn iV-II
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrédd & skipulogdum verdbréfamarkadi 81.372 16 0 0 77.569 14 59.872 11 218.812 41
Adrir fjarmalagerningar 0 0 273.238 51 0 0 0 0 273.238 51
Innlén hjé fiarmalafyrirteekjum ..., 0 0 0 0 0 0 43.552 8 43.5652 8
81.372 16 273.238 51 77.569 14 103.424 19 535.602 100

Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid
hlutfallslega eign peirra i sj¢dsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

2) Sjédnum var slitid & timabilinu og lokagreidsla greidd til eiganda hlutdeildarskirteina.

3) Gerd var réttarsatt vardandi riftunarmal slitastjornar Kauppings gegn Skuldabréfasjodi [V. Sattin felur i sér ad Skuldabréfasjodur [V greidir

Kauppingi mun leegri fjarhaed en greida hefdi purft ef malid hefdi tapast.
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Fiarfestingarsjodur 1V

Arshlutareikningur
30. jani 2014



Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2014

Peningamarkads- Skammtima-
Skyr. sjodur iV 1) sjodur iV
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
Vextir, verdbeetur, ardur og gengismunur 540 110.572
Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 540 110.572
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN L. 495 9.544
SOIU- 0g VOrSIUPOKNUN ... 0 172
495 9.716
Hagnadur (tap) timabilsins feert a hlutdeildarskirteini .............. 45 100.856

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjodsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad
i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer
innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Hlutabréfa- Skuldabréfa- Samtals Samtals

safn IV safn iV 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013

( 31.583) 2.556 82.085 55.233
( 31.583) 2.556 82.085 55.233
3.546 3.673 17.259 5.713

722 1.910 2.804 819

4.269 5.5683 20.063 6.533

( 36.852) ( 3.027) 62.022 48.701
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Efnahagsreikningur 30. juni 2014

Peningamarkads- Skammtima-
Skyr. sjodur iV 1) sjodur iV
Eignir

Verdbréf med fostum tekjum ..o 78.021 0
HIUtabreT e 6.457 0
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 0 3.702.062
Verdbréf samtals 84.478 3.702.062
Handbaart T ... 53.040 199.611
Adrar skammtimakrofur ... 166 1.275
Adrar eignir samtals 53.206 200.886
Eignir samtals 137.684 3.902.948

Skuldir
Hlutdeildarskirt@ini .........ooovvieee e, 5 137.602 3.895.383
Hlutdeildarskirteini samtals 137.602 3.895.383
Skuldir viod rekstrar- og vOrsIufélog .........ccccoooviiiiiiiie 82 1.728
Adrar skammtimaskuldir ... 0 5.838
Adrar skuldir samtals 82 7.566
Skuldir samtals 137.684 3.902.948
Hlutdeildarskirt@ini .........ooovveeee e, 5 137.602 3.895.383
FIOldi €ININGA ..vviiiiiiiii e 395.267 276.670
Gengi sjodsbréfa i ok juni 2014 ..o 0,35 14,08

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjodsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad
i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer
innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Hlutabréfa- Skuldabréfa- Samtals Samtals

safn iV safn iV 30.6.2014 31.12.2013

0 1.426.420 1.504.441 109.783

474 .240 0 480.697 409.414

0 0 3.702.062 3.623.734

474 .240 1.426.420 5.687.200 4.142.930

41.151 46.750 340.551 158.599

0 6 1.448 1.441

41.151 46.756 341.999 160.040

515.391 1.473.176 6.029.199 4.302.970

514.550 1.471.882 6.019.417 4.296.257

514.550 1.471.882 6.019.417 4.296.257

656 1.287 3.753 2.452

185 6 6.029 4.262

841 1.294 9.782 6.713

515.391 1.473.176 6.029.199 4.302.970
514.550 1.471.882
37.830 147.176
13,60 10,00
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Yfirlit um breytingar a hlutdeildarskirteinum
1. jJanuar til 30. juni 2014

Peningamarkads- Skammtima-
Skyr. sjodur iV 1) sjodur iV
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins feert & hlutdeildarskirteini ....................... 45 100.856

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............cooooiiiiiiiiiiiii e 0 2.289.768

Innleyst hlutdeildarskirteini ...........cccoooiiiiii 0 ( 2.244.194)
Fjarmdgnunarhreyfingar 0 45.574
Heekkun & hlutdeildarskirteinum ... 45 146.430
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 137.557 3.748.952
Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins ... 137.602 3.895.383

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjodsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad
i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer
innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Hlutabréfa- Skuldabréfa- Samtals Samtals

safn iV safn iV 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
( 365.852) ( 3.027) 62.022 48.701
157.713 1.498.232 3.945.713 2.260.689

( 17.058) 23.323) 2.284.575) 574.123)
140.655 1.474.909 1.661.138 1.686.567
104.803 1.471.882 1.723.160 1.735.267
409.747 0 4.296.257 1.157.046
514.550 1.471.882 6.019.417 2.892.313
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Yfirlit um fjarfestingar 30.

jani 2014

Peningamarkadssjédur iV 1) Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
Baugur GroUp . oo 48.569 35,3%
STrauMbOrg BNf. oo 29.452 21,4%
78.021 56,7 %
Hlutabréfaeign
ALOrKa GroUPR N, oo 6.457 4,7%
6.457 4,7%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........cc.ooiiiiiieii e 84.478 61,4%
HaNADaart € .o 53.040 38,5%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....o..eeii e 84 0,1%
Hlutdeildarskirteini SAMalS ........oveii e 137.602 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast

eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skammtimasjédur iV

Innlan hja fjarmalastofnunum

M DaNKI T, 1.158.423 29,7%
1S1ANASDANKI N, ..o e 1.118.173 28,7%
ATON DANKIE N, e 1.105.142 28,4%
LaNASANKINN N, Lottt nnnnae 320.325 8,2%

3.702.062 95,0%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........ooviiiiiiiiiec e 3.702.062 95,0%
HandDaert T8 ..o 199.611 5,1%
ABrar eignir 09 SKUIAIT ......ooiiiii e ( 6.291) ( 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS ........oveiie e 3.895.383 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014, frh.:

Hlutabréfasafn iV Markadsverd % af hreinni
eign
Hlutabréfaeign
[celandair GroUp . ..o e 174.055 33,8%
Hagar Dl e 97.651 19,0%
T I o PSSP PP 74.336 14,4%
Eimskipafélag 1S1aNaS N ..o 69.366 13,5%
Vatryggingarfélag [S1aNaS N, .....o.ovoeeeeee et 24.688 4,8%
TryggingamidstOBin N, ... 20.831 4,0%
REGINN L e 10.645 2,1%
BanKNOIAIK P/F e 2.431 0,5%
Sjova-almennar tryggingar €hf. ... . 236 0,0%
Heildarverdmaeti fArfesStinga ....co..vvveiii e 474.240 92,2%
HANADEEM T ..o e 41.151 8,0%
Adrar eignir 0g SKUIAIN ... ( 841) ( 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS ..........oiiiiiii e 514.550 100,0%

Skuldabréfasafn iV

Skuldabréfaeign

[SIANASDANKE NF. .o, 494 590 33,6%
LANasjoour SVEItarfélaga ..........oovviiii e 333.738 22,7%
RIS T e 255.870 17,4%
ATION DANKI N, e 181.639 12,3%
LaNAS AN KN N, e 160.582 10,9%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccovoiiiiiiiiee e 1.426.420 96,9%
HANADEEM T ..ot 46.750 3.2%
ABrar eignir 09 SKUIAIT ..o ( 1.287) | 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .........iiiiiii e 1.471.882 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur Fjarfestingarsjéds [V er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kréonum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Sjédurinn er hluti af
Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. sem er dotturfélag Islenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og
fiarhagsstodu samstaedunnar par. Arshlutareikningur sjodsins er ekki hluti af arshlutareikningi modurfélagsins
vegna edli starfseminnar.

2. Slit sj6da
Vegna adsteedna sem skapast hafa & fjarmalamérkudum hefur eftirtdldum sjédsdeildum verid slitid eda peer settar |
slitaferli. Framkvaemd slita sjédsdeildanna getur leitt til pess ad eignir peirra fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna
slita sjodsdeildanna er ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Stada
PeningamMarkadSSJIOOUL IV .........oiiiiioi oo Slitaferli

Eignir sjodsdeilda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i
sjodsdeildunum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. A timabilinu hefur ekki verid greitt til eigenda
hlutdeildaskirteina i Peningamarkadssjodi (V.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i lok juni 2014. Rekstrartekjur
og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Ardur
Ardur er tekjufserdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fré ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskdttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér a
landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodsdeildirar greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsdeildanna. béknunin reiknast sem fast
hlutfall af hreinni eign hverrar sjédsdeildar, sem hér greinir:

Péknun
Peningamarkadssjédur [V 0,70%
Skammtimasjodur {V 0,50%
HIUTADIETASATN TV ... e, 1,50%
SKUIADIETASATN TV ... e e, 1,00%

Sjodsdeildirnar greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna
endurskodunar er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda iV hf.
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Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur 4 vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at frd veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid 4 grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat a heefilegri davoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dheettu og adsteedna a
markadi { lok juni 2014.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin 4 markadsverdi 1 lok juni 2014. Oskrad hlutabréf
eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjooum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok juni 2014.
Sjédsdeildir sem eru lokadar eru faerdar & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi
sj6dsdeilda sem attu i vidkomandi sjodsdeild er uppfaert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteina.  Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
hlutdeildarskirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

4. Skammtimalan
Samkveemt 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjédi ma hlutfall
skammtimalana af eignum fjarfestingarsjéds ekki fara yfir 25% af verdmeeti eigna sjédsins. Hér a eftir er gerd grein
fyrir hlutféllum skammtimaléna i einstokum sjodum félagsins i lok juni 2014.

PeNINGAMATKABSSIOBUE [V ....ee oottt 0,00%
SKAMMEMESIOOUE [V ..o et 0,00%
HIUTADTETASATN IV <. 0,00%
SKUIHADIETASATN [V ..o e 0,00%

5. Hlutdeildarskirteini
Raunavoxtun sjodsdeilda Fjarfestingarsjods [V i lok juni 2014.

Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi

Skammtimasjédur IV e, 0,68% 1,50% 2,93%

Hiutabréfasafn [V ............c.ccooviiiooeeeeeeeeeeeeeeeee . (2,39%) (7,94%) 5,46%
1) Skuldabréfasafn IV ..o (0,54%)

1) Skuldabréfasafn [V hof starfsemi i mars 2014, raunavoxtun er pvi ekki reiknud fyrir 6ll timabil fyrir hann.
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Skyringar frh.:

Hlutdeildarskirteini frh.:

Yfirlit um bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfaert verd Gengi
30.6.2014 31.12.2013 31.12.2012 30.6.2014 31.12.2013 31.12.2012
Peningamarkadss;j. {V 137.602 137.557 147.615 0,35 0,35 0,37
Skammtimasjodur {V 3.895.383 3.748.952 924.897 14,08 13,71 13,00
Hlutabréfasafn iV ....... 514.550 409.747 84.534 13,60 14,62 10,56
Skuldabréfasafn 1V ... 1.471.882 10,00

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjédsdeilda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
30.6.2014 31.12.2013 Lagmark Hamark
% % % %

Peningamarkadssjédur iV 1)
Fyrirteekja- og sveitarfélagabréf ......... 21 21 0 0 70
Oskréd verdbréf...........cccoocovevvier.e. 40 63 (23) 0 10
ReiOUTé ..o 39 16 23 0 10
Skammtimasjédur iV
Innlan fjarmalafyrirteekja ...................... 95 97 (2) 50 100
ReiOUTé ..o 5 3 2 0 10
Hlutabréfasafn iV
Hlutabr. skrad Nasdag OMX 4 [slandi . 92 98 (6) 70 100
Reidufé ..o 8 2 6 0 10
Skuldabréfasafn iV
Rikistryggd skuldabréf ........................ 17 17 0 25
Sértryggd skuldabréf
skv. l6gum nr. 11/2008 .................. 53 53 0 60
Skuldabréf Lanasj. sveitarf. ................ 23 23 0 30
Bankavixlar ... 4 4 0 20
Reidufé ..o 3 3 0 10

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjodsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fijarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Peningamarkadssjodur iV 1)
Adrir flarmalagerningar ..........cocoevevveieiceiens 0 0 0 0 6.457 8 78.021 92 84.478 100
0 0 0 0 6.457 8 78.021 92 84.478 100
Skammtimasjédur iV
Innl&n hja fidrmalafyrirteekjum ... 0 0 0 0 0 0 3.702.062 100 3.702.062 100
0 0 0 0 0 0 3.702.062 100 3.702.062 100
Hlutabréfasafn iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 0 0 0 0 474.240 100 0 0 474.240 100
0 0 0 0 474.240 100 0 0 474.240 100
Skuldabréfasafn iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 589.608 41 0 0 0 0 836.811 59 1.426.420 100
589.608 41 0 0 0 0 836.811 59 1.426.420 100

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid
hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Vedskuldabréfasjodur 1V

Fagfjarfestasjodur

Arshlutareikningur
30. jani 2014



Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2014

Vedskuldabréfa-
Skyr. sjodur iV
1.1.-30.6. 2014

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:

VEXEI OQ VEIODGETUT ..ot 19.985
VaxtagjOld 0g VEIODEETUT .....ooiiiiiiii e ( 8.920)
Hreinar fjarmunatekjur og flArmagnsgjold ............oooiiiiiiiiiiiiee e 11.065
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN L.ttt 10.773
ANNAT TEKSTTArKOSTNAGU ..ot 1.061
11.835
Tap timabilsins feert a hlutdeildarskirteini ..............................ooo ( 769)
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Efnahagsreikningur 30. juni 2014

Eignir

Verdbréf med fOSTUM TEKJUM ...
Verdbréf samtals
HANADEEI T ..o
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
HIutdeildarsKirteini . .....ooooii
Hlutdeildarskirteini samtals
UGEfiN SKUITABIET ... e,
Skuldir vid rekstrar- 0g VOrSIUFEIOG ........oouiiiiiiii e
Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals
HIutdeildarsKirteini . .....ooooii
[ To]lo [IR=T ol [a o - IO O P PP U TR RORUPPPPR
Gengi sjodsbréfa i 1ok JUNT 2014 ..o

Skyr.

Vedskuldabréfa-
sjodur iV
30.6.2014

713.768

713.768

1.102.827

1.102.827

1.816.5695

805.031

805.031

1.008.915
2.649

1.011.564

1.816.595

805.031
805.800

1,00

Arshlutareikningur Vedskuldabréfasjods IV
30. juni 2014 47

Fjéhaedir i bus. krona



Yfirlit um breytingar a hlutdeildarskirteinum
1. jJanudar til 30. juni 2014

Vedskuldabréfa-
Skyr. sjodur iV
1.1.-30.6. 2014

Rekstrarhreyfingar
Tap timabilsins faert & hlutdeildarskirteini ..........ccoovvviiiiiiii e ( 769)

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hIULAeildarsKIrtEINT .........iii ettt 805.800

Fjarmognunarhreyfingar 805.800
Heekkun & hlutdeildarskirteinum ... 805.031
Hlutdeildarskirteinii arsbyrjun ...................... 0
Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins ......................... 805.031
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014

Vedskuldabréfasjédur iV Markadsverd % af hreinni
eign

Lindarvatn ehf. v/Thvorvaldsenstreeti, Adalstreeti og Vallarstraeti .........cccoooeeeveinnnnnnn. 401.696 49,9%
AB fasteignir ehf. v/SmiIGJuvegur T7 ..o 218.911 27.2%
Dverghamrar ehf. v/Hvaleyrarbraut 39 .........cc.oooiiiiiiiic e 51.323 6,4%
Fremst ehf. VIAKIalind B ......coooiiiiiiiiiii e 41.839 5,2%
Heildarverdmaeti filarfestinga .........cc.ooiiiiiiieeee e 713.768 88,7%
HaNADEEM T ..o 1.102.827 137,0%
ABrar eignir 09 SKUIAIT .....oooiiiiii e ( 1.011.564) ( 125,7%)
Hlutdeildarskirteini SAMTalS . .....vviiie e 805.031 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arshlutareikningur Vedskuldabréfasjods [V - Fagfjarfestasjods er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur
um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum. Arshlutareikningurinn
er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Sjédurinn er hluti af Rekstrarfélagi verobréfasjéda
iV hf. sem er dotturfélag islenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samstaedunnar
bar. Arshlutareikningur sjodsins er ekki hluti af arshlutareikningi médurfélagsins vegna edli starfseminnar.

2. Reikningsskilaadferdir

a. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i juli 2014. Afallnar verdbastur &
hofudstél eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning sjédsins.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Umsyslupoknun
Sjodurinn greidir Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. 0,4% umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsins. béknunin reiknast sem fast hlutfall
af skuldbundnu framlagi sjédfélaga.

Sjodurinn greidir auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar
er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf.

d. Verdbréf med fostum tekjum - lanssamningar
Sjodurinn fiarfestir i verdtryggdum lanssamingum. | bokhaldi sjodsins eru lanssamningarnir uppreiknadir midad viéd
neysluverdsvisitdlu ad vidbaettum afélinum égreiddum véxtum.

e. Skattamal
Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteina. Einstaklingar greida fjdrmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af hlutdeildarskirteinunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinunum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.
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3. Hlutdeildarskirteini
Raunavoxtun Vedskuldabréfasjods [V i lok jani 2014.

1) Vedskuldabréfasiodur IV ..........o.o oo

Sidustu
3 manudi

(0,96%)

Sidustu Sidustu

6 manudi 12 manudi

1) Vedskuldabréfasjodur [V hof starfsemi i februar 2014, raunavoxtun er pvi ekki reiknud fyrir 81l timabil fyrir hann.

Yfirlit um bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfaert verd Gengi
30.6.2014 30.6.2014
Vedskuldabréfasjodur IV .........ccoovovovoicececeeee, 805.031 1,00
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjodsins og fjarfestingarstefnu.
Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
30.6.2014 31.12.2013 Lagmark Hamark
% % % %
Vedskuldabréfasjédur iV
Skuldabréf stér Reykjavikursveedi ... 39 39 80 100
Reidufé ... 61 61
Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda og hlutfallsleg skipting
Annad Samtals
Vedskuldabréfasjodur iV kr. % kr. %
Adrir flarmalagerningar ............ccoceeevviiiiiiieeee 713.768 100 713.768 100
713.768 100 713.768 100

4. Utgefin skuldabréf

Sjodurinn gefur medal annars Ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru faerd i bokhaldi sjédsins &
uppreiknudu virdi midad vid neysluverdsvisitolu ad vidbaettum &folinum dégreiddum véxtum. Gjalddagi hofudstolls

bréfanna er 1. mai 2044.

Vaxtaberandi skuldir sjédsins eru:

Bokfeert verd
30.6.2014

V=T JiaYe e o 1 -1 USRS 1.008.915

Arshlutareikningur Vedskuldabréfasjods IV
30. juni 2014 51

Fjérheedir i pus. kréna



Burdaras

Fagfjarfestasjooir

Arshlutareikningur
30. jani 2014



Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2014

Skyr. Burdaras HL1 Burdaras HS1 Burdaras SK1 Samtals Samtals
1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:

Vextir, verdbatur, ardur og gengismunur .............ccccoeevevene.n. ( 406) 32.136) | 5.537) | 38.080) 20.819

Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ...........ccoooveveren.. ( 406) 32.136) | 5.537) | 38.080) 20.819

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ..o 396 4.298 1.805 6.499 3.987

AnNar rekstrarkOStNAOUT ...........coviiiiiieeieeiie e 822 327 2 1.151 0
1.218 4.626 1.806 7.650 3.987

(Tap) hagnadur timabilsins feert & hlutdeildarskirteini ..... ( 1.624) | 36.762) ( 7.344) | 45.729 ) 16.832
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Efnahagsreikningur 30. juni 2014

Eignir

Hiutabréf

Handbaert fé

Skuldir

Hlutdeildarskirteini
Fjoldi eininga

Skyr. Burdaras HL1 Burdaras HS1 Burdaras SK1 Samtals Samtals
30.6.2014 31.12.2013
Verdbréf med fostum tekjum 0 0 100.844 100.844 0
17.100 0 0 17.100 880
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 0 196.832 98.416 295.247 342.600
Opnir skiptasamningar 375 28.243 2.667 31.285 108.223
Verdbréf samtals 17.475 225.074 201.927 444.477 451.703
29.283 194.382 46.706 270.372 279.794
Adrar skammtimakrofur ... 0 507 548 1.055 0
Adrar eignir samtals 29.283 194.889 47.255 271.427 279.794
Eignir samtals 46.759 419.964 249.182 715.904 731.497
Hiutdeildarskirtini .........ccoooviiiiiiiiiiii 3 42.883 371.240 242.568 656.690 698.452
Hlutdeildarskirteini samtals 42.883 371.240 242.568 656.690 698.452
Skuldir vid rekstrar- og vorslufélog ... 65 639 300 1.004 1.045
Adrar skammtimaskuldir 6 0 0 6 18.612
Opnir skiptasamningar 3.805 48.085 6.314 58.204 13.389
Adrar skuldir samtals 3.876 48.724 6.614 59.214 33.045
Skuldir samtals 46.759 419.964 249.182 715.904 731.497

3 42.883 371.240 242.568

3.935 30.601 24.971

Gengi sjodsbréfa 1 1ok juni 2014 ......oovieiiiiiiiiiiccccceee 10,90 12,13 9,71
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Yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum

1. janudar til 30. juni 2014

Skyr. Burdaras HL1 Burdaras HS1 Burdaras SK1 Samtals Samtals
1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
Rekstrarhreyfingar
(Tap) hagnadur timabilsins feert & hlutdeildarskirteini .............. ( 1.624) | 36.762 ) 7.344) 45.729) 16.832
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini 10.023 153.269 50.127 213.420 257.500
Innleyst hlutdeildarskirteini .. ( 19.652) ( 189.799) 2) | 209.452 ) 0
Fjarmognunarhreyfingar ( 9.628) ( 36.530) 50.126 3.968 257.500
(Laekkun) haekkun a hlutdeildarskirteinum ( 11.262) | 73.291) 42.782 ( 41.762) 274.331
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun 54.135 444531 199.786 698.452 0
Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins 42.883 371.240 242.568 656.690 274.331
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014

Burdaras HL1 Markadsverd % af hreinni
eign
Hlutabréfaeign
[celandair Group N, ... 17.100 39,9%
17.100 39,9%
Afleidusamningar
SKIPtASAMNINGAT ©..uiiiiiiiiee e 375 0,9%
375 0,9%
Heildarverdmaeti filarfestinga .........cccooooiiiiiii e, 17.475 40,8%
HandDasrt T ..o 29.283 68,3%
ABrar eignir 0g SKUIAIT ....oovviii e ( 3.876) | 9,0%)
Hlutdeildarskirteini Samtals ..........ooiiiiiii e 42.883 100,0%

Afleidusamningar, héfudstoll og bokfaert verd greinast pannig:

Heimil
Hofudstoll Bokfzert verd skuld-
Samtals Eignir Skuldir binding
Hlutabréfaafleiour:
Vaxtaskiptasamningar um skrad hlutabréf ......... 60.490 375 3.805
Samtals afleidusamningar .........ccccccooeeeviiinnnennn. 60.490 375 3.805 64.324
Burdaras HS1 Markadsverd % af hreinni
eign
Innlan hja fijarmalastofnunum
Straumur fjarfestingarbanki hf. ..o 196.832 53,0%
196.832 53,0%
Afleidusamningar
SKIPTASAMNMINGAT ... 28.243 7,6%
28.243 7.6%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........oocooiiiiiiiii e 225.074 60,6%
HaNAD@Ert T& ..o 194.382 52,4%
ABrar eignir 0g SKUIIT ..o ( 48.217) ( 13,0%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS .......c..oiiiiiiiiii e 371.240 100,0%
Afleidusamningar, hofudstoll og bokfaert veré greinast pannig:
Heimil
Hoéfudstoll Bokfeert verd skuld-
Samtals Eignir Skuldir binding
Hlutabréfaafleiour:
Vaxtaskiptasamningar um skrad hlutabréf ......... 780.799 12.583 35.118
Vaxtaskiptasamningar um éskrad hlutabréf ....... 103.547 8.507 0
SAMLAlS oo 884.346 21.090 35.118 1.113.720
Skuldabréfaafleidur:
Vaxtaskiptasamningar um skrad skuldabréf ....... 1.620.891 7.153 12.967
SAMLAlS oo 1.620.891 7.153 12.967 1.856.199
Samtals afleidusamningar ...........ccccccoooveiiiiinnn.. 2.505.237 28.243 48.085
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014 frh.:

Burdaras SK1 Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
Foss fasteignafélag ... .....ooiiiiiiii e 100.844 41,6%
100.844 41,6%
Innlan hja fjarmalastofnunum
Straumur fjarfestingarbanki hf. ... 98.416 40,6%
98.416 40,6%
Afleidusamningar
SKIPtASAMNINGAT ©..eiiiiiiieeee e 2.667 1,1%
2.667 1,1%
Heildarverdmaeti filarfestinga .........ccooooooiiiiii e 201.927 83,2%
Handbaert € ..o 46.706 19,3%
ABrar eignir 0g SKUIAIT ....oo.viiii e ( 6.066) ( 2,5%)
Hlutdeildarskirteini Samtals ..........oiiiiii e 242.568 100,0%

Afleidusamningar, héfudstoll og bokfaert verd greinast pannig:

Heimil
Hofudstoll Bokfzert verd skuld-
Samtals Eignir Skuldir binding
Skuldabréfaafleidur:
Vaxtaskiptasamningar um skrad skuldabréf ....... 699.233 2.667 6.314
Samtals afleidusamningar ............cccccoooveiiiiinnn.. 699.233 2.667 6.314 727.703
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur Burdaras fagfijarfestasjoda er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjdda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad
verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og
ari® adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i ptusundum. Sjédirnir eru hluti
af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. sem er détturfélag islenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og
fiarhagsstodu samstaeedunnar par. Arshlutareikningur sjédanna er ekki hluti af arshlutareikningi modurfélagsins
vegna edli starfseminnar.

2. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & gengi i lok juni 2014. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Aréur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodirnir greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjodanna. Umsyslupoknunin er greidd maénadarlega.
poknunin reiknast sem fast hlutfall af markadsvirdi Utgefinna hlutdeildarskirteina i sjodunum, sem hér greinir:

Poknun
BUMOATAS HLT ..ottt 1,50%
BUMOAIAS H S T oo 2,00%
BUIOAIAS SKT ..ot 1,50%

Einnig greida sjodirnir drangurstengda poknun sem nemur 20% af hagnadi umfram vidmid sem eru vedlansvextir
Sedlabanka [slands ad vidbeettu 1% alagi og greidist arsfioroungslega. Rekstrarfélag verdbréfasjoda [V hf. greidir
Straumi fjarfestingarbanka hf. 50% af féstu poknuninni og 100% af drangurstengdu pdknuninni. Sjédirnir greida auk
bess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar er greiddur af
Rekstrarfélagi verdbréfasjéda IV hf.
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e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skréd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildarttgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at fréd veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstaedna a
markadi { lok juni 2014.

Hlutabréf sem skrad eru 4 opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni 2014. Oskrad hlutabréf
eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok juni 2014.

f. Afleidur

Afleidur eru fjadrmélasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjédanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samnings, nafnverdsfjarhaedirnar
eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning @ 6drum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki
endilega til kynna fjarhaed greidsina sem peim tengjast eda dhaettu peirra. Sem daemi um afleidusamninga ma nefna
framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga.
Verdmeaeti peirra getur medal annars byggt @ vaxtahlutféllum og verdi gjaldmidla, voru, skuldabréfa og hlutabréfa.
Afleidusamningarnir eru feerdir midad vid markadsvirdi i lok juni 2014. Gangvirdisbreytingar eru feerdar medal
vaxtatekna, gengismunar og ards i rekstrarreikningi.

d. Skattamal
Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteina. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af hlutdeildarskirteinunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinunum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6hado
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim [dndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar

tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

3. Hlutdeildarskirteini

Raunavoxtun Burdaras fagfjarfestasjoda i lok juni 2014. Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi

1) BUrOArds HLT oo (1,40%) (4,08%)

BUrdards HST ..o (3,43%) (12,09%) 9,14%

1) BUrdards SKT ..o (1,69%) (3,96%)

1) Burdaras fagfjarfestasjodirnir HL1 og SK1 hofu starfsemi 9. oktéber 2013, raundvoxtun er pvi ekki reiknud fyrir oll
timabil fyrir pa.

Yfirlit um bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfaert verd Gengi
30.6.2014 31.12.2013 30.6.2014 31.12.2013
Burdaras HLT.....ovvviiiiiiiicccceeeeeec 42.883 54.135 10,90 11,22
Burdardas HST ... 371.240 444,531 12,13 13,35
Burdards SKT.......oooiiiiiiiiiiiie e, 242.568 199.786 9,71 9,99
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3. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fjarfestinga sjédanna og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Burdaras HL1
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 0 0 0 0 17.100 98 0 0 17.100 98
Afleidur utan skipulagdra
verdbréfamarkada ..o 0 0 0 0 0 0 375 2 375 2
0 0 0 0 17.100 98 375 2 17.475 100
Burdaras HS1
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ... 0 0 0 0 0 0 196.832 87 196.832 87
Afleidur utan skipulagdra
verdbréfamarkada ..o 0 0 0 0 0 0 28.243 13 28.243 13
0 0 0 0 0 0 225.074 100 225.074 100
Burdaras SK1
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 0 0 100.844 50 100.844 50
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ........ccooeiieienns 0 0 0 0 0 0 98.416 49 98.416 49
Afleidur utan skipulagdra
verdbréfamarkada ... 0 0 0 0 0 0 2.667 1 2.667 1
0 0 0 0 0 0 201.927 100 201.927 100
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