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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Félagid annast rekstur Verdbréfasjods [V, Fjarfestingarsjods [V, Vedskuldabréfasjodsins Virdingar, Burdaras
fagfiarfestasjoda og Krofusjods 1V, en varsla sj¢danna er hja [slenskum verdbréfum hf. Rekstrarfélag verdbréfasjéda [V
hf. er dotturfélag islenskra verdbréfa hf. og hluti af samstaedureikningi félagsins.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins og B-hluta sem inniheldur
arsreikninga Verdbréfasjods [V, Fiarfestingarsjods [V, Vedskuldabréfasjédsins Virdingar, Burdaras fagfiarfestasjoda og
Krofusjods V. pessi framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda
sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

[ byrjun oktober 2008 voru sett neydarldg um fijarmalamarkadi. Bankahruni® og préun & fiarmalamarkadi hefur haft
vidteek ahrif 1 vidskiptalifinu sem hefur leitt til verulegrar évissu um raunvirdi margra verdbréfa og nidurfaerslu 4 eignum
sjoda i vorslu félagsins sem eru i slitaferli. Eignir sjéda i slitaferli eru metnar & upplausnarvirdi en vid mat & peim hefur
ekki verid tekid tillit til atburda eftir arslok 2013. Pad mun taka tima ad meta endanleg &hrif hrunsins.

[ arslok 2013 voru 17 sjodsdeildir i rekstri hja félaginu, par af fiorar sjodsdeildir i slitaferli. Burdaras fagfjarfestasjodurinn
HS1 hof starfsemi i april. Burdaras fagfjarfestasjodirir HL1 og SK1 hofu starfsemi i oktober 2013. Ollum sjodsdeildum i
Krofusjodi [V var slitid & arinu. Hrein eign sjodanna nam i arslok 27.344 millj. kr., en pann 31. desember 2012 nam hrein
eign sjédanna 25.383 millj. kr. A arinu 2014 hafa tveer nyjar sjodsdeildir hafid rekstur, fagfjarfestasjodurinn
Vedskuldabréfasjodur [V hof starfsemi i februar 2014 og fjarfestingarsjodurinn Skuldabréfasafn [V hof starfsemi i mars
2014.

Fiorar sjodsdeildir, Peningamarkadssjodur [V, Skuldabréfasjodur [V, Stuttur skuldabréfasjodur og Langur
skuldabréfasjodur eru i slitaferli i samraemi vid tilmeeli fra Fjarmalaeftirlitinu fra 17. oktéber 2008. Eignir sj¢édsdeilda f
slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildunum eftir pvi sem
baer innheimtast eda eru seldar. A arinu 2013 hefur verid greitt til eigenda hlutdeildaskirteina Skuldabréfasjods iV 80,0
millj. kr., Stutts skuldabréfasjéds 125,0 millj. kr. og Langs skuldabréfasjods 185,0 millj. kr. Ekki var greitt ut ur
Peningamarkadsjédi [V & arinu 2013.

Stjérn og framkveemdastjéri félagsins vilja vekja athygli & skyringu nr. 11 par sem fjallad er um stefnu slitastjérnar
Kauppings banka til riftunar & kauphallarvidskiptum Skuldabréfasjéds [V pann 3. oktober 2008.

Hagnadur vard a rekstri félagsins & arinu 2013 ad fjarhaed 1,2 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Eigio fé félagsins i
arslok 2013 nam 32,9 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins reiknad samkvaemt I[6gum um
fiarmalafyrirtaeki nam 143,6% en petta hlutfall ma ekki vera laegra en 8,0%. Arsverk & reikningsarinu voru 2,7

Hlutafé félagsins i arslok 2013 nam 16,0 millj. kr. Hluthafar eru tveir eins og i arslok 2012. Eignarhlutur hluthafa er
eftirfarandi:

Kennitala Nafnverd Hlutdeild
[SIENSK VEIADIET M. oo, 610587-1519  15.960.000 99,75%
Teekifaari Nf. oo 631299-2299 40.000 0,25%

Stjorn félagsins leggur til ad ekki verdi greiddur ardur & éarinu 2014 vegna rekstrararsins 2013. Visad er til
arsreikningsins um radstoéfun hagnadar og adrar breytingar & eiginfjarreikningum.
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Skyrsla og vyfirlysing stjérnar og framkveemdastjora, frh.:

Stjorn og framkvaemdastjori Rekstrarfélags verdbréfasjéda iV hf. hafa i dag reett arsreikning félagsins og sjodanna fyrir
ario 2013 og stadfesta hann med undirritun sinni. Stjorn og framkveemdastjéri leggja til vid adalfund ad sampykkja

arsreikninginn.

Akureyri, 26. mars 2014.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. fyrir arie 2013. Arsreikningurinn
skiptist i tvo hluta, A-hluta sem er fyrir rekstrarfélagid sjalft og B-hluta sem er fyrir Verdbréfasjéd IV, Fiarfestingarsjod
iV, Vedskuldabréfasjodinn Virdingu, Burdaras fagfijarfestasjodi og Krofusjod (V. A-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodstreymi, yfirlit um reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagio. B-
hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum, yfirlit um
fiarfestingar, yfirlit um reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir Verdbréfasjod [V, Fiarfestingarsjod IV,
Vedskuldabréfasjodinn Virdingu, Burdaras fagfjarfestasjodi og Kréfusjod V.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid |6g um érsreikninga og settar
reikningsskilareglur. Stjérnendur eru einnig &byrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nzegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjgrheedum og 6drum upplysingum i &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar séu
4 arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits sem
vardar gerd og gldgga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til
bess ad gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og
matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vio teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit

pad er 4lit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins og sjédanna 4 arinu 2013, efnahag peirra 31.
desember 2013 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2013, i samreemi vid |6g um d&rsreikninga og settar
reikningsskilareglur.

Vid stadfestum einnig i samraemi vid dkvaedi 106. gr. laga nr. 3 2006 um é&rsreikninga ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma

baer upplysingar, komi peer ekki fram annars stadar i arsreikningnum, sem par ber ad veita i samreemi vid |6g um
arsreikninga.

Akureyri, 26. mars 2014.

Enor ehf

David Bui Halldérsson
l6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur arido 2013

Skyr.
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ©..viiicic e
FJArmMUNAtEKUN L. 3
Heildartekjur
FIArmMagnSgiOld oo 3
Hreinar rekstrartekjur
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjolId ........cooiiiiiiiii 4
bjonustugjold til [slenskra verdbréfa hf. ........cocoeeieeeeeeeeeeeeeeee.
ANNar rekstrarkOSTNAGUT ........oooiiiiiiiii e
ATSKIIFEIT s 5
Rekstrargjold
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ...........ccoooviiiiiiiiiiie e
TEKJUSKATTUT Lo 8
Hagnadur (tap) arsins ... 7

2013 2012
129.286 136.245
1.378 ( 543 )
130.663 135.703
426) | 3)
130.237 135.700
36.010 38.931
65.913 69.324
23.999 26.374
2.800 2.800
128.722 137.429
1.515 ( 1.729)
307) 342
1.208 ( 1.387)
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Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Eignir

Oefnislegar eignir
Vidskiptavild ..................

Verdbréf

Verdbréf med breytilegum tekjum ..o

Krofur
Vidskiptakrofur & sjodi ...

Krafa @ moédurfélag ........

Adrar krofur ...................

Adrar eignir
Handbaert fé ..................

Eigio fé og skuldir

Eigio fé
Hlutafé ..........................

Légbundinn varasjédur ..
Oradstafad eigid fé ........

Skuldbindingar
Tekjuskattsskuldbinding

Aorar skuldir

Skuld vid modurfélag ...
Skuld vid tengda adila ...
Tekjuskattur til greidslu .
Adrar skammtimaskuldir

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyr. 31.12.2013 31.12.2012
5 1.167 3.967
1.167 3.967

6 888 1.197
888 1.197

13 14.593 12.883
0 783

1 31

14.594 13.697

33.190 30.657

33.190 30.657

49.838 49.518

16.000 16.000

4.000 4.000

12.937 11.728

7 32.937 31.728
8 379 51
379 51

13 5.148 0
13 2.437 0
8 290 0
8.647 17.739

16.522 17.739

16.901 17.789

49.838 49.518
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Sj6dstreymisyfirlit ario 2013

Skyr. 2013 2012
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) ArSiNS .....ooviiiiiiii oo 7 1.208 ( 1.387)
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
ATSKIITLIE L 5 2.800 2.800
Tekjuskattsskuldbinding, Breyting ..o 329 117
Veltufé fra rekstri 4.337 1.530
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum
Skammtimakrofur, (haekkun) laekkun ... ( 897) 2.240
Skammtimaskuldir, laakkun ... ( 1.507) | 810)
Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum ( 2.404 ) 1.430
Handbeert fé fra rekstri 1.934 2.959
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf, Dreyting ....ooovei i 310 2.398
Fjarfestingahreyfingar 310 2.398
Fjarmognunarhreyfingar
Skammtimalan, Breyting ..o 290 0
Fjarmognunarhreyfingar 290 0
Heekkun ahandbaerufé ... 2.533 5.357
Handbeertféiarsbyrjun ... 30.657 25.299
Handbaert fé i arslok ... 33.190 30.657
Adrar upplysingar:
Greidd vaxtagjold af skammtimalanum ...........cccoeviiiii ( 426) 3)
Innborgadar tekjur af dheettufjdrmunum og langtimakréfum ........................ 1.360 1.217

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga, reglugerd um
framsetningu og innihald é&rsreikninga og samsteedureikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Hann er byggdur 4 kostnadarverdsreikningsskilum og gerdur eftir sému reikningsskilaadferoum og
arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i fslenskum krénum og eru fijarhaedir birtar i pusundum.

Félagid er dotturfélag [slenskra verdbréfa hf. Arsreikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi médurfélagsins
og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstodu samsteedunnar par.

2. Reikningsskilaadferdir

a. Umsyslupoknun
Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur Verdbréfasjods 1V, Fjarfestingarsjods [V og Burdaras fagfiarfestasjéoda og
reiknast poknunin sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods. Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur
Vedskuldabréfasjodsins Virdingar og reiknast péknunin sem fast hlutfall af skuldbindingu sjédsfélaga vid sjédinn.
Jafnframt feer félagid greitt fyrir pa vinnu sem fellur til vid umsyslu Krofusjods (V. boknunin innifelur medal annars
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, stjérnarlaun, markadskostnad og umsyslu vio rekstur sjédanna.

b. Vidskiptavild
Vidskiptavild vegna kaupa & rekstri verobréfasjéda i umsjon Rekstrarfélags SPRON hf. verdur gjaldfeerd & fimm
arum.

c. Vidskiptakrofur a sjodi
Vidskiptakrofur eru feerdar & kostnadarverdi og eru paer vegna égreiddrar umsyslu sjéda B-hluta Rekstrarfélags
verdbréfasjéda IV i arslok 2013.

d. Handbezert fé
Bankainnsteedur teljast til handbaers fjar.

e. Tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattsskuldbinding félagsins er reiknud og feerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun
efnahagslida samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunurinn sem pannig
kemur fram stafar af pvi ad dlagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i
meginatrioum um ad raeda timamismun vegna pess ad gjold, eru ad jafnadi feerd fyrr i skattuppgjori en i
arsreikningi.

3. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjdarmagnsgjold greinast pannig: 2013 2012
VAXEATEKJUT ..ot 1.360 1.217
Verdbreytingar & verobréfum .........occcoiiiii 18 1.760)
VaXTAGJOIA .o ( 426) ( 3)
952 546 )

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Skyringar frh.:

4. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2013 2012
0 T o PSPPSR 29.207 29.876
ASalli® OFIO, DIEYEING ...ttt ( 1.219) 1.392
Launatengd GJOI ......cooiiiiiie e 5.802 5.832
FIArSYSIUSKAtIUN .o 2.220 1.831
Laun og launatengd gjold samtals ........cc.evveiiiiiiiiiiiiiiccce e 36.010 38.931
Fjoldi starfsmanna ad medaltali @ rinU ..........ccccvviiiiiiiiiii e 3 3
Greidd laun til stjérnenda greinast pannig a arinu 2013: Laun
Jon Helgi Pétursson, framkvaemaastjOri .........ccoiiiiuiiiiiiiiiiiie e 12.871
Arnbjorg Sigurdarddttir, StiOrnarforMadUE ..ot 1.200
Anton Benjaminsson, StiOrNarmMaoUI ............cooouiii i e 250
Ingvar Mar Gislason, StiOrNAIMIAOUT ..........oiiiiiiiiii et 600
Ulfar Hauksson, fyrmy. SHOMEMAOU ........c.oveeeeeeeeeee ettt 350

Stjérnendur fengu ekki greidd hlunnindi & arinu 2013.

5. Vidskiptavild

Vidskiptavild greinist pannig: Samtals
BOKIEIT VEID 1.1, 20 3 o 3.967
PN =] AT TE= T o G ( 2.800)
BOKIEIT VEID B1.12. 2013 oo 1.167
PN =10 T[0T 2= 20%

6. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréfaeign med breytilegum tekjum greinist pannig:

Hlutabréf Hlutdeildar- Samtals Samtals
skirteini 31.12.2013 31.12.2012
verdbréfasjoda
Oskrad verdoréf ..o, 180 708 888 1.197
180 708 888 1.197

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Skyringar frh.:

7. Eigio fe
Hlutafé félagsins nam 16,0 millj. kr. i arslok 2013. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

Yfirlit um eiginfjarreikninga: Hlutafé Légbundinn Oradstafad Samtals
varasjodur eigio fé

Eigio f& 1.1.2013 .o, 16.000 4.000 11.728 31.728

Hagnadur &rsins ...........ccoceveeeeeiiiieecece 0 0 1.208 1.208

Eigio f€ 31.12.2013 ..o 16.000 4.000 12.937 32.937

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmaélafyrirteeki nam
143,6% i arslok 2013. Samkvaemt [6gunum mé hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%. Hlutfallid reiknast pannig:

31.12.2013 31.12.2012
Heildar €IGI0 & ... 32.937 31.728
VIBSKIPTAVIIA ... ( 1.167) | 3.967)
EiginflArgrunnur SAMIAIS ........cooviiiiiiiii 31.770 27.762
Heildar eiginfjarkrafa skiptist pannig:
UTIANAANGETIA ... 1.770 1.682
BIgINTIATKIafa ..o 1.770 1.682
Eiginfjargrunnur umfram eiginflarkrofu ... 30.000 26.080
BIginfJArNIULTall ... 143,6% 132,0%

Samkveemt 2. mgr. 84 greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarféldg verdbréfasjoda undanpegin mati &
rekstrardhaettu vid Utreikning & eiginfjargrunni. Samkvaemt 9. mgr. sému greinar skal eiginfjargrunnur aldrei nema
leegri fjarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta reikningsars. Eiginfjargrunnur félagsins var i
lok arsins 50% af fostum rekstrarkostnadi sidasta reikningsars.

8. Tekjuskattsskuldbinding

Tekjuskattsskuldbinding félagsins greinist pannig: 2013 2012
Tekjuskattsskuldbinding (reiknud skatteign) i arsbyrjun ...........cccccooviiiiiiiiiinn, 51 66 )
TeKJUSKATTUI ArSINS ..vviiiiiiiiiii e 307  ( 342)
Tekjuskattur til greidsiu d NaeSta Ari .......ooviiiiiiiieee e ( 290) 0
Ahrif vegna samskattunar 0g @annara lida ............ooeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeees 312 459
Tekjuskattsskuldbinding { Arslok .......c..oooiiiiiiii 379 51

Tekjuskattsskuldbinding félagsins skiptist pannig:

OEFNISIEYAT BIGNIT ...ttt 233 233
Samskattun vid [slensk verdbréf hf. ..., 0 312)
ViIOSKIDTAKIOTUN ... 146 129
Tekjuskattsskuldbinding [ &rslok .......c.vvvviiiiiiii e 379 51

Arsreikningur Rekstrarfélags
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Skyringar frh.:

9. Skattamal
Félagid er samskattad med modurfélagi sinu Islenskum verdbréfum hf.

10. Eignir i styringu
Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu hja sjédum Rekstrarfélags verdbréfasjéda IV hf. i arslok 2013
nam 27,3 milljoroum kr. samanborid vid 25,4 milljarda kr. i &rslok 2012.

11. Ovissa

Slitastjorn Kauppings hf. hefur hofdad riftunarmal gegn islenskum verdbréfum hf. og Rekstrarfélagi verdbréfasjoda
iV vegna Skuldabréfasjods [V, fyrir Héradsdomi Reykjavikur. Krafa slitastjornarinnar er ad stadfest verdi riftun
greidslu ad fjarhaed teepar 147,3 milljénir krona sem Kaupping hf. greiddi Skuldabréfasjodi IV pann 6. oktdber 2008
vegna kauphallarvidskipta pann 3. oktéber 2008. Fallist démstoélar & riftunina mun pad hafa ahrif til leekkunar &
endurgreidsluhlutfalli skuldabréfasjédsins en hann er nu i slitaferli. Med vartdarsjénarmid ad leidarljosi hefur verid
tekio tillit til krofu slitastjérnar vid mat & virdi hlutdeildarskirteina sjédsins. Ekki liggur fyrir hveneer adalmedferd
malsins verdur.

12. Stjornarhattayfirlysing

Rekstrarfélag verdbréfasjoda [V hf. leggur hofudaherslu & heidarleika og 6haedi i starfsemi sinni. Félagid er
sérheeft rekstrarfélag verdbréfasjéda og stundar ekki eigin vidskipti eda lanastarfsemi. Hvad vardar stjérnarheetti
fylgir félagid eftir fremsta megni svokolludum , Stjérnarhattum fyrirtaekja” sem er leidbeiningarit sem kom fyrst Ut
arid 2004 | samstarfi Vidskiptarads islands, Kauphallar islands og Samtaka atvinnulifsins. , Stjornarhasttir fyrirtaekja”
hafa ad geyma leidbeiningar um innleidingu & dkvednum vinnureglum, umfram pad sem kvedid er & um i ldgum.
peim er medal annars atlad ad styrkja innvidi fyrirtaekja og auka traust almennings & starfsemi peirra. | kjolfar
efnahagskreppunnar, sem hoéfst med bankahruninu & haustdogum 2008, voru ,Stjérnarheettir fyrirtaekja”
endurskodadir og innihalda nU beaedi fleiri og itarlegri dkveedi en fyrri leidbeiningar. Ritid er nu adgengilegt i 4.
Utgafu fra pvi i mars 2012, & heimasidu Vidskiptarads Islands http://www.vi.is. Nanari upplysingar méa finna &
heimasidu Rekstrarfélags verdbréfasjéda [V hf. http:/mwww.rviv.is.

13. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Tengdir adilar félagsins teljast vera hluthafar, sjédir i umsjon félagsins, stjornarmenn, stjérnendur og féldg i peirra

eigu.

Stodur og vidskipti vid tengda adila eru eftirfarandi: 31.12.2013 31.12.2012
Verdbréfaeign med breytilegar teKjUr ........ooooiiiiiiii e 708 1.017
HandDasrt T& ..o 33.190 30.657
SKamMMEIMaKIOTUT ... 14.593 13.666
Skammtimaskuldir vid tengda adila ...........ccoooiiiiiiiii 7.585 0
Vidskipti a arinu: 2013 2012
Sa12 A PJONUSTU ..o 129.286 136.245
FIArMUNGTEKIUL ..o 1.378 545)
KaUP @ DJONUSTU . 75.513 78.924
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Verdbréfasjoour IV

Arsreikningur
2013



Rekstrarreikningur ario 2013

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
Vextir, verdbaetur, ardur og gengismunur

Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Rekstrargjold
Umsyslupdknun
Solu- og vorslupdknun

Rikisskuld Skuldabréfa- Askriftarsj. Alpjodlegur

Skyr. bréfasjodur iV sjéduriv 1) rikisverdbréfa hlutabréfasj.
83.473 11.754 168.770 239.369

83.473 11.754 168.770 239.369

24.167 1515 43.380 29.578

2.580 105 5.486 545

26.747 1.620 48.866 30.124

56.726 10.134 119.904 209.245

Hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini ................

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem
felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir

pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Erlent hluta- Stuttur skulda- Langur skulda- Sparisafn Eignastyringar- Eignastyringar- Samtals Samtals
bréfasafn iV bréfasj. 1) bréfasj. 1) iv safn V-l safn iV-lIl 2013 2012
10.248 10.019 20.791 30.959 57.082 41.041 673.504 586.075
10.248 10.019 20.791 30.959 57.082 41.041 673.504 586.075
2.475 745 777 6.109 6.726 2.014 117.486 134.692

214 36 1 1.294 487 919 11.666 21.496

2.689 780 777 7.403 7.212 2.933 129.1562 156.188
7.559 9.238 20.013 23.556 49.870 38.108 544.353 429.887
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Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Eignir

Verdbréf med fostum tekjum
Hlutdeildarskirteini
Hiutabréf
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....

Handbaert fé
Adrar skammtimakrofur ...

Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir

Hiutdeildarskirteini .........ccccoviiiiiiiice
Hlutdeildarskirteini samtals

Skuldir vid rekstrar- og vOrsiufélog ...........ccceevviiviiiiiiiien,
Varudarfeersla vegna riftunarmals
Adrar skammtimaskuldir

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals
Hiutdeildarskirt@ini .........ccoviviiiiiiiiiii e

Fjoldi eininga
Gengi sjodsbréfa i arslok 2013 ...

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem
felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir
pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skyr.

Rikisskuld Skuldabréfa- Askriftarsj. Alpjodlegur
bréfasjodur iV sjéduriv 1) rikisverdbréfa hlutabréfasj.
1.794.127 40.094 3.913.874 0
0 0 0 2.049.658

0 35.415 0 0

0 0 0 0
1.794.127 75.509 3.913.874 2.049.658
39.503 221.636 216.077 29.402
823 1.837 976 252
40.326 223.473 217.054 29.654
1.834.453 298.982 4.130.928 2.079.312
1.830.645 118.882 4.121.961 2.076.173
1.830.645 118.882 4.121.961 2.076.173
1.658 100 3.601 2.660

0 180.000 0 0

2.150 0 5.366 480
3.809 180.100 8.967 3.139
1.834.453 298.982 4.130.928 2.079.312
1.830.645 118.882 4.121.961 2.076.173
571.069 1.661.254 12.996 6.748
3,21 0,07 317,18 307,65
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Erlent hluta- Stuttur skulda- Langur skulda- Sparisafn Eignastyringar- Eignastyringar- Samtals Samtals
bréfasafn iV bréfasj. 1) bréfasj. 1) iv safn iv-1 safn iv-1l 31.12.2013 31.12.2012
0 7.083 3.304 935.162 464.026 135.674 7.293.344 9.395.328
0 0 0 0 595.671 274.883 2.920.212 2.606.935
168.844 6.447 2.149 0 0 83.402 296.257 274.145
0 0 0 0 132.387 23.136 155.523 187.156
168.844 13.630 5.452 9356.162 1.192.085 517.095 10.665.336 12.463.564
3.851 9.832 14.371 2.523 19.629 36.147 592.872 742.317
22 205 237 0 1.447 253 6.053 7.320
3.873 10.038 14.608 2.523 20.976 36.400 598.926 749.637
172.717 23.568 20.060 937.685 1.213.061 553.495 11.264.262 13.213.201
172.410 23.548 20.046 936.011 1.209.960 552.689 11.062.323 13.007.454
172.410 23.548 20.046 936.011 1.209.960 552.689 11.062.323 13.007.454
225 20 14 675 607 275 9.835 11.318
0 0 0 0 0 0 180.000 175.000
83 0 0 1.000 2.494 531 12.104 19.430
308 20 14 1.674 3.101 805 201.939 205.747
172.717 23.568 20.060 937.685 1.213.061 553.495 11.264.262 13.213.201
172.410 23.548 20.046 936.011 1.209.960 552.689
815 25.053 14.426 82.843 104.311 44.103
211,60 0,94 1,39 11,30 11,60 12,63
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Yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum

ario 2013

Rikisskulda- Skuldabréfa- Askriftarsj. Alpjodlegur
Skyr. bréfasjodur iV sjéduriv. 1) rikisverdbréfa hlutabréfas;j.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini ....................... 56.726 10.134 119.904 209.245
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini 251.573 0 422.460 78.578
Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteina .. 0 ( 80.000) 0 0
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccccooooiiiiiiiin ( 1.805.662 ) 0 1.657.357) 51.280)
Fjarmognunarhreyfingar ( 1.5654.089) ( 80.000) 1.134.897 ) 27.298
(Laekkun) haekkun a hlutdeildarskirteinum .................... ( 1.497.363) | 69.866 ) 1.014.993) 236.543
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 3.328.008 188.748 5.136.954 1.839.629
Hlutdeildarskirteini i arslok 1.830.645 118.882 4.121.961 2.076.173

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli

sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra f
Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi

sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar.
hlutdeildarskirteina.
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Erlent hluta- Stuttur skulda- Langur skulda- Sparisafn Eignastyringar- Eignastyringar- Samtals Samtals
bréfasafn iV bréfasj. 1) bréfasj. 1) iv safn V-l safn iv-II 2013 2012
7.559 9.238 20.013 23.556 49.870 38.108 544,353 429.887
9.470 0 0 778.787 79.678 329.455 1.950.001 3.066.851
0 ( 125.000) 185.000) 0 0 0 390.000) 838.000)
( 6.380) 0 0 244.972) | 307.065) ( 76.768) 4.049.484 ) 2.627.541)
3.090 ( 125.000) 185.000) 533.814 ( 227.387) 252.687 2.489.483) 398.691 )
10.649 ( 115.762) 164.987) 557.370 ( 177.518) 290.796 1.945.130) 31.196
161.761 139.309 185.032 378.641 1.387.477 261.894 13.007.454 12.976.258
172.410 23.548 20.046 936.011 1.209.960 552.689 11.062.323 13.007.454
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2013

Rikisskuldabréfasjodur iV Markadsverd % af hreinni
eign

IDUGBDIET ... 1.525.302 83,3%
RIKISIIET . ettt 252.673 13,8%
Spariskirteini MKISSJOOS ... .eieiueiiieiiii e 11.702 0,6%
HUSOIET oo 4.450 0,2%
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....cooviiiiiiii e 1.794.127 98,0%
HaNADaert T8 ... 39.503 2,2%
ABrar eignir 0g SKUITIT .......oeii e ( 2.985) ( 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .......c..eiiiiii e 1.830.645 100,0%

Skuldabréfasjédur iV 1) 2)

Skuldabréfaeign
Ao DaNKi N, o s 27.143 22,8%
Sparisjoour BoluNgarviKUr ..........ooiiiiii e 7.680 6,5%
Ny ST N e 2.621 2,2%
Landic Property Df. oo e 2.576 2,2%
ONNUE SKUIJADIET ... e e, 74 0,1%
40.094 33,7%
Hlutabréfaeign
ALOrKa GroUR N, oo 19.861 16,7%
Sparisjodur Bolungarvikur, stofnfjarbréf ... 14.920 12,6%
AAVANIA DT, s 634 0,5%
35.415 29,8%
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....coooiiiiiiiii e 75.509 63,5%
HANADEEM & .o 221.636 186,4%
2) Varudarfeersla vegna riftunarmals slitastjérnar Kauppings banka hf. ........................ ( 180.000) ( 151,4%)
ABrar eignir 0g SKUITIT ....o..oeii e 1.737 1,5%
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .......c..viiiiiii it 118.882 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sj¢dsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

2) Slitastjorn Kaupbirjgs hf. hefur hofdad riftunarmal gegn islenskum verdbréfum hf. og Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V vegna
Skuldabréfasjods 1V, fyrir Héradsdomi Reykjavikur. Krafa slitastjornarinnar er ad stadfest verdi riftun greidslu ad fjarhaed teepar
147,3 milljonir kréna sem Kaupping hf. greiddi Skuldabréfasjodi iV pann 6. oktober 2008 vegna kauphallarvidskipta pann 3. oktéber
2008. Fallist démstolar & riftunina mun pad hafa ahrif til leekkunar & endurgreidsluhlutfalli skuldabréfasjédsins en hann er nu i
slitaferli. Med vartdarsjonarmid ad leidarljési hefur verido tekid tillit til krofu slitastjérnar vid mat & virdi hlutdeildarskirteina
sjédsins. Ekki liggur fyrir hvenger adalmedferd malsins verdur.

Arsreikningur Verdbréfasjéds IV 2013 20 Fjdrhaedir i pus. krona



Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2013 frh.:

Askriftarsjodur rikisverdbréfa Markadsverd % af hreinni
eign
RIKISIO T e 2.307.059 56,0%
S UTe Tl e ARSI 1.606.816 39,0%
Heildarverdmaeti fIArfestinga .. .....ooovviiiiiiii e 3.913.874 95,0%
HaNdDaart € ..o 216.077 5,2%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....o..eeii e ( 7.991) ( 0,2%)
HlutdeildarsKirteini SAMITAIS .......iceee e 4.121.961 100,0%
Alpjoodlegur hlutabréfasjéour
BlackRock World Index Sub-fund ... 412.179 19,9%
Schroder International Selection Fund - QEP Global A ..., 348.843 16,8%
Schroder Intl. Selection Fund - Global EQUItY ..........vvviiiiiiiiiccccceeece e 342.061 16,5%
Pictet Global Megatrend Selection (EUR) ........ooooiiiiiiiiie e 341.967 16,5%
iShares S&P 500 INdeX FUN ... 132.289 6,4%
DAX EX (XTI i 101.723 4,9%
Lyxor etf Nasdag T00-B ..........oooiiiiiiiiiiiiei e 94.256 4,5%
iShares MSCI NOrth AmMerica ETF ..o 90.885 4,4%
ISNAIES IMISCI VVOTIA .t 85.244 4,1%
iShares MSCI AC far East @X-Japan .........cccouiiiiiiiiiiiie e 32.093 1,5%
ISNAreS MSCI EUMODE ...oiiiiiiiiiii e 26.168 1,3%
iShares MSCIl Japan FUNG ... 23.982 1,2%
iIShares FTSE China 25 oo 10.393 0,5%
ISNAIES DU AST A/ PAC e 7.574 0,4%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.oooioiiii e 2.049.658 98,7%
HaNdDaart 6 ..o 29.402 1,4%
ABrar eignir 09 SKUIAIT ......oiiiii e ( 2.888) | 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMTalS ........oveeiii e 2.076.173 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2013 frh.:

Erlent hlutabréfasafn iV Markadsverd % af hreinni
eign

AP INC. e 14.808 8,6%
Samsung Electro - Regs GDR PFD ......oooiiiiiic e 11.100 6,4%
Exxon Mobil COrporation ........ccouuiieii e 10.510 6,1%
GO0GIE INC. A A e 7.202 4,2%
AV [ TelgoT-To] il Ofo T4 o FU USSR PUPRRUR 7.105 4.1%
GeNEral EIBCIIHC CO. oot 7.012 4,1%
Taiwan Semiconductor - SP ADR ... 6.064 3,5%
JONNSON &UJONNSON ..ouiiiiiiii e 5.728 3,3%
Chevron Corporation ... e 5.591 3,2%
Nestle SA SPONS ADR for REG ..o 5.447 3.2%
INtEl COrPOTatioN .o 5.361 3,1%
Wells Fargo & COMPANY .cccoiiiiiiiiii et 5.262 3,1%
The Procter & Gamble COMPANY .......ooiiiiiiiiiieec e 5.232 3,0%
JP Morgan Chase & CO. ..o 5.033 2,9%
e (7Z=T LT 4.921 2,9%
Toyota Motor COMPOTATION ......viiiiii ittt 4.687 2,7%
HSBC HOIAINGS PIC. 1ttt 4.682 2,7%
AT T INC. i 4.438 2,6%
International Business Machines Corporation ..............cccooieiiieiiceeeeeceeee e 4.413 2,6%
Vodafone GroUp PIC. ......eeiiiiiiiiic e 4.286 2,5%
China Mobile LTD - SPON ADR ..o 4.261 2,5%
NOVArtiS AG - ADR .o 3.966 2,3%
The Coca Cola COMPANY .....oiiiiiiiiiei e 3.650 2,1%
Gazprom OAO - SPON ADR ..o 3.276 1,9%
Total SA SPON ADR .o 2.953 1,7%
America MOVIlFAR SEMHES L ....vvviiiiiiiiiii e 2.950 1,7%
SaANOTi = AD R o 2.893 1,7%
Siemens AG - SPONS ADR ..o 2.782 1,6%
BHP Billiton LImMited ..o 2.583 1,5%
VALE SA-SP ADR oo 2.380 1,4%
Royal Bank of Canada ........ccoouiiiiiii e 2.213 1,3%
ITAU UNIBANCO HLDING-PREF ADR ..ottt 2.073 1,2%
Petrobras Argenting = ADR ... i1 2.038 1.2%
Rio Tionto PLC-SPON ADR ..ot 1.943 1,1%
Heildarverdmaeti fIArfestinga .. .....ooovviiiiiii e 168.844 97.9%
HaNdDaart € ..o 3.851 2,2%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....o..oeii e ( 286) ( 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAlS .......ooiiiiiiiiiiii e 172.410 100,0%

Arsreikningur Verdbréfasjéds IV 2013 22 Fjdrhaedir i pus. krona



Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2013 frh.:

Stuttur skuldabréfasjéoour 1)

Skuldabréfaeign

Landic Property hf. ...
Samson eignarhaldsfélag Nf. ...

Hlutabréfaeign

ALOrKa GroUPR N, oo

Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.oooioiiiiiieee e

HANADEEM T .. e
ABrar eignir 09 SKUIAIT ......oiiiiii e

Hlutdeildarskirteini SAMalS ........oveeiii e

Markadsverd % af hreinni
eign

6.679 28,4%
404 1,7%
7.083 30,1%
6.447 27,4%
6.447 27,4%
13.530 57,5%
9.832 41,8%
185 0,8%
23.548 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sj¢dsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast

eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Langur skuldabréfasjéodur 1)

Skuldabréfaeign

Landic Property hf. ...
Samson eignarhaldsfélag Nf. ...

Hlutabréfaeign

ALOTKA GroUPR DT, oo

Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.oooioiiiiiieee e

HaNADaart T ..o
ABrar eignir 0g SKUITIT ......oeii e

HlutdeildarsKirteini SAMTAIS .......ieieece e e

3.034 15,1%
269 1,3%
3.304 16,5%
2.149 10,7%
2.149 10,7%
5.452 27,2%
14.371 71,7%
222 1,1%
20.046 100,0%

1) Lokad hefur verio fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast

eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2013 frh.:

Sparisafn iV Markadsverd % af hreinni
eign

RIS e 662.502 70,8%
LANaS]OOUr SVEIArTEIAG0A ... .iiiiiii it 90.673 9,7%
ISIANASDANKI ... 83.622 8,9%
ATION DANKI e, 60.953 6,5%
IDUGBDIET ... 35.152 3.8%
Eik fasteignaf@lag .....cc..oiiiiii e 2.260 0,2%
Heildarverdmaeti flarfestinga ........ccc.ooiioiiiieee e 935.162 99,9%
HANADEEM T .. e 2.523 0,3%
ABrar eignir 09 SKUIAIT ......oiiiii e ( 1.674) ( 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS ... 936.011 100,0%

Eignastyringarsafn iV-1

Skuldabréfaeign
IDUGBDIET ... 196.280 16,2%
RIKISOIET e 112.048 9,3%
Skuldabréf sveitarfélaga .........vvviiiiiiii e 75.713 6,3%
BaNKA T .. 68.686 5,7%
SKUIDARIET FYTIrtaEK]a ...oooiiieiiiei e 11.299 0,9%
464.026 38,4%
Hlutdeildarskirteini
Askriftarsjééur MKISVEIODIETa ..o 238.883 19,7%
RikisSKUIAADIETASIOBUE [V ..o, 160.364 13,3%
SKAMMEMASIOOUE TV ..ottt 122.740 10,1%
SPAMISATN TV e e 73.684 6.1%
595.671 49,2%
Innlan hja fjarmalastofnunum
islandsbanki hf. - verdtryggdur bundinn innlansreikningur ..........cccooveveveioeeeeeeee. 132.387 10,9%
132.387 10,9%
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....coooiiiiiiiii e 1.192.085 98,5%
HANADEEM T .. e 19.529 1,6%
ABrar eignir 09 SKUIAIT ......oiiiii e ( 1.654) ( 0,1%)
Hlutdeildarskirt@ini SAMTAIS ..........eiiiiiii e 1.209.960 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2013 frh.:

Eignastyringarsafn iV-II Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
BaANKA T .. 42933 7,8%
RIKISIIET . ettt 39.084 7.1%
IDUGBOIET ... 19.333 3,5%
SKUIDARIET FYTirtaekja ...oocooiiiiiii e 18.318 3,3%
Skuldabréf sveitarfélaga ...........eeeiiii e 16.006 2,9%
135.674 24,5%
Hlutdeildarskirteini
AsKriftarsjoOUr MKISVEIBIIETA ... ..o, 63.298 11,5%
Sparisafn IV e e, 57.740 10,4%
SKaMMIMASIOOUE 1V ..., 49.872 9,0%
Rikisskuldabréfasjodur IV e e 48.776 8,8%
HIUtADrEfasafn [V ..o 27.864 5,0%
Erlent RIUtabréfasarinn iV ..o 27.333 4,9%
274.883 49,7%
Hlutabréfaeign
Icelandair Group N, ... 24.024 4,3%
Hagar D, e 17.507 3.2%
IMIATEI T, e 11.972 2,2%
EIMSsKIipafelag [SIaNAS N ..o, 8.384 1,5%
Vatryggingarfélag [SIaNAS N, .......o.ovvieeeeeee e 7.172 1,3%
TryggingamidstOdin N, ... e 5.810 1,1%
REGINN DL e 3.654 0,7%
OSSUN NF. oo 2.426 0,4%
BanKNOTAIK P/F ..o 2.225 0,4%
N T N e e 228 0,0%
83.402 15,1%
Innlan hja fjarmalastofnunum
islandsbanki hf. - verdtryggdur bundinn innlansreikningur .........cccooveveeecoeeieceeeee. 23.136 4,2%
23.136 4,2%
Heildarverdmaeti flArfestinga .. .....oooviiiiiii e 517.095 93,6%
HANADEEM T .. e 36.147 6,5%
ABrar eignir 09 SKUIAIT ......oiiiii e ( 553) | 0,1%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .......c..viiiiii e 552.689 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Verdbréfasjods [V er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin 4 markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Sjédurinn er hluti af
Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. sem er dotturfélag [slenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og
fiarhagsstodu samstaedunnar par. Arsreikningur sjodsins er ekki hluti af arsreikningi modurfélagsins vegna edli
starfseminnar.

2. Slit sj6da
Vegna adsteedna sem skapast hafa a fjarmalamorkudum hefur eftirtdldum sjédsdeildum verid slitid eda settar |
slitaferli. Framkvaemd slita sj¢édsdeildanna getur leitt til pess ad eignir peirra fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna
slita sjodsdeildanna er ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Stada
SKUIAADIETASIOBUE IV ... Slitaferli
Stuttur skuldabréfasjodur Slitaferli
Langur skuldabréfasjédur Slitaferli

Eignir sj6dsdeilda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i
sjodsdeildunum eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. A arinu 2013 hefur verid greitt til eigenda
hlutdeildaskirteina i Skuldabréfasjodi iV 80,0 millj. kr. Stuttum skuldabréfasjédi 125,0 milli. kr. og i Longum
skuldabréfasjodi 185,0 millj. kr.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i arslok 2013. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Aréur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.
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Skyringar frh.:

d. Umsyslupoknun
Sjodsdeildirnar greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsdeildarinnar. Poknunin reiknast sem
fast hlutfall af hreinni eign hverrar sjédsdeildar, sem hér greinir:

Poknun
RIKISSKUIAADIETASIOBUE TV ... ettt 1,00%
SKUIADIETASIOOUL IV ..o ettt 1,00%
ASKIIftarsjOOUN MKISVEIODIETA .. ..evie oo e ettt 1,00%
Alpjédlegur MUtADrETaSOOUN . ....ooii e 1,50%
Erlent hIUtabréfasafn [V ... e e 1,60%
STUTtUr SKUIAATETASIOOUT ......oeiiie e e 1,00%
Langur skuldabréfasjOouUr ..........ooii e 0,85%
SPAMISATN TV .o 0,80%
EIGNaStYINGArSATN IV-1 ...t 0,50%
EIgNastYHNGArSATN IV-11 ..o it 0,50%

Sjodsdeildirnar greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna
endurskodunar er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf.

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med dverulegan hlut af heildarutgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur 4 vanefndum Gtgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at frd veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri dvoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstaedna 4
markadi i arslok 2013.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2013. Oskrad hlutabref
eru feerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2013.
Sjodsdeildir sem eru lokadar eru faerdar 4 endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi
sjédsdeilda sem attu i viokomandi sjodsdeild er uppfeert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteina.  Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
hlutdeildarskirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.
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Skyringar frh.:

4. Skammtimalan
Samkveemt 41. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjéoi og fagfjarfestasjodi ma hlutfall
skammtimalédna af eignum verdbréfasjéds ekki fara yfir 10% af verdmaeti eigna sjédsins. Verdbréfasjodi er einungis
heimilt ad taka skammtimalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. Hér & eftir er gerd grein fyrir
hlutféllum skammtimalana i einstokum sjédum félagsins i arslok 2013.

RIKISSKUIAADIETASIOBUE TV ..o e 0,00%
SKUIADIETASIOOUL IV ..o ettt 0,00%
ASKIIfFtarsjOOUN MKISVEIODIETA ... oottt e, 0,00%
Alpjédlegur MlUtADrETaSIOOUN .. ....ooieieee e 0,00%
Erlent hIUtabréfasafn [V ... e e 0,00%
StUTtUr SKUIAAIETASIOOUT ... ..o e 0,00%
Langur sKUldabréfasjOouUr ..........eiiieeeee e 0,00%
SPAMISATN TV e 0,00%
EIGNaStYINGAISATN IV-1 ...t 0,00%
EIgNastYrNGArSATN IV-11 ..o oot 0,00%

5. Hlutdeildarskirteini

Raunavoxtun sjodsdeilda Verdbréfasjéds iV i arslok 2013. Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi
Rikisskuldabréfasidaur [V ........oooiioieeeeeeeeeeeeee e (3,42%) (1,11%) (1,70%)
Askriftarsiodur MKiSVErobréfa ..........ooiiceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens (2,65%) (1,74%) (0,96%)
Alpjédlegur hlutabréfasjodur ..........ccooooiiiieceee e 1,53% 6,71% 6,76%
Erlent hlutabréfasafn IV ... 2,95% 5,55% 0,99%
SPAMISAN IV ..o (0,97 %) (0,79%) 0,64%
Eignastyringarsafn IV-1 ..........c.ooooieeeeeee e (1,92%) (0,63%) (0,23%)
Eignastyringarsafn IV-11 ......oooooooe oo, 1,34% 3,30% 7,16%

Yfirlit um bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfeert verd Gengi

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Rikisskuldabréfasj. \Y 1.830.645 3.328.008 2.531.445 3,21 3,15 2,97
Skuldabréfasjéour \Y 118.882 188.748 606.075 0,07 0,11 0,36
Askriftarsj. Rikisv.br. . 4.121.961 5.136.954 5.183.745 317,18 309,08 294,33
Alpjodl. Hlutabréfas;. 2.076.173 1.839.629 1.521.445 307,65 276,45 230,93
Erlent hlutabréfasafn 172.410 161.761 134.181 211,60 202,28 168,60
Stuttur skuldabréfasj. 23.548 139.309 668.089 0,94 5,56 26,67
Langur skuldabréfas;. 20.046 185.032 496.074 1,39 12,83 34,39
Sparisafn Vo, 936.011 378.641 479.868 11,30 10,83 10,43
Eignast.safn V-l 1.209.960 1.387.477 1.136.420 11,60 11,19 10,64
Eignast.safn VAL 552.689 261.894 218.917 12,53 11,27 10,51
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjédsdeilda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
31.12.2013 31.12.2012 Lagmark Hamark
% % % %

Rikisskuldabréfasjodur iV
Rikistryggd verobréf ... 98 97 1 0 100
ReIiOUTE oo 2 3 (1) 0 10
Skuldabréfasjédur iV 1)
Skuldabreéf fyrirtaekja ..........cccoeeiiennn 4 36 (32) 0 90
Skuldabréf og innlan fjarmalafyrirteekja 9 9 0 0 50
Hlutabréf ... 12 15 (3) 0 0
ReiOUTE oo 75 40 35 0 10
Askriftarsjodur rikisverdbréfa
RIKiSDIéf ..o 56 52 4 0 70
IbUBAbIET ..o 39 43 (4) 0 20
Reidufé ..o 5 5 0 0 10
Alpjéodlegur hlutabréfasjodur
Erlendir verdbr. sj. og adrir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu ................ 99 98 1 0 100
ReiOUTE oo 1 2 (1) 0 10
Erlent hlutabréfasafn iV
Skrad hlutabréf i kauphollum
broadra markada .........cc..ccceeveeeeenn... 92 88 4 50 100
Skrad hlutabréf i kauphollum
BRIK-landa .....ccccovveiiiiiiiiiiiiee 6 8 (2) 0 50
Reidufé ..o 2 4 (2) 0 10
Stuttur skuldabréfasjoour 1)
Onnur skrdd verdbréf ...................... 0 20 (20) 0 80
Oskrad verdbréf .......ccccoovvveeveen, 58 74 (16) 0 10
ReIiOUTE oo 42 6 36 0 10
Langur skuldabréfasjodur 1)
Skuldabréf banka, sveitarf. og fyrirtaek 0 88 (88) 0 75
Oskréd verdbréf ........ccccocovvverieninn, 28 6 22 0 10
Reidufé ..o 72 6 66 0 10
Sparisafn iV
Spariskirteini, ibudabreéf
husbréf og hisnaedisbréf ................. 4 13 (9) 0 90
RIKISDIéf ..o 71 67 4 30 90
Onnur skrad skuldabréf .................. 25 11 14 0 40
ReIiOUTE oo 0 9 (9) 0 10

Arsreikningur Verdbréfasjéds IV 2013 29 Fjdrhaedir i pus. krona



Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjodsdeilda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting
31.12.2013 31.12.2012
% %

Eignastyringarsafn V-
Verdbréfa- og fjarfestingarsjéair ......... 49 50 (1)
Skuldabréf ... 38 31 7
INNIAN o 11 12 (1)
ReiOUTE oo 2 7 (5)
Ndénari sundurlidun fjdrfestingarheimilda
Skuldabréf med
abyrgd rikissjods .........cocvvuvviiiiiiiiin, 62 60 2
Skuldabréf med
abyrgd sveitarfélaga ..........ccccoooen 7 2 5
Innlan fjarmalafyrirteekja ................... 21 18 3
Onnur skuldabréf ... 7 10 3)
Reidufé ..o 3 10 (7)
Eignastyringarsafn iV-II
Verdbréfa- og fjarfestingarsjoadir ......... 50 38 12
Innlend skuldabréf ............................ 24 27 (3)
Innlend og erlend hlutabréf .............. 15 20 (5)
INNIAN o 4 8 (4)
ReIiOUTE oo 7 7 0
Ndénari sundurlidun fjdrfestingarheimilda
Skuldabréf med
abyrgd rikissjods .........cccvvvviiiiiiiiin, 38 37 1
Skuldabréf med
abyrgd sveitarfélaga ..........ccccoooen 4 3 1
Innlan fjarmalafyrirteekja ................... 13 11 2
Onnur skuldabréf ... 13 14 (1)
Samtala innlendra og
erlendra hlutabréfa ............ccccooee. 25 27 (2)
Innlend hlutabréf ............................ 20 19 0
Erlend hlutabréf .........ccoooiiii. 5 7 (2)
Innlend hlutabréf - hdmarks
eignahald i einstokum félogum ........ 4 5 (1)
Reidufé ..o 7 9 (2)

Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark
% %
30 100
0 40
0 50
0 10
30 100
0 10
0 60
0 10
0 10
30 100
0 55
0 30
0 50
0 10
20 100
0 20
0 60
0 15
0 30
0 20
0 30
0 5
0 10

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sj¢dsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast

eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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5. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fijarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Rikisskuldabréfasjodur iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulogdum verdbréfamarkadi ............ 1.794.127 100 0 0 0 0 0 0 1.794.127 100
1.794.127 100 0 0 0 0 0 0 1.794.127 100
Skuldabréfasjédur IV 1)
Adrir fiarmalagerningar .............cococoiiiinnn. 0 0 0 0 35.415 47 40.094 53 75.509 100
0 0 0 0 35.415 47 40.094 53 75.509 100
Askriftarsjodur rikisverdbréfa
Verdbréf 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulogdum verobréfamarkadi ............ 3.913.874 100 0 0 0 0 0 0 3.913.874 100
3.913.874 100 0 0 0 0 0 0 3.913.874 100
Alpjédlegur hlutabréfasjodur
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
skréd & skipulogdum verdbréfamarkadi ............ 0 0 2.049.658 100 0 0 0 0 2.049.658 100
0 0 2.049.658 100 0 0 0 0 2.049.658 100
Erlent hlutabréfasafn iV
Verdbréf 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............ 0 0 0 0 168.844 100 0 0 168.844 100
0 0 0 0 168.844 100 0 0 168.844 100
Stuttur skuldabréfasjodur 1)
Adrir fjarmalagerningar . 0 0 0 0 6.447 48 7.083 52 13.5630 100
0 0 0 0 6.447 48 7.083 52 13.530 100
Langur skuldabréfasjédur 1)
Adrir flarmalagerningar ..........ccocevviiiiiiieinans 0 0 0 0 2.149 39 3.304 61 5.452 100
0 0 0 0 2.149 39 3.304 61 5.452 100
Sparisafn iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skréd & skipulogdum verdbréfamarkadi ............ 788.327 84 0 0 0 0 146.835 16 935.162 100
788.327 84 0 0 0 0 146.835 16 935.162 100
Eignastyringarsafn V-
Verdbréf 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............ 384.041 32 0 0 0 0 79.985 7 464.026 39
Adrir fijarmalagerningar 0 0 595.671 50 0 0 0 0 595.671 50
Innlan hja fjdrmalafyrirtaekjum . 0 0 0 0 0 0 132.387 11 132.387 11
384.041 32 595.671 50 0 0 212.372 18 1.192.085 100
Eignastyringarsafn iV-II
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skréd & skipulogdum verdbréfamarkadi ............ 74.423 15 0 0 83.402 16 61.251 12 219.076 43
Adrir fjarmalagerningar 0 0 274.883 53 0 0 0 0 274.883 53
Innlén hja fiarmalafyrirteekjum . 0 0 0 0 0 0 23.136 4 23.136 4
74.423 15 274.883 53 83.402 16 84.387 16 517.095 100

Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid
hlutfallslega eign peirra i sj¢dsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.
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Fiarfestingarsjodur 1V

Arsreikningur
2013



Rekstrarreikningur ario 2013

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:

Vextir, verdbaetur, ardur og gengismunur .
Vaxtagjold
Hreinar fijarmunatekjur og fjarmagnsgjold ...........ccccceeviiieniiicrnns

Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ...
SOIU- 0g VOrSIUPOKNUN ...

(Tap) hagnadur arsins feert a hlutdeildarskirteini ....................

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni. Sjodsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til
hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjodsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar.

hlutdeildarskirteina.

Skyr.

Peningamarkads- Skammtima- Hlutabréfa- Samtals Samtals
sjodur iV 1) sjodur iV safn iV 2013 2012
( 9.047) 143.272 74.813 209.038 482
0 0 0 0 1)
( 9.047) 143.272 74.813 209.038 482
1.011 12.415 3.466 16.892 10.717
0 3 1.773 1.777 907
1.011 12.419 5.239 18.669 11.624
( 10.058) 130.854 69.573 190.369 11.143)

Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi
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Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Eignir

Verdbréf med fostum tekjum ...
Hiutabréf
Innl&n hja fjarmalafyrirteekjum ...

Verdbréf samtals

Handbaert fé
Adrar skammtimakréfur ...

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Hlutdeildarskirteini ...........ccooiiiiiiii e
Hlutdeildarskirteini samtals

Skuldir vid rekstrar- og vorslufélog ...
Adrar skammtimaskuldir

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals
Hlutdeildarskirteini ...........ccoooiiiiiii e

Fjoldi eininga
Gengi sjodsbréfa i arslok 2013 ...

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni.

hlutdeildarskirteina.

Skyr.

Peningamarkads- Skammtima- Hlutabréfa- Samtals Samtals

sjodur iv 1) sjodur iV safn iV 31.12.2013 31.12.2012

106.564 3.219 0 109.783 126.756

8.610 0 400.805 409.414 90.184

0 3.623.734 0 3.623.734 838.660

116.173 3.626.952 400.805 4.142.930 1.055.5699

22.300 126.605 9.694 158.5699 101.211

166 1.275 0 1.441 1.692

22.466 127.880 9.694 160.040 102.903

137.639 3.754.833 410.498 4.302.970 1.158.5602

137.657 3.748.952 409.747 4.296.257 1.157.046

137.657 3.748.952 409.747 4.296.257 1.157.046

82 1.840 530 2.452 711

0 4.041 221 4.262 745

82 5.881 751 6.713 1.456

137.639 3.754.833 410.498 4.302.970 1.158.602
137.657 3.748.952 409.747
395.267 273.359 28.035
0,35 13,71 14,62

Sjodsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til
hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi
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Yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum

ario 2013

Rekstrarhreyfingar
(Tap) hagnadur érsins feert & hlutdeildarskirteini ..............ccccooenen.

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini
Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteina
Innleyst hlutdeildarskirteini ..

Fjarmognunarhreyfingar
(Leekkun), haekkun a hlutdeildarskirteinum ...............................

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ...

Hlutdeildarskirteini i arslok ...

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodsdeildinni.

Peningamarkads- Skammtima- Hlutabréfa- Samtals Samtals
Skyr. sjodur iv 1) sjodur iV safn iV 2013 2012
( 10.058) 130.854 69.5673 190.369 ( 11.143)
0 4.977.582 295.300 5.272.882 1.201.626
0 0 0 0 ( 378.000 )
0 2.284.380) 39.661) ( 2.324.041) ( 2.698.996 )
0 2.693.201 255.640 2.948.841 ( 1.875.369)
( 10.058) 2.824.055 325.213 3.139.211 ( 1.886.512)
147.615 924.897 84.5634 1.157.046 3.043.558
137.657 3.748.952 409.747 4.296.257 1.157.046

Sjodsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til

hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem peer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi

hlutdeildarskirteina.
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Yfirlit um fjarfestingar 31.

desember 2013

Peningamarkadssjédur iV 1) Markadsverd % af hreinni
eign
Skuldabréfaeign
Baugur GroUp . oo 56.042 40,7%
STrauMbOrg BNf. oo 29.452 21,4%
Landic Property hf. ... 13.094 9,5%
N SIT T e 4.055 2,9%
Samson eignarhaldsfélag hf. ... 3.922 2,9%
106.564 77,5%
Hlutabréfaeign
ALorka GroUp . oo 8.610 6,3%
8.610 6,3%
Heildarverdmaeti flArfestinga .........ooviiiiiiiiie e 115.173 83, 7%
HANADEEM T ..o e 22.300 16,2%
ABrar eignir 09 SKUIAIT ..o 84 0,1%
Hlutdeildarskirteini SAMTAIS .......c..eiiiiii e 137.557 100,0%

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast
eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Skammtimasjédur iV

Skuldabréfaeign
RIK ST e 3.219 0,1%
3.219 0,1%
Innlan hja fjarmalastofnunum
Arion DanKi Nf. oo 1.105.702 29,5%
M DaNKI N el 1.092.039 29,1%
LaNASANKINN N, ottt nnnnnae 852.894 22,8%
ISIANASDANKI N, ..ot 573.099 15,3%
3.623.734 96,7%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccovoiiiiiiiiee e 3.626.952 96,7%
HaNdDaart € ..o 126.605 3,4%
ABrar eignir 0g SKUITIT ....o..eeii e ( 4.606) ( 0,1%)
HlutdeildarsKirteini SAMTAIS .......ueeeeeei e eeenenenees 3.748.952 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2013, frh.:

Hlutabréfasafn iV

Hlutabréfaeign

[celandair GroUP N, ..o 98.674 24,1%
T I o PSSRSO PPR 79.980 19,5%
Eimskipafélag 1S1aNaS N ..o 79.362 19,4%
Hagar D, e 62.956 15,4%
TryggingamidstOBin . ... e 37.710 9,2%
Vatryggingarfélag [S1aNaS N, .....o.ovoeeeeeeee oot 28.461 6,9%
REGINN N e 10.544 2,6%
BanKNOIAIK P/F e 2.754 0,7%
[N I o TS PPO PSPPSR 228 0,1%
OSSUN . oo 136 0,0%
Heildarverdmaeti fArfesStinga .....o..vvveiiii e 400.805 97,8%
HANADEEM T ..ot 9.694 2,4%
ABrar eignir 09 SKUIAIT ......ooiiiii e 751) | 0,2%)
Hlutdeildarskirteini SAMTAlS .......ooiiiiiiiiiie e 409.747 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Fjarfestingarsjods [V er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arsreikningurinn er gerdur 1 islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Sjodurinn er hluti af
Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. sem er dotturfélag Islenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar um afkomu og
fiarhagsstodu samstaedunnar par. Arsreikningur sjodsins er ekki hluti af arsreikningi moédurfélagsins vegna edli
starfseminnar.

2. Slit sj6da
Vegna adstedna sem skapast hafa & fjarmalamorkudum hefur eftirtdldum sjédsdeildum verid slitid eda settar |
slitaferli. Framkvaemd slita sjédsdeildanna getur leitt til pess ad eignir peirra fari umfram fjarfestingarstefnu. Vegna
slita sjodsdeildanna er ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Stada
PeningamMarkadSSJIOOUL IV .........oiiiiioi oo Slitaferli

Eignir sjodsdeilda i slitaferli verda greiddar til eigenda hlutdeildarskirteina i takt vid hlutfallslega eign peirra i
sjodsdeildunum eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. A arinu 2013 hefur ekki veri® greitt til eigenda
hlutdeildaskirteina i Peningamarkadssjodi V.

3. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i arslok 2013. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Ardur
Ardur er tekjufserdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fré ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskdttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér a
landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodsdeildirar greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédsdeildanna. béknunin reiknast sem fast
hlutfall af hreinni eign hverrar sjédsdeildar, sem hér greinir:

Péknun
Peningamarkadssjédur [V 0,70%
Skammtimasjodur {V 0,50%
HIUTADTETASATN IV <. 1,560%

Sjodsdeildirnar greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna
endurskodunar er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda iV hf.
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Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdd eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur 4 vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at frd veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid 4 grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat a heefilegri davoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dheettu og adsteedna a
markadi i arslok 2013.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2013. Oskrad hlutabréf
eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i &rslok 2013.
Sjédsdeildir sem eru lokadar eru faerdar & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi
sj6dsdeilda sem attu i vidkomandi sjodsdeild er uppfaert til samraemis vid pad.

f. Skattamal
Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteina.  Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
hlutdeildarskirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

4. Skammtimalan
Samkveemt 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjédi ma hlutfall
skammtimalana af eignum fjarfestingarsjéds ekki fara yfir 25% af verdmeeti eigna sjédsins. Hér a eftir er gerd grein
fyrir hlutféllum skammtimaléna i einstokum sjodum félagsins i arslok 2013.

PeNINGAMATKABSSIOBUE [V ....ee oottt 0,00%
SKAMMEMESIOOUE [V ..o et 0,00%
HIUTADTETASATN IV <. 0,00%
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Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini
Raunavoxtun sjodsdeildar Fiarfestingarsjods IV i arslok 2013.

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
SkammtiMasiOOUE [V ..o 0,67% 1,41% 1,68%
Hlutabréfasafn IV ...........cccooooiiiiiiieeeeee e, 11,14% 14,56% 33,55%
Yfirlit um bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfeert verd Gengi
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Peningamarkadss;j. {V 137.557 147.615 608.188 0,35 0,37 1,54
Skammtimasjodur {V 3.748.952 924.897 2.435.370 13,71 13,00 12,45
Hlutabréfasafn iV ....... 409.747 84.534 0 14,62 10,56 0,00
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjodsdeilda og fjarfestingarstefnu.
Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
31.12.2013 31.12.2012 Lagmark Hamark
% % % %
Peningamarkadssjédur iV 1)
Fyrirteekja- og sveitarfélagabréf ......... 21 20 1 0 70
Oskrad verdbréf...........ccccocovevvevennn.. 63 74 (11) 0 10
ReiOUTE ..o 16 6 10 0 10
Skammtimasjédur iV
Innl&n fjarmalafyrirteekja ...................... 97 91 6 50 100
ReiOUTE ..o 3 9 6) 0 10
Hlutabréfasafn iV
Hlutabr. skrad Nasdag OMX 4 islandi . 98 93 5 70 100
ReidUfé .o 2 7 (5) 0 10

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjodsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér
ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast

eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Arsreikningur Fjarfestingarsjéds IV 2013 40

Fjérheedir i pus. kréna



Skyringar frh.:

5. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fijarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Peningamarkadssjodur iV 1)
Adrir flarmalagerningar ..........cocoevevveieiceiens 0 0 0 0 8.610 7 106.564 93 115.173 100
0 0 0 0 8.610 7 106.564 93 1156.173 100
Skammtimasjédur iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi 3.219 0 0 0 0 0 0 0 3.219 0
Innl&n hja fjarmalafyrirtaekjum 0 0 0 0 0 0 3.623.734 100 3.623.734 100
3.219 0 0 0 0 0 3.623.734 100 3.626.952 100
Hlutabréfasafn iV
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 0 0 0 0 400.805 100 0 0 400.805 100
0 0 0 0 400.805 100 0 0 400.805 100

1) Lokad hefur verid fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjédsdeildinni. Sjédsdeildin hefur verid sett i slitaferli sem felur pad i sér ad eignir eru greiddar til hlutdeildarskirteinishafa i takt vid
hlutfallslega eign peirra i sjédsdeildinni eftir pvi sem paer innheimtast eda eru seldar. Ekki er reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

Arsreikningur Fjarfestingarsjods IV 2013 41 Fjdrhaedir i pus. krona



Vedskuldabréfasjodurinn Virding

Fagfjarfestasjodur

Arsreikningur
2013



Rekstrarreikningur arido 2013

Vedskuldabréfa- Vedskuldabréfa-
Skyr. sjodurinn Virding sjodurinn Virding
2013 2012

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
VeEXtr 0g VEIODEETUT ..ot 888.057 916.770
VaxtagiOld ..o ( 14) 0
Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ............cccoceiiiiiiiiiiiiiii. 888.043 916.770

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ©.eeviiice e 18.000 18.049
Annar rekstrarkoStNaBUI ..........ooiiiiiiiiiec e 3.5684 1.912
21.584 19.961
Hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini ................................ 866.459 896.809
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Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Eignir

Verdbréf med fostum tekjum ..................

Handbaert f& ...
Adrar skammtimakrofur ...

Skuldir

Hlutdeildarskirteini ..........ccccccvvn

Skuldir vio rekstrar- og vorslufélog ...........

Hlutdeildarskirteini ................cccccooo
Fioldi €ininga .......cooovvviiiiiiiiiiiiiieceee,
Gengi sjodsbréfa i arslok 2013 .................

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Skyr.

Vedskuldabréfa- Vedskuldabréfa-
sjédurinn Virding sjédurinn Virding
2013 2012
10.825.250 9.992.380
10.825.250 9.992.380
457.428 418.975

6.999 10.434

464.427 429.409
11.289.677 10.421.789
11.286.719 10.420.260
11.286.719 10.420.260
2.958 1.529

2.958 1.529
11.289.677 10.421.789
11.286.719 10.420.260
5.690.040 5.690.040

1,98 1,83
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Yfirlit um breytingar a hlutdeildarskirteinum

ario 2013

Vedskuldabréfa- Vedskuldabréfa-
Skyr. sjodurinn Virding sjodurinn Virding
2013 2012
Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini ...............ccoeeeeiiiiiinn, 866.459 896.809
Haekkun a hlutdeildarskirteinum ... 866.459 896.809
Hlutdeildarskirteinii arsbyrjun ... 10.420.260 9.523.451
Hlutdeildarskirteini i arslok ........................coooo 11.286.719 10.420.260
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2013

Vedskuldabréfasjodurinn Virding Markadsverd % af hreinni
eign

Skuldabréf med vedi { FOSShAISI T ... 768.768 6,8%
Skuldabréf med vedi i Borgartlni 25 .. ... 690.913 6,1%
Skuldabréf med vedi i Ponglabakka 6 .............cooviiiiiiiiiiiii 488.404 4,3%
Skuldabréf med vedi i Flugvallarvegi 3-3a ..........cooiiiiiiiiiiiiieceee e 431.373 3,8%
Skuldabréf med vedi i Seljavegi 2 .....oc.vvviiiiiiiii e 426.771 3,8%
Skuldabréf med vedi i Laugavegi 16 ........ccccoooiiiiiiiiiieeceee e 389.732 3,5%
Skuldabréf med vedi i AUSTUIVEGI 1-5 ....iiiiiiiiiii e 353.876 3,1%
Skuldabréf med vedi i Eyjaslod og HOIMASIOO ......oovvvviieiiiiiiiiice 351.788 3,1%
Skuldabréf med vedi i Pjoohildarstig 2-6 ........cc..ooovviieiieeeeee e 312.977 2,8%
Skuldabréf med vedi i AMtManNSSTIG T ...ovveeeeieiiiee e 304.478 2,7%
Skuldabréf med vedi i Frodengi 7, 909 11 ..o 280.032 2,5%
Skuldabréf med vedi § FiSKISIOO 3 ... ... e 234.562 2,1%
Skuldabréf med vedi i NOAtUni 17 .....ooiiiiiei e 230.983 2,0%
Skuldabréf med vedi i Vesturgdtu 6,8,10 0g TOA ....oooiiiiiiiiiieeeeeeee e 229.401 2,0%
Skuldabréf med vedi i Laugavegi, Njalsgotu o.fl. ..o 229.278 2,0%
Skuldabréf med vedi { HIOArNUSH 7 ......oe e 223.147 2,0%
Skuldabréf med vedi i Lynghdlsi 10 .......oooiiiiiiiiiii e 218.582 1,9%
Skuldabréf med vedi i Laugavegi 37T .......oooiiiiiiieee e 218.433 1,9%
Skuldabréf med vedi i hiisnaedi Minjaverndar ..........ccocooooiiiiee e, 181.355 1,6%
Skuldabréf med vedi i Hringhellu 9 ... 181.808 1,6%
Skuldabréf med vedi i Vesturbrl 7 ... 174.914 1,5%
Skuldabréf med vedi i Hverfisgotu 18 .........coooiiiiiii e 168.541 1,5%
Skuldabréf med vedi i VIKurhvarfi 2 ... 165.824 1,5%
Skuldabréf med vedi | SMIGJUVETI TT ..o 163.544 1,4%
Skuldabréf med vedi i Nautholsvegi 1068 ...........oooiiiiiiiiiiiiiieeccceee e 153.517 1,4%
Skuldabréf med vedi i Hringbraut 1271 ..., 152.109 1,3%
Skuldabréf med vedi { Grandagardi 8 ............ccoviiiiiiieeeee e 151.334 1,3%
Skuldabréf med vedi i Braedraborgarstig 1 .....ooovvioiiiiiiieeee e 146.392 1,3%
Skuldabréf med vedi i POsthiUsstraeti 18 ........cccoiiiiiiiiiiic e 137.008 1,2%
Skuldabréf med vedi i Frikirkjuvegi 11 . ..o 132.741 1,2%
Skuldabréf med vedi i Bankastraeti 7 .......coooveiiiiiiiiice 130.423 1,2%
Skuldabréf med vedi § SIOUMUIA 20-22 ..o 115.639 1,0%
Skuldabréf med vedi i Faxafen 12 ... 112.280 1,0%
Skuldabréf med vedi { EirhOfoa 12 ..o 100.446 0,9%
Skuldabréf med vedi i Laugavegi BT ......oiioiiiiiiiiii e 96.185 0,9%
Skuldabréf med vedi i Dufpaksbraut 108 ...........ccoiiiiii e 94.082 0,8%
Skuldabréf med vedi § Laugavegi 46 .........ccooviuuiiiiiieiieeiiiee e 93.109 0,8%
Skuldabréf med vedi i SOIDOrgUM ... 91.447 0,8%
Skuldabréf med vedi i AIFheiMUM 74 ..o 82.602 0,7%
Skuldabréf med vedi { ArMUIE 32 ..o 82.566 0,7%
Skuldabréf med vedi i Hverfisgdtu 14 09 14a .....ccocuvvviiiiiiiiiiiiieeeeec e 74.830 0,7%
Skuldabréf med vedi i Tjaldanesi ..........ooooiiiiiiiiee e 74.534 0,7%
Skuldabréf med vedi i EirfkSgOtU 17 ....viiiiiiiiiiiee e 69.275 0,6%
Skuldabréf med vedi i Hvaleyrarbraut 39 ..........ccccoiiiiii e 60.744 0,5%
Skuldabréf med vedi i Skogarhlid 10 .........oooiiiiieee e 58.575 0,5%
Skuldabréf med vedi i Bagjarhrauni 22 ..........ooooiiiiiieeeeeee e 58.567 0,5%
Skuldabréf med vedi SN0 23 ... 56.595 0,5%
Skuldabréf med vedi | KirkjuStett 2-6 ..........oooiiiiieei e 53.970 0,5%
Skuldabréf med vedi i FiskisIO0 29 ... ..o 53.413 0,5%
Skuldabréf med vedi § jOrainni Nyabae ..........coooiiiiiiiiii e 48.440 0,4%
Skuldabréf med vedi i GUNNArsbraut 46 ...........cccciiiiiiieii e 48.051 0,4%
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2013 frh.:

Vedskuldabréfasjodurinn Virding frh.: Markadsverd % af hreinni
eign

Skuldabréf med vedi i Austurstrasti TOA ... 48.024 0,4%
Skuldabréf med vedi i Vesturbraut 10 ..o 47.206 0,4%
Skuldabréf med vedi i Karsnesbraut 96a ............ccocovviviiiiiiiiiiiiiieeeeeee e 45916 0,4%
Skuldabréf med vedi { AUSTUISTIEETI 3 .....ueeeeeeie e 44 598 0,4%
Skuldabréf med vedi i Seldsbraut 98 ..........cccvviiiiiiiiii 44.480 0,4%
Skuldabréf med vedi i GyIfaflot 3 .. ... 41177 0,4%
Skuldabréf med vedi i Tryggvagotu 11 ..o 40.550 0,4%
Skuldabréf med vedi i Njardarnesi 10 ..........oooiiiiiiiee e 38.467 0,3%
Skuldabréf med vedi | GrensAsvegi 16 ....ocvvvviiiiiiiiiiiee e 35.894 0,3%
Skuldabréf med vedi i Grensasvegi 10 ....oc.vvie i 35.434 0,3%
Skuldabréf med vedi It FUNAtrOO 4 ..o 35.181 0,3%
Skuldabréf med vedi i Engimyri [, HOrgarsveit ...........cccoooviiiiiiiiiiiiiiecee, 32.896 0,3%
Skuldabréf med vedi i Ketilnlshaga 44 ............coooviiiiiiiiiiieiiiieee e, 31.135 0,3%
Skuldabréf med vedi i Kringlunni 4-8 ...........ccoooiiiiiii e 30.967 0,3%
Skuldabréf med vedi i SNorrabraut 56 .............cooovviiiiiiiiiii e 28.372 0,3%
Skuldabréf med vedi i Drangahrauni 10 ... 24.694 0,2%
Skuldabréf med vedi i POrOarsveig 6 ...........coovveeiiieeeeeeeeee e 22.723 0,2%
Skuldabréf med vedi i VesturgOitu TO A ..o 22.595 0,2%
Skuldabréf med vedi i Vesturgitu 2 A ... 20.348 0,2%
Onnur skuldabref 0Q VaNSKIl ..o 206.239 1,8%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........cc..ooioiiiiiiie e 10.825.250 95,9%
HaNADEErt T8 ..o 457.428 4,1%
ABrar eignir 09 SKUIAIT .....cooiiiiii e 4.041 0,0%
Hlutdeildarskirteini SAMalS ... 11.286.719 100,0%
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Vedskuldabréfasjodsins Virdingar - Fagfjarfestasjods er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar |
busundum. Sjédurinn er hluti af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. sem er dotturfélag islenskra verdbréfa hf. og
eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstodu samstaedunnar par. Arsreikningur sjédsins er ekki hluti af arsreikningi
modurfélagsins vegna edli starfseminnar.

2. Reikningsskilaadferdir
a. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

b. Umsyslupoknun
Sjodurinn greidir Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjodsins. Pdéknunin reiknast sem fast hlutfall af
skuldbundnu framlagi sj¢dfélaga sem er 10 milljardar kr., sem hér greinir:
Péknun
VedskuldabréfasiOaUrND VIFGING .........oiiiiiieie et 0,18%

Sjoédurinn greidir auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar
er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf.

c. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrdad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum Gtgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at frd veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid 4 grundvelli
avoxtunarkrofu. Vi mat & heefilegri dvoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstedna &
markadi i arslok 2013.

d. Skattamal
Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteina. Einstaklingar greida fjdrmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af hlutdeildarskirteinunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinunum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.
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Skyringar frh.:

3. Hlutdeildarskirteini

Raunavoxtun Vedskuldabréfasjodsins Virdingar i arslok 2013. Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
Vedskuldabréfasjodurinn Virding..........ccoovveeveeiieiiieececeee e 1,20% 2,19% 5,24%

Yfirlit um bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfeert verd Gengi
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Vedsk.br.sj. Virding... 11.286.719  10.420.260 9.523.451 1,98 1,83 1,67

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjédsins og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
31.12.2013 31.12.2012 Lagmark Hamark
% % % %
Vedskuldabréfasjodurinn Virding
Skuldabréf stér Reykjavikursveedi ..... 93 91 2 0 100
Skuldabr. utan stér Reykjavikursv. ... 3 5 (2) 0 20
ReiOUTE ..o 4 4 0

Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda og hlutfallsleg skipting

Annad Samtals
Vedskuldabréfasjodurinn Virding kr. % kr. %
Adrir flarmalagerningar ............ccoceeevviiiiiiieeee 10.825.250 100 10.825.250 100
10.825.250 100 10.825.250 100
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Burdaras

Fagfjarfestasjooir

Arsreikningur
2013



Rekstrarreikningur arid 2013

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
Vextir, verdbaetur, ardur og gengismunur
Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN L.
Annar rekstrarkoStNaour ...........cccvveeeiiieeiiieeceieeeee e

Hagnadur (tap) arsins feerdur a hlutdeildarskirteini ......

Burdaras HL1 Burdaras HS1 Burdaras SK1 Samtals
2013

4.367 131.533 330 136.230
4.367 131.533 330 136.230

87 4911 544 5.542

143 22.336 0 22.479

230 27.247 544 28.021

4.136 104.287 214) 108.208
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Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Eignir

Hlutabréf ...
Innl&n hja fjarmalafyrirtaekjum ..
Opnir skiptasamningar .............

Verdbréf samtals

Handbaert f& ..o
Adrar eignir samtals

Eignir samtals
Skuldir

Hlutdeildarskirt@ini ...........cooovviiiiiiieicceceeee e
Hlutdeildarskirteini samtals

Skuldir vio rekstrar- og vOrsIufélog ..........cccccevvvviiiiieiieennnnn
Adrar skammtimaskuldir ...........cccooveiiiiiiiiiiee e
Opnir skiptaSamniNGar ........c.coocveviiiieieecieeieeee e

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals
Hlutdeildarskirteini .......cc.eeeiiiioiiiieiccece e

Fioldi €iNINGA ...oooveeieceee e
Gengi sjodsbréfa  arslok 2013 .....ooiiiiiiiiiiciieciecec

Skyr. Burdaras HL1 Burdaras HS1 Burdaras SK1 Samtals
31.12.2013
880 0 0 880
0 194.641 147.959 342.600
4.657 101.563 2.004 108.223
5.537 296.203 149.963 451.703
49.187 179.171 51.436 279.794
49.187 179171 51.436 279.794
54.724 475.375 201.399 731.497
3 54.135 444,531 199.786 698.452
54.135 444,531 199.786 698.452
48 742 255 1.045
139 18.473 0 18.612
402 11.629 1.358 13.389
589 30.843 1.613 33.045
54.724 475.375 201.399 731.497
3 54.135 444,531 199.786
4.823 33.309 19.994
11,22 13,35 9,99
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Yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum
ario 2013

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) arsins faerdur & hlutdeildarskirteini ..............

Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .....
Innleyst hlutdeildarskirteini

Fjarmognunarhreyfingar
Heekkun & hlutdeildarskirteinum ...........................o
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ......................................

Hlutdeildarskirteini i arslok ........................cccccooiiii

Skyr. Burdaras HL1 Burdaras HS1 Burdaras SK1 Samtals
2013

4.136 104.287 ( 214) 108.208

49.999 345.257 200.000 595.255
0 5.012) 0 ( 5.012)

49.999 340.245 200.000 590.243

54.135 444531 199.786 698.452

0 0 0 0

54.135 444531 199.786 698.452
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Yfirlit um fjarfestingar 31.

desember 2013

Burdaras HL1 Markadsverd % af hreinni
eign
Hlutabréfaeign
HB Grandi . ..o 880 1,6%
880 1,6%
Afleidusamningar
SKIPtASAMNINGAT ©..uiiiiiiiiee e 4.657 8,6%
4.657 8,6%
Heildarverdmaeti filarfestinga .........cccooooiiiiiii e, 5.537 10,2%
Handbaert € ..o 49.187 90,9%
ADrar €ignir 0g SKUITIT .....oiiiiiiie e 589) ( 1,1%)
Hlutdeildarskirteini Samtals ..........ooiiiiiii e 54.135 100,0%
Afleidusamningar, héfudstoll og bokfaert verd greinast pannig:
Heimil
Hofudstoll Bokfzert verd skuld-
Samtals Eignir Skuldir binding
Hlutabréfaafleidur:
Vaxtaskiptasamningar um skrad hlutabréf ......... 61.570 4.657 402
Samtals afleidusamningar ...........ccccccoooveiiiionnn.. 61.570 4.657 402 81.202
Burdaras HS1 Markadsverd % af hreinni
eign
Innlan hja fijarmalastofnunum
Straumur fjarfestingarbanki hf. ..o 194.641 43,8%
194.641 43,8%
Afleidusamningar
SKIPTASAMNMINGAT ... 101.563 22,8%
101.563 22,8%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........oocooiiiiiiiii e 296.203 66,6%
HaNADEEM T ... 179.171 40,3%
Adrar eignir 0g SKUIAIM ... 30.843) ( 6,9%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS .......c..oiiiiiiiiii e 444,531 100,0%
Afleidusamningar, hofudstoll og bokfaert veré greinast pannig:
Heimil
Hoéfudstoll Bokfeert verd skuld-
Samtals Eignir Skuldir binding
Hlutabréfaafleiour:
Vaxtaskiptasamningar um skrad hlutabréf ......... 920.063 87.612 9.822
Vaxtaskiptasamningar um éskrad hlutabréf ....... 100.000 8.745 0
SAMLAlS oo 1.020.063 96.357 9.822 1.333.594
Skuldabréfaafleidur:
Vaxtaskiptasamningar um skrad skuldabréf ....... 512.934 5.206 1.806
SAMLAlS oo 512.934 5.206 1.806 3.111.719
Samtals afleidusamningar .........c.cc.cccoooveeinne.. 1.532.998 101.563 11.629
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2013 frh.:

Burdaras SK1 Markadsverd % af hreinni
eign
Innlan hja fijarmalastofnunum
Straumur fjarfestingarbanki hf. ... 147.959 74,1%
147.959 74.1%
Afleidusamningar
SKIPTASAMNMINGAT ... 2.004 1,0%
2.004 1,0%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........oocoiiiiiiiiii e 149.963 75,1%
HaNADEEM T ..o 51.436 25,7%
ABrar eignir 0g SKUIAIT ..ot ( 1.613) | 0,8%)
Hlutdeildarskirteini SAMalS ..........oiiiiiiiiii e 199.786 100,0%

Afleidusamningar, hofudstoll og bokfaert veré greinast pannig:

Heimil
Hoéfudstoll Bokfeert verd skuld-
Samtals Eignir Skuldir binding
Skuldabréfaafleidur:
Vaxtaskiptasamningar um skrad skuldabréf ....... 458.321 2.004 1.358
Samtals afleidusamningar .........ccccccooeeeviiinnnennn. 458.321 2.004 1.358 599.357

Arsreikningur Burdards fagfidrfestasjoda 2013 55 Fjérheedir i pus. kréna



Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur Burdaras fagfjarfestasjéda er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum.
Sjodirnir eru hluti af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. sem er dotturfélag islenskra verdbréfa hf. og eru
upplysingar um afkomu og fjarhagsstodu samstaedunnar par. Arsreikningur sjodanna er ekki hluti af arsreikningi
modurfélagsins vegna edli starfseminnar.

2. Reikningsskilaadferdir

a. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i arslok 2013. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

c. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

d. Umsyslupoknun
Sjodirnir greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjédanna. Umsyslupoknunin er greidd maénadarlega.
péknunin reiknast sem fast hlutfall af markadsvirdi Utgefinna hlutdeildarskirteina i sjdédunum, sem hér greinir:

Poknun
BUIOAIAS H T e 1,50%
BUIOArAS HS T 2,00%
BUIOArAS SKT .. 1,50%

Einnig greida sjédirnir drangurstengda poknun sem nemur 20% af hagnadi umfram vidmid sem eru vedlansvextir
Sedlabanka [slands ad vidbaettu 1% alagi og greidist arsfiordungslega. Rekstrarfélag verdbréfasjoda [V hf. greidir
Straumi fjarfestingarbanka hf. 50% af féstu poknuninni og 100% af drangurstengdu poknuninni. Sjédirnir greida auk
bess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar er greiddur af
Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf.

Arsreikningur Burdards fagfidrfestasjoda 2013 56 Fjérheedir i pus. kréna



Skyringar frh.:

e. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skréd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildarttgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
at fréd veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem utgefandi er metinn
rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstaedna a
markadi i arslok 2013.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2013. Oskrad hlutabref
eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2013.

f. Afleidur

Afleidur eru fjadrmélasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjédanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samnings, nafnverdsfjarhaedirnar
eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning @ 6drum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki
endilega til kynna fjarhaed greidsina sem peim tengjast eda dhaettu peirra. Sem daemi um afleidusamninga ma nefna
framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga.
Verdmeaeti peirra getur medal annars byggt @ vaxtahlutféllum og verdi gjaldmidla, voru, skuldabréfa og hlutabréfa.
Afleidusamningarnir eru feerdir midad vid markadsvirdi i arslok 2013. Gangvirdisbreytingar eru faerdar medal
vaxtatekna, gengismunar og ards i rekstrarreikningi.

d. Skattamal
Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteina. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af hlutdeildarskirteinunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinunum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6hado
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim [dndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

3. Hlutdeildarskirteini
Raunavoxtun Burdaras fagfjarfestasjoda f arslok 2013. Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
2) BUrdards HLT ..o
1) Burdards HST oo 20,83% 24,15%
2) BUrdards SKT ...

1) Burdaras fagfjarfestasjodurinn HS1 héf starfsemi 10. april 2013.
2) Burdaras fagfjarfestasjédirnir HL1 og SK1 hoéfu starfsemi 9. oktober 2013.

Yfirlit um bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina. Bokfaert verd Gengi

31.12.2013 31.12.2013
BUIOArAS HLT ..o 54.135 11,22
BUIOArAS HST ., 444531 13,35
BUIOArAS SKT ..ottt e 199.786 9,99
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Skyringar frh.:

3. Hlutdeildarskirteini frh.
Sundurlidun fjarfestinga sjédanna og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Burdaras HL1
Verdbréf onnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipuldgdum verobréfamarkadi ............. 0 0 0 0 880 16 0 0 880 16
Afleidur utan skipulagdra
verdbréfamarkada ..o 0 0 0 0 0 0 4.657 84 4.657 84
0 0 0 0 880 16 4.657 84 5.537 100
Burdaras HS1
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ... 0 0 0 0 0 0 194.641 66 194.641 66
Afleidur utan skipulagdra
verdbréfamarkada ..o 0 0 0 0 0 0 101.563 34 101.563 34
0 0 0 0 0 0 296.203 100 296.203 100
Burdaras SK1
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ... 0 0 0 0 0 0 147.959 99 147.959 99
Afleidur utan skipulagdra
verdbréfamarkada ... 0 0 0 0 0 0 2.004 1 2.004 1
0 0 0 0 0 0 149.963 100 149.963 100
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Krofusjodur [V

Fagfjarfestasjodur

Arsreikningur
2013



Rekstrarreikningur arid 2013

Atorka Baugur Landic
Skyr. Group hf. Group hf. Kogun hf. Property hf.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold:
Gengismunur 0g vaxtatekjur .........occcooiiiiiiii 27.235 0 17 0
Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ...............c....cccoee. 27.235 0 17 0
Rekstrargjold
Annar rekstrarkoStnadur ...........ccccoooiiiiiiiiii e 47 254 0 304
Endurgreiddur rekstrarkostnadur ..............ccccooveiiiiiiiiiiies 47) 254 ) 0 304 )
0 0 0 0
Hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini ................. 27.235 0 17 0
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Samtals Samtals
Milestone hf. Nysir hf. Rusor ehf. Siminn hf. Stodir hf. 2013 2012
0 0 0 86 75 27.413 25.816
0 0 0 86 75 27.413 25.816
254 254 64 0 0 1.176 1.864
( 254) | 254) | 64) 0 0 1.176) 1.864)
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 86 75 27.413 25.816
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Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Eignir

Verdbréf med fostum tekjum ..o
HIUTADIET Lo

Handbaert f& ...
Adrar skammtimakréfur

Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir

Hlutdeildarskirteini ..........cccoiiiiii
Adrar skammtimaskuldir ........ccovvviiiiiiiii
Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Hlutdeildarskirteini ..........cccooiiiiiii

Fjoldi eininga ...
Gengi sjodsbréfa i arslok 2013

Atorka Baugur Landic
Skyr. Group hf. Group hf. Kogun hf. Property hf.

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

26 0 289 0

47 254 0 304

73 254 289 304

73 254 289 304

0 0 0 0

0 0 0 0

73 254 289 304

73 254 289 304

73 254 289 304

0 0 0 0

0 0 0 0

0,00 0,00 0,00 0,00
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Samtals Samtals
Milestone hf. Nysir hf. Rusor ehf. Siminn hf. Stodir hf. 2013 2012
0 0 0 0 0 0 352.289
0 0 0 0 0 0 443.185
0 0 0 0 0 0 795.474
0 0 0 1.415 1.239 2.969 2.440
254 254 64 0 0 1.176 3.049
254 254 64 1.415 1.239 4144 5.489
254 254 64 1.415 1.239 4144 800.963
0 0 0 0 0 0 798.237
0 0 0 0 0 0 798.237
254 254 64 1.415 1.239 4.144 2.726
254 254 64 1.415 1.239 4144 2.726
254 254 64 1.415 1.239 4144 800.963
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Yfirlit um breytingar & hlutdeildarskirteinum

ario 2013

Skyr.

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerour & hlutdeildarskirteini .............c...cc.....

Fjarmognunarhreyfingar
Utgreidsla til eigenda hlutdeildarskirteing ...........ccccoevevevein.n.
Fjarmognunarhreyfingar

Laekkun a hlutdeildarskirteinum

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ...

Hlutdeildarskirteini i arslok ...

Atorka Baugur Landic
Group hf. Group hf. Kogun hf. Property hf.
27.235 0 17 0
525.399 ) 84.847 ) 289) ( 61.642)
525.399) 84.847 ) 289) ( 61.642 )
498.164 ) 84.847 ) 271) | 61.642)
498.164 84.847 271 61.642

0 0 0 0
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Samtals Samtals
Milestone hf. Nysir hf. Rusor ehf. Siminn hf. Stodir hf. 2013 2012
0 0 0 86 75 27.413 25.816
( 567) ( 25.472) 124.783) 1.415) 1.237) 825.650) 125.316)
( 567) ( 25.472) 124.783) 1.415) 1.237) 825.650) 125.316)
( 567) ( 25.472) 124.783) 1.329) 1.162) 798.237) 99.500)
567 25.472 124.783 1.329 1.162 798.237 897.737
0 0 0 0 0 0 798.237
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Skyringar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur Krofusjods [V - Fagfiarfestasjods er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kréonum og eru fiarheedir birtar i pusundum.
Sjodurinn er hiuti af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. sem er détturfélag [slenskra verdbréfa hf. og eru upplysingar
um afkomu og fiarhagsstédu samsteedunnar par. Arsreikningur sjédsins er ekki hluti af arsreikningi médurfélagsins
vegna edli starfseminnar.

2. Reikningsskilaadferdir
a. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

b. Umsyslupoknun
Sjodsdeildirar greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf. fyrir pa vinnu sem fellur til vid umsyslu peirra.
Sjodsdeildirnar greida auk pess beinan kostnad er fellur til vegna rekstrar og umsyslu. Kostnadur vegna endurskodunar
er greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda [V hf.

c. Fjarfestingar

Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsvergi
hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad { ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gomlu
vidskiptaverdi, vidskiptum med o6verulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi
skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum uUtgefanda skuldabréfs er virdi pess metid Gt fré vaentum
endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er
ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli dvoxtunarkréfu. Vio mat &
heefilegri &voxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adsteedna & markadi i arslok 2013.

d. Skattamal
Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagour hja eigendum
hlutdeildarskirteina. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af hlutdeildarskirteinunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinunum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum o6had
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

3. Slit Kr6fudsjoda iV
Sjodsdeildum i Krofusjodi [V var slitid i desember 2013 med afhendingu eigna sjodsdeildanna til
hlutdeildarskirteinishafa.
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